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Forslag till beslut om

A. personaloptionsprogram; och

B. riktad emission av teckningsoptioner samt
godkdannande av overlatelse av teckningsopt-
ioner

Bakgrund

Styrelsen for Guard Therapeutics International AB (publ), org. nr 556755-3226 ("Bola-
get”), foreslar att arsstimman den 12 maj 2021 beslutar att inritta ett personaloptions-
program for ledande befattningshavare, nyckelpersoner och konsulter i enlighet med vad
som framgar under A nedan.

Syftet med det féreslagna personaloptionsprogrammet ("Personaloptionsprogram
20217) ir att sdkerstilla ett 1angsiktigt engagemang bland ledande befattningshavare,
nyckelpersoner och konsulter i Bolaget genom ett ersiattningssystem kopplat till Bolagets
framtida vardetillvaxt. Genom inférandet av ett personaloptionsprogram premieras den
langsiktiga virdetillvixten i Bolaget, vilket innebir gemensamma intressen och mal for
Bolagets aktiedgare och deltagare. Ett sidant incitamentsprogram kan dven forvintas for-
bittra Bolagets mojligheter att behalla kompetenta personer. Det narmare innehallet i
Personaloptionsprogram 2021 framgar under A nedan.

For att sdkerstélla Bolagets ataganden enligt Personaloptionsprogram 2021 foreslar styrel-
sen dven att arsstimman ska fatta beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt
godkiannande av overlatelse av teckningsoptioner i enlighet med vad som framgar under B
nedan.

A. Styrelsens forslag till beslut om inférande av Personaloptionsprogram
2021

Styrelsen foreslar att arsstaimman fattar beslut om inférande av Personaloptionsprogram
2021 enligt i huvudsak féljande riktlinjer:

1. Personaloptionsprogram 2021 ska omfatta maximalt 11 200 000 personalopt-
ioner.
2. Varje personaloption berittigar innehavaren att forviarva en ny aktie i Bolaget till

ett 16senpris uppgaende till 200 procent av den volymviagda genomsnittskursen
enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget
under de tio handelsdagar som narmast foregar den dag da deltagaren tilldelas
personaloptioner. Losenpriset ska avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 ore ska
avrundas uppét. Losenpriset och det antal aktier som varje personaloption be-
rattigar till kan bli foremal for omrakning till f6ljd av fondemission, split, foret-
radesemission och liknande atgarder, varvid omrakningsvillkoren i de fullstin-
diga teckningsoptionsvillkoren ska tillampas.
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12,

Personaloptionsprogram 2021 ska omfatta ledande befattningshavare, nyckel-
personer och konsulter i Bolaget. Styrelsen faststéller inom ramen for stimmans
beslut det antal personaloptioner som varje deltagare erhaller enligt f6ljande
principer:

Deltagarkategori Antal personaloptioner
Verkstillande direktor Hogst 5 200 000 personaloptioner
Ovriga deltagare (cirka 7 personer) Hogst 1 200 000 personaloptioner

per deltagare och totalt far maximalt
6 000 000 personaloptioner tilldelas
till denna kategori.

Tilldelning ska senast fore arsstimman 2022.

De tilldelade personaloptionerna tjanas in med 1/3 vardera den dag som infaller
12, 24 respektive 36 manader efter tilldelningen.

Intjaning forutsitter att deltagaren ar fortsatt anstélld i alternativt utfor uppdrag
péa konsultbasis for Bolaget och inte har sagt upp anstéllningen/uppdraget per
dagen da respektive intjaning sker. For det fall att deltagare upphor att vara an-
stilld i/utféra uppdrag for Bolaget fore en intjaningsdag, far redan intjanade
personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid f6r utnyttjande enligt nedan men vi-
dare intjaning sker inte. Om deltagarens anstillning eller uppdrag avslutas pa
grund av avsked eller uppsiagning pa grund av personliga skil/avtalsbrott ska
dock dven intjanade personaloptioner forfalla.

I handelse av ett offentligt uppkopserbjudande, forsiljning av Bolagets verksam-
het, likvidation, fusion eller liknande transaktion som paverkar Bolaget, ska
samtliga personaloptioner tjanas in och kunna utnyttjas i samband med den ak-
tuella handelsen.

Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper och ska inte kunna 6verlatas
eller pantsittas. Dock géller att rattigheterna enligt intjainade personaloption-
erna overgar pa dodsboet i samband med deltagarens dodsfall.

Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt.

Tilldelade och intjdnade personaloptioner kan utnyttjas under perioden fr.o.m.
den dag som infaller 3 ar efter tilldelningen t.o.m. 30 juni 2026.

Deltagande i Personaloptionsprogram 2021 forutsitter dels att sddant delta-
gande lagligen kan ske, dels att sddant deltagande enligt Bolagets bedomning
kan ske med rimliga administrativa kostnader och ekonomiska insatser.

Personaloptionerna ska regleras i siarskilda avtal med respektive deltagare. Sty-
relsen ska ansvara for utformningen och hanteringen av Personaloptionspro-
gram 2021 inom ramen for ovan angivna huvudsakliga villkor och riktlinjer.
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B. Styrelsens forslag till riktad emission av teckningsoptioner samt godkan-
nande av o6verlatelse av teckningsoptioner

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2021 fore-
slér styrelsen att arsstaimman fattar beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt
godkiannande av 6verlatelse av teckningsoptioner. Styrelsen foreslar séledes att arsstim-
man beslutar om emission av teckningsoptioner pa foljande villkor:

1. Hogst 11 200 000 teckningsoptioner ska utges.

2. Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktieigarnas foretradesratt, tillkomma
Bolaget. Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ar att emissionen
utgor ett led i inrattandet av Personaloptionsprogram 2021. Mot bakgrund av
vad som angivits under Bakgrund ovan anser styrelsen att det ar till fordel f6r
Bolaget och dess aktiedgare att ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
konsulter i Bolaget erbjuds deltagande i Personaloptionsprogram 2021.

3. Teckning ska ske senast den 30 juni 2021. Styrelsen ska dga ratt att senareldgga
teckningstidpunkten.

4. Overteckning far inte ske.

5. Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag. Skilet hartill ar att teckningsopt-
ionerna utges till Bolaget som ett led i inférandet av Personaloptionsprogram
2021.

6. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten galler de villkor som

framgar av bilagda villkor for teckningsoptioner 2021/2026, Bilaga A, ("Opt-
ionsvillkoren”). Av Optionsvillkoren foljer bland annat:

(a) att varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kon-
tant betalning enligt en teckningskurs uppgaende till 0,02 kronor (motsva-
rande aktiens kvotvirde);

(b) att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i
Optionsvillkoren;

(c) att optionsritten far utnyttjas under tiden fran och med registrering vid
Bolagsverket till och med den 30 juni 2026;

(d) att tidpunkten for utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigarelag-
gas eller senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren;
och

(e) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsritt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

7. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna for teckning av nya aktier kommer aktie-
kapitalet att 6ka med 224 000 kronor.
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Styrelsen foreslar vidare att arsstimman ska besluta om att godkénna att Bolaget far 6ver-
lata teckningsoptioner till deltagare i Personaloptionsprogram 2021 utan vederlag i sam-
band med att personaloptioner utnyttjas i enlighet med villkoren enligt A eller pa annat
satt forfoga over teckningsoptionerna for att sikerstilla Bolagets dtaganden och kostnader
i anledning av Personaloptionsprogram 2021.

Styrelsens beredning av forslaget

Forslaget till Personaloptionsprogram 2021 har beretts av styrelsen i Bolaget i samrad
med externa konsulter.

Kostnader, paverkan pa nyckeltal, tidigare incitamentsprogram och utspadning

Styrelsen bedomer att Personaloptionsprogram 2021 kommer att foranleda kostnader dels
i from av redovisningsmassiga l6nekostnader och dels i form av sociala avgifter.

Tillampliga redovisningsregler anger att optionerna ska kostnadsféras som personalkost-
nader 6ver intjainandeperioden och redovisas direkt mot eget kapital. De redovisnings-
massiga personalkostnaderna paverkar inte Bolagets kassaflode. Baserat pa att 100 pro-
cent av de optioner som ingdr i Personaloptionsprogram 2021 kommer att intjanas, berak-
nas redovisningsmaissiga kostnader for optionerna att uppga till totalt cirka 4,0 miljoner
kronor under perioden 2021-2024 baserat pa optionernas verkliga varde vid programstart.
Optionerna har inget marknadsvirde eftersom de inte dr 6verlatbara. Styrelsen har dock
berdknat ett teoretiskt virde pa optionerna i enlighet med Black Scholes-modellen. Berak-
ningarna har baserats pa ett antaget aktiepris om 1,50 kronor och en antagen volatilitet
om 50 procent. Vardet pa optionerna i Personaloptionsprogram 2021 ir enligt denna vir-
dering cirka 0,36 kronor per option. Forfoganderittsinskrankningarna har inte tagits i be-
aktande i varderingen.

Vid uppfyllande av intjanandevillkor och utnyttjande av optioner medfor Personaloptions-
program 2021 kostnader i form av sociala avgifter. Totala kostnader for sociala avgifter
under intjaningsperioden beror pa hur manga optioner som tjanas in och pé vardet pa den
forman som deltagaren slutligen erhéller, d.v.s. pa optionernas virde vid utnyttjande un-
der 2024— 2026. Vid antagande att 100 procent av de optioner som ingar i Personalopt-
ionsprogram 2021 tjanas in och en antagen aktiekurs om 4,50 kronor vid utnyttjande av
optionerna, uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till cirka 5,3 miljoner kronor. Bo-
lagets hela kostnad for sociala avgifter bedoms tickas av teckningslikviden vid utnyttjande
av personaloptionerna.

Det ska noteras att ovanstiende berdkningar baseras pa preliminédra antaganden och end-
ast syftar till att illustrera utfallet.

Per dagen for denna kallelse uppgar totalt antal aktier i Bolaget till 212 998 874. Det finns
for narvarande inte nagra aktierelaterade incitamentsprogram som kan foranleda utspad-
ning utestdende i Bolaget. Det finns emellertid ett syntetiskt optionsprogram utestaende i
enlighet med vad som beskrivs i not 8 i arsredovisningen.
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Om samtliga teckningsoptioner som utges i anslutning till Personaloptionsprogram 2021
utnyttjas for teckning av aktier kommer totalt 11 200 000 nya aktier att utges, vilket mots-
varar en utspadning om cirka 5 procent av Bolagets aktiekapital och roster efter full ut-
spadning beraknat pd antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga teck-
ningsoptioner som utgivits i anslutning till Personaloptionsprogram 2021. Nyckeltalet re-
sultat per aktie for helaret 2020 hade i sadant fall forandrats pa sé sitt att forlusten per
aktie hade minskat med cirka 0,01 kronor frdn —0,19 kronor till —0,18 kronor.

Ovanstdende berdkningar avseende utspadning och paverkan pa nyckeltal giller med for-
behall for omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor
som finns i de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna.

Majoritetskrav

Besluten enligt A och B ovan ska fattas som ett beslut. Besluten omfattas av bestimmel-
serna i 16 kap. aktiebolagslagen. Giltigt beslut fordrar darfor att detta forslag bitrads av
aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ar fore-
tradda pa stimman.

Lund i april 2021

Styrelsen for Guard Therapeutics International AB (publ)
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Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2021/2026 | GU-
ARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL)

1. Definitioner

I dessa villkor betyder:

“aktiebolagslagen”

“avstamningskonto”

“bankdag”

“banken”

“bolaget”

“marknadsnotering”

9

“optionsinnehavare’

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

aktiebolagslagen (2005:551).

vardepapperskonto hos Euroclear dar re-
spektive optionsinnehavares innehav av
teckningsoptioner ar registrerat eller, i f6-
rekommande fall, innehav av aktier i bola-
get som tillkommer genom teckning ska re-
gistreras.

dag som inte dr lIordag, sondag eller annan
allmin helgdag i Sverige eller som betraf-
fande betalning av skuldebrev inte ar lik-
stilld med allmén helgdag i Sverige.

den bank eller det kontoférande institut
som bolaget fran tid till annan utser att
handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

Guard Therapeutics International AB
(publ), org. nr 556755-3226.

i samband med aktie, virdepapper eller an-
nan rattighet, notering genom utgivarens
forsorg av sadan aktie, viardepapper eller
annan rattighet pa en reglerad marknad,
handelsplattform eller ndgon annan organi-
serad marknadsplats.

innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsopt-
ion, av nya aktier i bolaget mot betalning i
pengar enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

ratt att enligt dessa villkor teckna nya ak-
tier i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.
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“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske
enligt dessa villkor.

“Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 11 200 000 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella in-
strument, varfor nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut, el-
ler om styrelsen sé beslutar, representeras av teckningsoptionsbevis stéllda till
viss man.

Om teckningsoptionerna registreras i ett avstimningsregister ska teckningsopt-
ionerna registreras for optionsinnehavarnas riakning péa deras respektive avstim-
ningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till foljd av atgird enligt
punkterna 6, 8 eller 11 nedan ombesorjs av banken. Optionsinnehavarens bega-
ran om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos vilket opt-
ionsinnehavaren 0ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.

Ritt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betal-
ning enligt en teckningskurs uppgéende till 0,02 kronor (motsvarande aktiens
kvotviarde).

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om till-
lampningen av dessa bestimmelser skulle medféra att teckningskursen kommer
att understiga da utestédende aktiers da gillande kvotvirde ska teckningskursen i
stillet motsvara da utestdende aktiers da gillande kvotvarde.

Teckning
Teckning far endast ske under perioden fran och med registrering vid Bolagsver-
ket till och med den 30 juni 2026.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet
med bestimmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som ar registrerade pa samma avstamningskonto och som
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samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att
teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget och banken tillhandahéllen an-
malningssedel (teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till
banken pa i anmalningssedeln angiven adress.

Kommer inte sddan anmilningssedel (teckningslista) banken till handa inom
teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teck-
ningen avser. Betalning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan)
angivet bankkonto.

Verkstéallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan
verkstills teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teck-
ningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teck-
ning. Saddan 6verskjutande del upphor i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsin-
nehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstimningskonto sasom
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de
nya aktierna i aktieboken och pa avstimningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstillas forst efter viss
senare tidpunkt och d& med tillimpning av omréiknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning frén och med
den forsta avstimningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen
verkstillts i sddan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets
aktiebok.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission
Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstéllas i sidan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
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ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstallas
forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriaknat
antal aktier som varje teckningsoption ger raitt att teckna tillaimpas vid teckning
som verkstills efter emissionsbeslutet. Omriakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fore fondemiss-
ionen)

Nar omriakning ska ske enligt ovan ska den omriaknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststal-
las av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig re-
gistrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas
sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pé sédan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning
att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska
besluta om sammanlédggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan stim-
man beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanlagg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdel-
ningen.

Om sammanlédggningen eller uppdelningen verkstélls ska en omréaknad teck-
ningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna tillimpas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanlégg-
ningen eller uppdelningen. Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:
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(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bo-
laget fore sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget
efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet
aktier i bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i
bolaget fore sammanldaggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéillas
av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlédggningen eller upp-
delningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pé avstimningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdel-
ning verkstillts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sddan
aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas
inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
giller foljande betraffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emiss-
ionen. Teckning som sker pa sidan tid, att den inte kan verkstillas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pad nimnda dag, ska verkstallas
forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan ndimnda
dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstaimman ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstillas i saidan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omriaknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
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som verkstills vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt f61-
jande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdt-
tens teoretiska vdirde (“teckningsrdittens vdrde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar primért noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i be-
rakningen.

Teckningsrittens viarde ska framriknas enligt foljande formel, dock att teck-
ningsrattens viarde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt virde:

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges en-
ligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de
nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omriakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas
av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststillts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt — med
tillampning av fore omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interim-
istiskt i aktieboken och pa avstaimningskonto med notering om att omrakning-
arna kan medfora att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma
att oka vid slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med fore-
tradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad giller tecknings-
optioner, utan betalning, ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt
8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betriaffande verkstillande av teckning och
den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.
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8.5

Om emissionen verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett omriaknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstills vid séddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att delta i emissionen. Omriakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningsti-
den ("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdit-
tens teoretiska virde (“teckningsrdttens virde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emiss-
ionsbeslutet faststillda teckningstiden framriknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurs-
lista pa vilken teckningsratten ar primart noterad. I avsaknad av notering av be-
talkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdakningen.

Om teckningsratten inte dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens
varde sd langt majligt faststillas med ledning av den forandring i marknadsvirde
avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av emiss-
ionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststillas
av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och péa av-
stimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminart — med
tillampning av fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interim-
istiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakning-
arna kan medfora att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma
att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett er-
bjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forvirva vardepapper eller rattighet av ndgot slag
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av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss nimnd foretradesritt,
av sddana vardepapper eller réattigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska be-
staimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan 4ga motsvarande till-
lampning betraffande verkstillande av teckning och den ratt att delta i erbjudan-
det som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstalls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ratt att delta i erbjudandet. Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den for erbjudandet faststdllda anmdlningstiden el-
ler, i hdndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen (“aktiens genom-
snittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdtten att
delta i erbjudandet ("inkopsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (inképsrdttens virde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
staimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkopsritter och dessa ar foremal for marknadsnotering
ska inkopsrittens virde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under den for erbjudandet faststillda anmalningstiden framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkGpsratten en-
ligt den kurslista pa vilken inkopsratten ar primart noterad. I avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbju-
dandet antingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrittens viarde (i) om viardepappren eller rattighet-
erna i fraga redan ar marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under den for erbjudandet faststidllda anmalningstiden eller, i
héndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta
dagen dé aktien noteras utan rétt till del av utdelningen framriaknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepap-
per eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper eller rat-
tigheter ar primart noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller
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8.6

riattigheterna i friga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handels-
dagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sidan notering framriaknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper
eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda viardepapper eller rattig-
heter ar primért noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen. Nar in-
kopsrittens viarde ska framriaknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrikningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stillet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsritter eller om dessa inte ar foremal for
marknadsnotering, och de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbju-
dandet varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband
med erbjudandet, ska inkopsrittens viarde sa langt mojligt faststillas med led-
ning av den forandring i marknadsvirde avseende bolagets aktier som kan bedo-
mas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Niar omriakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststillas
av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken akti-
ens genomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omrakningarna enligt
ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av ak-
tie som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts. Dess-
forinnan verkstills teckning endast preliminirt — med tillimpning av fore om-
rakningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omriakningarna kan medfora att
sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedagare

Genomfor bolaget en atgiard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget ef-
ter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som ak-
tiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Diarvid ska varje optionsinne-
havare, trots att teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det
antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhéllit om teckning skett och
verkstillts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsopt-
ion ger ratt att teckna som géllt om teckning verkstillts vid sddan tidpunkt att ak-
tie som tillkommit genom teckningen gett ritt att delta i ifrigavarande emission
eller erbjudande.



Y/SEC0LLLYMS

8.7

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregdende stycke
ska ingen omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna ske enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 ne-
dan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
den tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om utdel-
ningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger inte
ratt att erhélla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett

omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillampas vid
teckning som verkstélls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ritt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag
dd aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”))
/((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas per aktie))

(omrdaknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas
av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstaimnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna fast-
stillts. Dessforinnan verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning
av fore omrakningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan
medfora att sdlunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

10
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8.8

Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiea-
garna (med eller utan indragning/inlésen av aktier), och ar minskningen obliga-
torisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan ut-
strackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interims-
aktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma
som ska besluta om minskningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger
inte ratt att erhélla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell in-
dragning/inlosen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omriaknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter minskningsbeslutet. Omriakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnitt-
liga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag
dd aktien noteras utan rdtt till aterbetalning (“aktiens genomsnittskurs™)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per aktie)) / (aktiens
genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omriakning av tecknings-
kursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt
ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anviandas ett be-
raknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbeta-
las per inlost aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da aktien noteras utan rdtt till del-
tagande i minskningen ("aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bola-
get som ligger till grund for inlosen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av be-
staimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omriakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas
av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden
om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omriakningarna samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-

11




Y/SEC0LLLYMS

8.9

8.9.1

8.9.2

mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessférinnan verk-
stills teckningen endast preliminart — med tillimpning av fére omrakningen gél-
lande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstim-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att slunda preli-
minart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ritt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till ak-
tiedgarna genom inlosen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett ater-
kop av egna aktier (utan att det ar friga om minskning av aktiekapitalet) dar, en-
ligt bolagets bedomning, sidan minskning eller sddant aterkop med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstilla med en
minskning som &r obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 till-
lampas och en omriakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna utféras med tillampning av sa langt majligt de
principer som anges i denna punkt 8.8.

Omrakning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en dtgird som avses i punkterna 8.3—8.5, 8.7 eller 8.8 ovan el-
ler punkt 8.14 nedan och ar ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for atgarden
marknadsnoterade ska bestimmelserna i sddan punkt dga tillampning, dock att
omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ska utforas av bolaget med tillimpning av sa ldngt majligt de
principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan som éar tillamplig och med utgéngspunkt att vardet pa teckningsoption-
erna ska lamnas of6randrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet for motsvarande be-
stimmelser i punkt 8.7 ovan, foljande galla. Limnar bolaget en kontant utdel-
ning till aktiedgarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av bolagets re-
sultat efter skatt enligt faststélld resultatriakning eller, i forekommande fall, kon-
cernresultatriakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas,
ska teckning som sker pa saddan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om utdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om utdel-
ningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger inte
ratt att erhélla del av utdelningen.

12
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8.10

8.1

8.12

8.13

Om ldmnandet av utdelningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillaimpas vid
teckning som verkstalls vid saddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen
inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrikningarna ska baseras pa den
del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt 6versti-
ger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordinira
utdelningen”) och ska utforas av bolaget med tillampning av sa langt mojligt de
principer som anges i punkt 8.7 ovan och med utgangspunkt att virdet pa teck-
ningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en dtgiard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan
eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt bolagets bedomning tillampning av hér-
for avsedda omrakningsformler, med hansyn till atgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensat-
ion som optionsinnehavarna erhéller i férhéllande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska bolaget genomfora omrikningarna av teckningskursen och det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det sétt bolaget finner andamals-
enligt for att f ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omriakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt en-
tal ore, varvid 0,5 Ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva de-
cimaler.

Tvangsinlosen
Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen géller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betriffande ritten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkanna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska
uppga i moderbolag far teckning darefter inte ske eller verkstillas. Ritten att
teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med bolagsstam-
mans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till fraga om godkan-
nande av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stillning till fraga
om bolaget ska uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den
planerade fusionen. Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte
far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkédnna fusionsplanen

13
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8.14

8.14.1

eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag
samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan siags om teckningsperiod har optionsinnehavarna
ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for i foregdende
stycke ndamnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i saidan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova
fragan om godkannande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sam-
mantriade med styrelsen som ska préva fragan om bolaget ska uppga i moderbo-
lag.

Delning

Om bolagsstaimman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av
bolagets tillgadngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pé sadan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets ak-
tiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om godkidnnande av delningsplanen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat
om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om delningspla-
nen ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omriknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills efter beslutet om delningsplanen. Omrikningarna ska utféras av bola-
get enligt f6ljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m.
den dag da aktien noteras utan rdtt till del av delningsvederlaget ("aktiens ge-
nomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (vdrdet av det delningsveder-
lag som utbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (fore-
gdende antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens
genomsnittskurs) + (vdrdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av be-
stimmelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra virdepapper som
ar foremal for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
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handelsdagar framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista
pa vilken de ar priméart noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den senaste noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
inte ar foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband
med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m.
forsta dagen for sddan notering framriaknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra viardepapper en-
ligt den kurslista pa vilken nimnda aktier eller vardepapper ar primart noterade.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berakningen. I den del delningsvederlagets varde ska framraknas en-
ligt detta stycke ska vid omriakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens ge-
nomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i
formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
inte ar féremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra viardepapper
inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska virdet pa delningsvederla-
get s langt mojligt faststdllas med ledning av den forandring i marknadsvirde
avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av delningen.

Niar omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna fast-
stillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25
handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framrak-
nas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckningen endast preliminart —
med tillimpning av fére omriakningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas in-
terimistiskt i aktieboken och pé avstimningskonto med notering om att omrak-
ningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhélla del av delning-
svederlaget.

Om bolagsstaimma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska
delas genom att samtliga av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller
flera andra bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstillas. Ritten att
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8.15

8.16

teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och med bolagsstam-
mans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till frdga om godkén-
nande av delningsplan ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade
delningen. Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkinna delningsplanen samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna
ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda
underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sddan utstrickning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om godkan-
nande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da
vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till fraga om bolaget
ska gd i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinneha-
varna underrittas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehélla
en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman be-
slutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna
ratt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda
underrattelse, dock férutsatt att teckning kan verkstillas i sddan utstrickning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om bolaget
ska gé i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verk-
stillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och
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10.

1.

12.

13.

med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Forvaltare

Om teckningsoption ar férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa vill-
kor.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kianda e-
postadress och postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anméla namn och gallande e-postadress och
postadress till bolaget.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sé kraver eller om det annars, enligt
bolagets bedomning, av praktiska skal ar andamaélsenligt eller nodvandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nigot avseende férsamras. Optionsinneha-
varna ska utan onédigt drojsmal underréttas om beslutade dndringar.

Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehorigen till tredje man lamna upp-
gift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoption-
erna, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna, person-
eller annat identifikationsnummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegransning

I fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken el-
ler Euroclear giller — betraffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i
lagen om kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lock-
out géller 4ven om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sa-
dan konfliktatgard.
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14.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersitta
skada som uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller
Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover géller att bolaget och banken inte i
négot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgiard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéngande rattsfragor ska
avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och dirmed sammanhingande rattsfragor ska tolkas och tillampas i
enlighet med svensk ratt.
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