Forslag till beslut om
A. personaloptionsprogram; och

B. riktad emission av teckningsoptioner samt godkannande
av overlatelse av teckningsoptioner

Bakgrund

Styrelsen for Guard Therapeutics International AB (publ), org.nr 556755-3226 ("Bolaget”), foreslar att ars-
stdmman den 15 maj 2025 beslutar att inrdtta ett personaloptionsprogram fér ledande befattningsha-
vare, nyckelpersoner och konsulter i Bolaget i enlighet med vad som framgar under A nedan.

Syftet med det foreslagna personaloptionsprogrammet (”Personaloptionsprogram 2025”) ar att séker-
stalla ett langsiktigt engagemang bland ledande befattningshavare, nyckelpersoner och konsulter i Bola-
get genom ett ersattningssystem kopplat till Bolagets framtida vardetillviaxt. Genom inférandet av ett per-
sonaloptionsprogram premieras den langsiktiga vardetillviaxten i Bolaget, vilket innebar gemensamma in-
tressen och mal for Bolagets aktiedgare och deltagare. Ett sadant incitamentsprogram kan dven férvantas
forbattra Bolagets mojligheter att behalla kompetenta personer. Det ndrmare innehallet i Personalopt-
ionsprogram 2025 framgar under A nedan.

For att sékerstalla Bolagets ataganden enligt Personaloptionsprogram 2025 foreslar styrelsen dven att ars-
stamman ska fatta beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt godkdannande av 6verlatelse av
teckningsoptioner i enlighet med vad som framgar under B nedan.

A. Styrelsens forslag till beslut om inférande av Personaloptionsprogram 2025

Styrelsen foreslar att arsstdmman fattar beslut om inférande av Personaloptionsprogram 2025 enligt i hu-
vudsak foljande riktlinjer:

1. Personaloptionsprogram 2025 ska omfatta maximalt 1 287 295 personaloptioner.

2. Varje personaloption berdttigar innehavaren att férvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris
uppgaende till 130 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North
Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under de tio handelsdagar som ndarmast
foregar den dag da deltagaren tilldelas personaloptioner, dock att I6senpriset inte kan under-
stiga aktiens kvotvarde. Om, vid anmalan om utnyttjande av personaloption, kursen senast be-
tald for Bolagets aktie vid den bors eller handelsplats dar aktien da ar noterad vid stangning
den handelsdag som narmast foregar anmalan om utnyttjande overstiger det enligt ovan fast-
stallda |6senpriset med mer &n 116,50 kronor, sa ska l6senpriset 6kas i motsvarande man,
d.v.s. med ett belopp som motsvarar det belopp som namnda stangningskurs overstiger det
faststallda I6senpriset med mer an 116,50 kronor.

Losenpriset ska avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat. Losenpriset och
det antal aktier som varje personaloption berattigar till kan bli foremal for omrakning till foljd
av fondemission, split, foretradesemission och liknande atgarder, varvid omrakningsvillkoren i
de fullstandiga teckningsoptionsvillkoren ska tillampas.

3. Personaloptionsprogram 2025 ska omfatta ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
konsulter i Bolaget. Styrelsen faststaller inom ramen for arsstimmans beslut det antal persona-
loptioner som varje deltagare erhaller enligt féljande principer:
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Deltagarkategori Antal personaloptioner

Verkstallande direktor Hogst 643 648 personaloptioner.

Ovriga deltagare (cirka 6-8 personer) Hogst 257 459 personaloptioner per delta-
gare och totalt far maximalt 708 012 perso-
naloptioner tilldelas till denna kategori.

Tilldelning ska senast fore arsstamman 2026.

De tilldelade personaloptionerna tjanas in med 1/4 vardera den dag som infaller 12, 24, 36 re-
spektive 48 manader efter tilldelningen.

Intjaning forutsatter att deltagaren &r fortsatt anstalld i alternativt utfor uppdrag pa konsultba-
sis for Bolaget och inte har sagt upp anstallningen/uppdraget per dagen da respektive intjaning
sker. For det fall att deltagare upphor att vara anstalld i/utféra uppdrag fér Bolaget fore en in-
tjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid ordinarie tid for utnyttjande en-
ligt nedan men vidare intjaning sker inte. Om deltagarens anstéllning eller uppdrag avslutas pa
grund av avsked eller uppsédgning pa grund av personliga skal/avtalsbrott ska dock dven intja-
nade personaloptioner forfalla. Eventuella personaloptioner som forfallit ska kunna tilldelas
nya deltagare som tillkommer i Personaloptionsprogram 2025, varvid riktlinjerna for antalet
personaloptioner som respektive deltagare ska kunna tilldelas enligt punkt A.3 ovan ska tillam-
pas, dock att sadan tilldelning till nya deltagare senast ska ske fére arsstamman 2026.

| handelse av ett offentligt uppkopserbjudande, forséljning av Bolagets verksamhet, likvidation,
fusion eller liknande transaktion som paverkar Bolaget, ska samtliga personaloptioner tjanas in
och kunna utnyttjas i samband med den aktuella handelsen.

Personaloptionerna ska inte utgéra vardepapper och ska inte kunna overlatas eller pantsattas.
Dock géller att rattigheterna enligt intjanade personaloptionerna évergar pa dédsboet i sam-
band med deltagarens dodsfall.

Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt.

Tilldelade och intjanade personaloptioner kan utnyttjas under perioden fr.o.m. den dag som
infaller 4 ar efter tilldelningen t.o.m. 31 maj 2031. Styrelsen har ratt att begransa antalet till-
fallen under utnyttjandeperioden nar personaloptioner kan utnyttjas.

Deltagande i Personaloptionsprogram 2025 forutsatter dels att sadant deltagande lagligen kan
ske, dels att sadant deltagande enligt Bolagets bedomning kan ske med rimliga administrativa
kostnader och ekonomiska insatser.

Personaloptionerna ska regleras i sarskilda avtal med respektive deltagare. Styrelsen ska an-
svara for utformningen och hanteringen av Personaloptionsprogram 2025 inom ramen for ovan
angivna huvudsakliga villkor och riktlinjer.

Deltagande i Personaloptionsprogram 2025 ska vara villkorat av att deltagaren, om deltagaren
ingar i det personaloptionsprogram som inrdttades i Bolaget efter beslut av arsstdmman den 21
maj 2021 ("Personaloptionsprogram 2021”), efterger samtliga rattigheter som tillkommer del-
tagaren i Personaloptionsprogram 2021.

Styrelsens forslag till riktad emission av teckningsoptioner samt godkdnnande av 6verlatelse
av teckningsoptioner

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2025 foreslar styrelsen att
arsstamman fattar beslut om riktad emission av teckningsoptioner samt godkdannande av 6verlatelse av



teckningsoptioner. Styrelsen foreslar saledes att arsstimman beslutar om emission av teckningsoptioner
pa féljande villkor:

1. Hogst 1 287 295 teckningsoptioner ska utges.

2. Ratt till teckning ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Bolaget. Skélen
for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissionen utgor ett led i inrdttandet av
Personaloptionsprogram 2025. Mot bakgrund av vad som angivits under Bakgrund ovan anser
styrelsen att det ar till fordel for Bolaget och dess aktiedgare att ledande befattningshavare,
nyckelpersoner och konsulter i Bolaget erbjuds deltagande i Personaloptionsprogram 2025.

3. Teckning ska ske senast den 31 maj 2025. Styrelsen ska dga ratt att senarelagga teckningstid-
punkten.

4, Overteckning far inte ske.

5. Teckningsoptionerna ska utges utan vederlag. Skalet hartill ar att teckningsoptionerna utges till

Bolaget som ett led i inférandet av Personaloptionsprogram 2025.

6. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten géller de villkor som framgar av bi-
lagda villkor for teckningsoptioner 2025/2031, Bilaga A, ("Optionsvillkoren”). Av Optionsvillko-
ren féljer bland annat:

(a) attvarje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde;

(b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan
bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren;

(c) att optionsratten far utnyttjas under tiden fran och med registrering vid Bolagsverket till
och med den 31 maj 2031;

(d) att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigareldggas eller sena-
reldaggas enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren; och

(e) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till vinstutdelning
enligt vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

7. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att
Oka med 321 823,75 kronor. Berdakningen av 6kningen av aktiekapitalet dr baserad pa aktiens
kvotvarde efter den minskning av aktiekapitalet som styrelsen foreslagit att arsstamman beslu-
tar om och som framgar av punkt 13 pa dagordningen for arsstamman.

Styrelsen foreslar vidare att arsstamman ska besluta om att godkédnna att Bolaget far 6verlata tecknings-
optioner till deltagare i Personaloptionsprogram 2025 utan vederlag i samband med att personaloptioner
utnyttjas i enlighet med villkoren enligt A eller pa annat satt forfoga 6ver teckningsoptionerna for att sa-
kerstalla Bolagets ataganden och kostnader i anledning av Personaloptionsprogram 2025.

Styrelsens beredning av forslaget

Forslaget till Personaloptionsprogram 2025 har beretts av styrelsen i Bolaget i samrad med externa kon-
sulter.

Kostnader, paverkan pa nyckeltal, tidigare incitamentsprogram och utspadning

Styrelsen beddmer att Personaloptionsprogram 2025 kommer att féranleda kostnader dels i from av re-
dovisningsmassiga lonekostnader och dels i form av sociala avgifter.



Tillampliga redovisningsregler anger att optionerna ska kostnadsforas som personalkostnader dver intja-
nandeperioden och redovisas direkt mot eget kapital. De redovisningsmadssiga personalkostnaderna pa-
verkar inte Bolagets kassaflode. Baserat pa att 100 procent av de optioner som ingar i Personaloptions-
program 2025 kommer att intjanas, berdknas redovisningsmassiga kostnader for optionerna att uppga till
totalt cirka 7,9 miljoner kronor under perioden 2025-2029 baserat pa optionernas verkliga varde vid pro-
gramstart. Optionerna har inget marknadsvérde eftersom de inte ar 6verlatbara. Styrelsen har dock be-
raknat ett teoretiskt varde pa optionerna i enlighet med Black Scholes-modellen. Berdkningarna har base-
rats pa ett antaget aktiepris om 15,25 kronor, en riskfri ranta om 2,00 procent och en antagen volatilitet
om 60 procent. Vardet pa optionerna i Personaloptionsprogram 2025 &r enligt denna vardering cirka 6,13
kronor per option. Forfoganderattsinskrankningarna har inte tagits i beaktande i varderingen.

Vid uppfyllande av intjanandevillkor och utnyttjande av optioner medfor Personaloptionsprogram 2025
kostnader i form av sociala avgifter. Totala kostnader for sociala avgifter under intjaningsperioden beror
pa hur manga optioner som tjanas in och pa vardet pa den forman som deltagaren slutligen erhaller, d.v.s.
pa optionernas varde vid utnyttjande under 2029-2031. Vid antagande att 100 procent av de optioner
som ingar i Personaloptionsprogram 2025 tjanas in och en antagen aktiekurs om 70 kronor vid utnytt-
jande av optionerna, uppgar kostnaderna for de sociala avgifterna till cirka 20,3 miljoner kronor. Bolagets
hela kostnad for sociala avgifter bedoms tackas av teckningslikviden vid utnyttjande av personaloption-
erna.

Det ska noteras att ovanstaende berdkningar baseras pa preliminadra antaganden och endast syftar till att
illustrera utfallet.

Per dagen for denna kallelse uppgar totalt antal aktier i Bolaget till 20 167 631.

Om samtliga teckningsoptioner som utges i anslutning till Personaloptionsprogram 2025 utnyttjas for
teckning av aktier kommer totalt 1 287 295 nya aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka
6,00 procent av Bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning berdknat pa antalet aktier som till-
kommer vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgivits i anslutning till Personaloptions-
program 2025. Nyckeltalet resultat per aktie for helaret 2024 hade i sddant fall férandrats pa sa satt att
forlusten per aktie hade férandrats fran -8,62 kronor till -7,72 kronor.

Det finns for ndrvarande tva aktierelaterade incitamentsprogram utestaende i Bolaget i form av tva perso-
naloptionsprogram for anstallda, nyckelpersoner och konsulter i anslutning till vilka program tecknings-
optioner har utgivits. For vidare information om de befintliga incitamentsprogrammen, se “Personalopt-
ioner” i not 9 i arsredovisningen for 2024. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgivits
i anslutning till de befintliga incitamentsprogrammen och alltjamt kan utnyttjas, utnyttjas for teckning av
aktier kommer totalt 413 200 nya aktier att utges (med beaktande av de personaloptioner som kommer
att efterges av deltagare i Personaloptionsprogram 2021 samt efter omrakningar till f6ljd av genomford
foretradesemission under 2025). Om samtliga teckningsoptioner som finns utgivna och alltjamt kan ut-
nyttjas respektive foreslas utges under Personaloptionsprogram 2025 utnyttjas fullt ut for teckning av ak-
tier kommer 1 700 495 nya aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd utspddning om cirka 7,78
procent av Bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning berdknat pa antalet aktier som tillkommer
vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende respektive foreslagna teckningsoptioner.

Ovanstaende berdkningar avseende utspadning och paverkan pa nyckeltal géller med forbehall f6r omrak-
ningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de fullstandiga villkoren
for teckningsoptionerna.



Majoritetskrav

Besluten enligt A och B ovan ska fattas som ett beslut. Besluten omfattas av bestammelserna i 16 kap. ak-
tiebolagslagen. Giltigt beslut fordrar darfor att detta férslag bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid arsstamman.

Stockholm i april 2025

Styrelsen for Guard Therapeutics International AB (publ)



Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2025/2031 | GUARD THERAPEU-
TICS INTERNATIONAL AB (PUBL)

1. Definitioner
| dessa villkor betyder:

”aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner
ar registrerat eller, i férekommande fall, innehav av
aktier i bolaget som tillkommer genom teckning ska
registreras.

"bankdag” dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allméan
helgdag i Sverige eller som betrdffande betalning av
skuldebrev inte ar likstdlld med allman helgdag i
Sverige.

"banken” den bank eller det kontoférande institut som bola-
get fran tid till annan utser att handha vissa uppgif-
ter enligt dessa villkor.

"bolaget” Guard Therapeutics International AB (publ), org.nr
556755-3226.

"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan rat-
tighet, notering genom utgivarens férsorg av sadan
aktie, vardepapper eller annan rattighet pa en re-
glerad marknad, handelsplattform eller nagon an-
nan organiserad marknadsplats.

”optionsinnehavare” innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av
nya aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa vill-
kor.

”teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bola-

get mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.
"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepap-

persforvarare enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella in-
strument.



Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 287 295 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, varfér nagra
fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut, eller om styrelsen sa beslutar, represente-
ras av teckningsoptionsbevis stallda till viss man.

Om teckningsoptionerna registreras i ett avstamningsregister ska teckningsoptionerna registre-
ras for optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avse-
ende teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 11 nedan ombesorjs av
banken. Optionsinnehavarens begaran om annan registrering ska goras till det kontoférande
institut hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

Rétt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning enligt en
teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli foremal for ju-
stering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammel-
ser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers da gal-
lande kvotvarde ska teckningskursen i stallet motsvara da utestaende aktiers da géallande kvot-
varde.

Teckning
Teckning far endast ske under perioden fran och med registrering vid Bolagsverket till och med
den 31 maj 2031.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldaggas eller senarelaggas i enlighet med bestammel-
serna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsopt-
ioner, som &r registrerade pa samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och
samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och banken tillhandahallen anmalningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till banken pa i anmalningssedeln
angiven adress.

Kommer inte sadan anmalningssedel (teckningslista) banken till handa inom teckningsperioden
upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning
Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser. Betal-
ning ska ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstillande av teckning
Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt



8.1

8.2

tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan dverskjutande del upphoér i
och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de
nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa
optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bo-
lagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgil-
tig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt

och da med tillampning av omrédknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta av-
stamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sddan utstrack-
ning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verk-
stallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska
besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emiss-
ionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére fonde-
missionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdgende antal ak-
tier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemiss-
ionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omréaknade an-
talet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bank-
dagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen fér fondemiss-
ionen. Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamnings-
konto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstamma som ska besluta om sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas
forst sedan stdmman beslutat om sammanldggningen eller uppdelningen.




8.3

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas
av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére sam-
manldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanldggningen eller
uppdelningen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdgende antal ak-
tier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanlédgg-
ningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanlédggningen eller uppdel-
ningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknade teckningskursen och det omraknade an-
talet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bank-
dagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sam-
manlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas
sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av
sammanldggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya
aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller féljande betraffande verk-
stallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teck-

ning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkdannande
eller med st6d av bolagsstammans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den sen-
aste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom teckningen
ska ge ratt att delta i emissionen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verk-
stallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den

dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den ovan ndamnda dagen ger inte
ratt att delta i nyemissionen.

(b)  Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upp-
tas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bo-
lagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat

om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid, att
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aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna
ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vérde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens
vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framriaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkur-
sen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i be-
rakningen.

Teckningsrattens varde ska framréknas enligt féljande formel, dock att teckningsrattens varde
ska bestammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrdttens vérde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbe-
slutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen fér de nya aktierna)) /(antalet aktier i bo-
laget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teck-
ning forst sedan omrdkningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminart —
med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrdkningarna kan medféra att salunda preliminart re-
gistrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande
i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med féretradesratt for
aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller be-
talning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning, ska bestdmmelserna
i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstal-
lande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning
ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakningarna ska
utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregGende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens vérde”)))
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(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens
vdrde)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart noterad. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om teckningsratten inte ar féremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt
moijligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teck-
ning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminart —
med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart re-
gistrerade antal aktier kan komma att dka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande
i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till ak-
tiedgarna att med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiea-
garna, med nyss namnd foretradesratt, av sadana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen
"erbjudandet”), ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsva-
rande tillampning betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet
som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna
ska utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregGende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den fér erbjudandet faststéllda anmdlningstiden eller, i héndelse av utdelning, under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdel-
ningen (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rit-
ten att delta i erbjudandet (“inképsrdéttens vérde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rditt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inképsrittens
virde)) / (aktiens genomsnittskurs)




Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkOpsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska inképsrat-
tens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet
faststallda anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for inkopsratten enligt den kurslista pa vilken inképsratten ar primart note-
rad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen ingd i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar féoremal for marknadsnotering,
men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan dr mark-
nadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens varde (i)
om vardepappren eller rattigheterna i frdga redan ar marknadsnoterade anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden
eller, i handelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen
da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurs-
lista pa vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om var-
depappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen for sddan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vil-
ken namnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Nar inképsrattens varde ska fram-
raknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omradkningen av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse
aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 han-
delsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering,
och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknads-
noterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkOpsrattens varde sa langt
moijligt faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som
kan beddémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omrédknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framraknas vid omrakningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa av-
stamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fére omrakningarna
géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omréakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.
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8.7

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget efter eget val er-
bjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen
eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller
verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om
teckning skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna som gallt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att aktie som till-
kommit genom teckningen gett ratt att delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska ingen om-
rakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller erbju-
dandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa den tionde kalenderdagen fore den bolags-
stdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om utdel-
ningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla
del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sa-
dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omré&kningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregGende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till del
av utdelningen (”aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som ut-
betalas per aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som
utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registre-
ring i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillamp-
ning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omréakningarna kan medféra att salunda preliminart registre-
rade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av
utdelningen.
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Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller
utan indragning/inlésen av aktier), och dr minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat
om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att er-
halla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minsknings-
beslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till Gter-
betalning (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som
dterbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska be-
lopp som dterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inldsen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat Gterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som Gterbetalas per inlést ak-
tie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére
den dag dé aktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))) /
((det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i
punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt
ovan ska tillampas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstam-
ningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning av fore omrakningen
gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de
nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas
inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom
inlésen, och dr minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkop av egna aktier (utan att det ar
fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedémning, sddan minskning eller sa-
dant aterkop med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla
med en minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 tillampas




8.9

8.9.1

8.9.2

8.10

8.11

och en omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna utféras med tillampning av sa langt mojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

Omrakning om bolagets aktier inte ar marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5, 8.7 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och ar ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade ska be-
stimmelserna i sadan punkt dga tillampning, dock att omrakningarna av teckningskursen och
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska utforas av bolaget med tillamp-
ning av sa langt majligt de principer som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller
punkt 8.14 nedan som ar tillamplig och med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna
ska lamnas ofdrandrat.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet fér motsvarande bestdmmelser i
punkt 8.7 ovan, foljande gélla. Limnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett be-
lopp som tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda kontantutdelningar
Overstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i fo-
rekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen
beslutas, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok sen-
ast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla
del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omrédknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sa-
dan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som
sammanlagt dverstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den extraordi-
nara utdelningen”) och ska utféras av bolaget med tillampning av sa langt mojligt de principer
som anges i punkt 8.7 ovan och med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lam-
nas oférdndrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och skulle enligt bolagets bedomning tillampning av harfér avsedda omrakningsformler,
med hansyn till dtgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiea-
garna inte dr skalig, ska bolaget genomfdora omrakningarna av teckningskursen och det antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for
att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 6re ska
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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8.12

8.13

8.14

8.14.1

Tvangsinlésen
Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen
betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdanna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upp-
hor i och med bolagsstammans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa vill-
kor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om godkannande av fus-
ionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska uppga i mo-
derbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdamman beslutat
godkénna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i
moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen for i foregaende stycke ndmnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolags-
stdmma som ska prova fragan om godkdnnande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det
sammantrade med styrelsen som ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstdamman beslutar att godkanna en delningsplan varigenom vissa av bolagets till-
gangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fére den bolags-
stdmma som ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte ratt
att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
delningsplanen. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknads-
kurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till
del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (vérdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vdrdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)
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8.14.2

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna i
punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for
marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdaknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér sadana aktier eller andra vérde-
papper enligt den kurslista pa vilken de &r primart noterade. | avsaknad av notering av betal-
kurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa del-
ningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper
enligt den kurslista pa vilken namnda aktier eller vardepapper ar priméart noterade. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. | den del delnings-
vederlagets varde ska framraknas enligt detta stycke ska vid omrédkningarna av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna
perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal
for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i sam-
band med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt mojligt faststallas med ledning
av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit
till foljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens genom-
snittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktie-
boken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrak-
ningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av
fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto
med notering om att omradkningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal
aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av delningsve-
derlaget.

Om bolagsstdamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom
att samtliga av bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bolag, far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upp-
hor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa vill-
kor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om godkdnnande av del-
ningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman beslutat
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8.15

8.16

10.

11.

godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan ndamnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstdmma som ska
prova fragan om godkdnnande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den pla-
nerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om
den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda underréttelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstdmma som ska
prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med konkursbeslutet, oavsett grun-
den for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Forvaltare
Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tilldmpningen av dessa villkor.

Meddelanden
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med posten till varje
optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kdnda e-postadress och postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn och géllande e-postadress och postadress till bo-
laget.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgo-
rande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av prak-
tiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot
avseende férsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal underrattas om beslutade
andringar.
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12,

13.

14.

Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man lamna uppgift om options-
innehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a.
framgar vem som &r registrerad for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikations-
nummer, postadress och antal teckningsoptioner.

Ansvarsbegriansning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear
géller — betraffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontofoéring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svensk
eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler daven om bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan kon-
fliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkom-
mer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harut-
over géller att bolaget och banken inte i nagot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag
Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhéangande rattsfragor ska avgoras av all-
man domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhéangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.
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