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Viktig information

Vissa definitioner

Med "A1M Pharma” eller “Bolaget” avses AIM Pharma AB (publ), 556755-3226, eller, beroende pa sammanhang, den koncern bestdende av moderbolaget AIM
Pharma AB (publ) och dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, 556783-9609 (”Preelumina”). Denna Bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen") har upprattats
med anledning av AIM Pharmas ans6kan om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North i Stockholm ("Nasdaq First
North"). Med ”Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), 556031-2570. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor. Hanvisning till “USD” avser
amerikanska dollar. Hanvisning till "EUR” avser euro. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande av Bolagsbeskrivningen

Denna Bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av ansékan om upptagande till handel med A1M Pharmas aktier pa Nasdaq First North. Bolagsbeskrivningen
innehallerinformation som ror framtida forhallanden, sdésom bedémningar och antaganden avseende A1M Pharmas framtida utveckling och marknadsforutsattningar.
Sadan framtidsinriktad information baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning. Framtidsinriktad information
ar till sin natur forenad med osdkerhet eftersom den beror pa omstdndigheter som kan ligga helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
bedémningar och antaganden som gors i denna Bolagsbeskrivning avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt.

En investering i aktier ar alltid férenad med risk, vilket kan innebara majligheter till god vardetillvaxt vid en positiv utveckling, men ocksa, vid negativ utveckling,
att vardet pa aktierna minskar och att en aktiedgare darmed kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas saval
befintliga som presumtiva aktieagare att, utdver den information som lamnas i denna Bolagsbeskrivning, gora en sjalvstandig bedomning av ALM Pharma och dess
framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag koncernen. Bolag pad Nasdaq First North Stockholm &r
inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ér istéllet foremal fér mindre omfattande regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvdxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Stockholm kan darfor vara mer riskfylld &n
en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket
efterlevs. Erik Penser Bank AB ar utsedd till Certified Adviser for A1M Pharma vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att géra informationen lattillgéanglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer sarskilt i
avsnitten “Utvald historisk finansiell information” och “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. AIM Pharmas verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas,
av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstdndigheter som dr
hdnférliga till AIM Pharma och sddana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild rangordning och utan ansprék pa att vara uttémmande, ett antal av de riskfaktorer
och omstdndigheter som anses vara vdsentliga fér AIM Pharmas verksamhet och framtida utveckling. De risker som
beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedigare skulle kunna exponeras fér. Ytterligare risker som
fér ndrvarande inte dr kidnda for A1M Pharma, eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser dr vdsentliga, kan ocksG kom-
ma att fd vdsentlig betydelse for A1M Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Sddana risker skulle dven
kunna leda till att Bolagets aktiekurs kan komma att falla kraftigt och att investerare skulle kunna férlora hela eller delar
av sin investering. Utéver detta avsnitt bér investerare dven beakta den 6vriga informationen i Bolagsbeskrivningen i

dess helhet samt géra en allmén omvdérldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inget hittills lanserat lakemedel eller diagnostiktest
Sedan A1M Pharma bildades har Bolaget dnnu inte lanserat
nagra lakemedel eller diagnostiska test pa marknaden, varken
enskilt eller via partners, och har darfér annu inte genererat
nagraintdkter. Styrelsen bedémer att det kravs ytterligare studier
innan utlicensiering eller forsaljning av nagot projekt ar aktuellt.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera
nagon licenstagare eller kdpare till sina ldkemedelsprojekt och
att det darfor kan vara svart att utvdrdera Bolagets potential i
denna fas. Det innebar ocksa att det finns en risk att intakter
helt eller delvis kan komma att utebli, vilket kan ha en vasentligt
negativinverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Kliniska och prekliniska studier

Sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor maste
sakerstdllas for varje enskild produkt genom kliniska studier.
Branschen for lakemedelsutveckling i allmdnhet och kliniska
studier ar férknippade med stor osdkerhet och risker avseende
forseningar och resultat i genomférda studier. Resultat fran
tidiga prekliniska och kliniska studier Gverensstammer inte
alltid med resultat i senare och mer omfattande studier. Det
finns risk att A1M Pharmas pagaende prekliniska och planerade
kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sdakerhet
och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga
myndighetstillstdnd  eller  marknadsacceptans for  att
mojliggora forsaljning av produkter. Forsenade eller uteblivna
godkdnnanden fran myndigheter skulle kunna foérsvéara
mojligheten till kommersialisering av eventuella nya produkter
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

A1M Pharmas framgangar &r i varierande utstrackning
beroende av patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. For det fall att Bolaget inte skulle beviljas forlangd
|6ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga for
verksamheten, finns en risk att Bolagets stdllning pa marknaden
skulle kunna forsamras vilket skulle fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Det finns risk att nya metoder eller produkter utvecklas avandra
aktoérer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter
ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla
erforderligt patentskydd, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns risk att andra aktorer gor intrang pa Bolagets
immateriella rattigheter eller att Bolaget kan komma att gora
eller pastas gora intrang i immateriella rattigheter som innehas
av tredje part, vilket innebar att Bolaget kan tvingas forsvara
sina immateriella rattigheter eller behdva férsvara sig mot
pastadda intrang. Tvister rorande immateriella rattigheter ar
ofta tidskravande och kostsamma och kan darmed negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forskning och utveckling

A1M Pharma bedriver, och planerar bedriva vytterligare,
studier for utveckling av olika lakemedelskandidater. Resultat
fran sadana studier kan utvecklas negativt, vara oférutsedda
och oonskade vilket skulle kunna innebdra att Bolagets
prognostiserade kostnader for sadana studier blir osdkra.
Oférutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept
och studier maste omprovas, vilket skulle kunna innebdra att
nya kompletterande studier kan komma att behéva utforas fill
betydande kostnader eller att pagaende studier kan komma att
helt laggas ned. Detta skulle kunna medféra hogre kostnader
an berdknat, forsenade lanseringar eller helt uteblivna
registreringar av Bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

A1M Pharmas verksamhet kan komma att vdxa betydligt
genom en plotslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bolagets
produkter, vilket skulle stalla stora krav pa Bolagets ledning och
den operativa och finansiella stallningen. | takt med att personal
och verksamhet vaxer behover Bolaget implementera effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt
satt kunna genomfora affarsplanen pa en marknad under
snabb utveckling. Om A1M Pharma inte lyckas hantera dkade
kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.
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Produktansvar

Eftersom A1M Pharma bedriver forskning och utveckling av
lakemedel ar verksamheten forenad med produktansvar vid
saval utveckling som forsdljning av produkter. Det finns en
risk att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella
hdndelser som kan uppkomma i samband med ftillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas
av biverkningar eller insjukna under behandlingen. Aven om
Bolaget inte @nnu har lanserat nagra lakemedel finns det en risk
att Bolaget i framtiden halls ansvarig for eventuella handelser
i samband med marknadsforing, lansering och forsaljning av
Bolagets produkter.

Vidare foreligger en risk att Bolagets forsakringsskydd inte
ar ftillrackligt for att técka eventuella framtida rattsliga krav.
Bolaget kan i framtiden &dven misslyckas med att erhalla
eller uppratthalla forsakringar pa for Bolaget erforderliga
villkor. Sammantaget finns det en risk att ansprak rérande
produktansvar skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
A1M Pharmas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter dr multinationella féretag
med betydligt stérre ekonomiska resurser. Det finns en risk
att omfattande satsning pa forskning och produktutveckling
inom samma omrade fran en eller fler konkurrenter skulle
kunna paverka Bolagets utveckling och forsaljning negativt.
Dartill finns risken att konkurrerande metoder och produkter
kan visa sig vara mer effektiva, sakrare eller billigare an de som
A1M Pharma har utvecklat. Konkurrenter med vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser kan dven driva
mer effektiva processer med tillstandsgivande myndigheter.
Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter till Bolaget kan
komma att utveckla kommersiella produkter snabbare an A1M
Pharma. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang till storre
kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution an
A1M Pharma. Om Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden, skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledamoéter, ledande befatt-
ningshavare och 6vriga nyckelpersoner. Om nagon eller flera av
dessa skulle valja att lamna Bolaget skulle det kunna férsena
eller orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt, utlicensiering
eller kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Det
ar aven avgoérande for A1IM Pharmas framtida utveckling att
kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. A1IM
Pharmas formaga att anstalla och bibehalla sadana personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust
av en styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson skulle kunna
innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda
mal inte skulle kunna uppnas eller att genomférandet av A1M
Pharmas affarsstrategi skulle paverkas negativt. Om befintliga
nyckelpersoner skulle lamna Bolaget eller om A1M Pharma inte
skulle kunna anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner skulle det ha en vésentlig negativ inverkan pa
A1M Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantérer och licenspartners

A1M Pharma ar, och kommer framgent, att vara beroende av
samarbeten med andra aktorer for leverans och forsaljning
av Bolagets befintliga och kommande produkter pa befintliga
och nya marknader. Det finns en risk att en eller flera av dessa
leverantorer och samarbetspartners inte skulle vara villiga att
fortsatta avtalat samarbete med Bolaget eller att de inte skulle
vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget
fungerande villkor och att AIM Pharma i ett sadant lage inte
skulle kunna ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett
tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta
skulle i sddana fall kunna medféra negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns vidare en risk att ALM Pharmas leverantdrer eller
partners inte till fullo kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer
eller samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid
an vad Bolaget berdknat. Dessa faktorer kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Produktion

Produktion av lakemedel for preklinisk utveckling och kliniska
provningar kraver produktion av aktuell substans i tillracklig
kvantitet och av tillrdcklig kvalitet. Det finns en risk att A1M
Pharma inte kommer att ha mojlighet att tillgodose dessa behov
till rimlig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets mojligheter att pavisa sakerhet
och effekt for sina lakemedelskandidater i regulatoriska studier
samt ocksa skulle kunna férsena planerad kommersialisering.
Om nagon av de aktuella riskerna skulle materialiseras skulle
det kunna ha en vidsentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av lakemedel finns en risk att patienter som
antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pa
annat satt kommer i kontakt med A1M Pharmas produkter kan
komma att drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
sadana potentiella biverkningar skulle kunna bli att ytterligare
kliniska studier av ldakemedelskandidatens sdkerhet maste
genomforas, vilket skulle kunna saval paverka fortroendet for
Bolaget som fordroja eller helt avbryta planerad lansering av
olika produkter. Bolaget kan vidare bli ersattningsskyldigt i
forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller i
forhallande till deras anhériga. Om nagon av dessa risker skulle
intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja Idkemedel och diagnostika
mastetillstand erhallasochregistrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad, t ex FDA (Food and Drug Administration)
i USA och EMA (Europeiska ldkemedelsmyndigheten) i Europa.
Att Bolaget har erhallit erforderliga tillstdnd i en jurisdiktion
utgor ingen garanti for att motsvarande tillstand kommer att
erhallas i en annan jurisdiktion. | det fall A1M Pharma, direkt
eller via samarbetspartners, inte skulle lyckas sakerstalla
nodvandiga ftillstand och registreringar fran myndigheter,
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skulle AIM Pharmas formaga att generera intdkter kunna
hammas. Aven synpunkter pa Bolagets uppligg pa planerade
studier skulle kunna innebdra forseningar och/eller 6kade
kostnader for Bolaget. Det finns vidare risk att nu géllande
regler och tolkningar kan komma att andras, vilket kan komma
att negativt paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
olika myndighetskrav. Det finns ddarmed en risk for att A1M
Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte kommer att
erhalla nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter
vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolagets affarsidé &ar att utveckla och kommersialisera
lakemedelskandidaten ROSGard™. Bolaget har annu inte
redovisat nagra intdkter samtidigt som verksamheten har
uppvisat ett negativt rorelseresultat varfor Bolaget varit
beroende av tillférsel av eget kapital vid ett antal tillfdllen for
finansiering av den |6pande verksamheten. Det kan inte sdgas
nar eller huruvida Bolaget nagonsin kommer att bli vinstgivande.
Bolaget kan saledes dven i framtiden komma att vara beroende
av att kunna finansiera verksamheten via externt kapital.

Saval storleken som tidpunkten foér Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland méjligheterna
att kommersialisera lakemedelskandidaten samt eventuella
nya produkter, inga samarbetsavtal samt lyckas exploatera
sina immateriella rattigheter. Det ar inte sdkert att nytt kapital
kan anskaffas nar behov uppstar, att det kan anskaffas pa for
Bolaget fordelaktiga villkor eller att sadant anskaffat kapital
skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
Bolagets utsatta plan, vilket kan fa negativa effekter pa Bolagets
utveckling och investeringsmojligjeter. Bolagets oférmaga
att finansiera verksamheten via externt kapital nar behov
uppstar i den utstrackning som erfordras skulle saledes kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stallning.

Marknadsacceptans fér ALM Pharmas produkter

Aven om A1M Pharma erhéller ett regulatoriskt godkdnnande av
en produkt dr det inte sakert att produkten kommer att erhalla
marknadsacceptans bland ldkare, branschorganisationer eller
andra parter i den medicinska varlden, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forsakringar

Det finns en risk att Bolagets forsdkringsskydd visar sig vara
otillrackligt for ansprak som kan uppkomma i férhallande till
produktansvar och andra skador. Vidare &r det inte sdkert att
Bolaget kan behalla forsakringsskyddet pa fordelaktiga villkor,
eller 6verhuvudtaget. Det finns darfor en risk att ett otillrackligt
eller for dyrt forsakringsskydd kan fa en vdsentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Tvister

AIM Pharma kan inom ramen for den normala
affarsverksamheten, fran tid till annan, bli inblandat i tvister och
risker och bli foremal for rattsliga krav fran kunder, leverantorer,
konkurrenter eller andra marknadsaktorer. Sddana tvister och
krav kan vara tidskravande, stora den normala verksamheten,
avse betydande ekonomiska belopp och medféra vasentliga
kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara
svar att for-utse och vardera. Tvister skulle darfér kunna inverka
negativt pa A1M Pharmas verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Sekretess och sakkunskap

A1M Pharma ar beroende av sekretess och sakkunskap for
att bedriva sin verksamhet. Om anstallda, konsulter, radgivare
eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med
sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller
om konfidentiell information skulle avsl6jas pa annat satt och
utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

A1IM Pharmas verksamhet inom lakemedelsutveckling
paverkas av externa faktorer som tillgang och efterfragan pa
lakemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt
ranteférandringar, vilket bl a kan paverka investeringsviljan
hos potentiella licenspartners. Detta kan fa negativ inverkan
pa bl a rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Dessutom kan en del av A1M Pharmas potentiella framtida
forsaljningsintakter och kostnader komma att uppsta i
internationella valutor. Konjunkturutveckling och valutarisk
skulle darmed kunna vidsentligt negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Bolaget ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
olika lander och skulle darigenom kunna paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns
en risk att A1M Pharma skulle kunna paverkas negativt genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utlandska bolag. A1M Pharma kan dven komma att
paverkas av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt
av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns en risk att dessa
faktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Prissattning

| AIM Pharmas affarsmodell ingar mojligheten att utlicensiera
diagnostiska test och/eller ldkemedelskandidater. Utveckling
avseende prissattning av diagnostiska test och/eller lskemedel
ar utom Bolagets kontroll och sker ofta pd myndighetsniva. | det
fall prisnivan for diagnostiska test och/eller likemedel generellt
skulle falla finns risk att detta negativt skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till aktien

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Kursen pa av Bolaget utgivna vardepapper ar beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det dr inte mdjligt
for ett enskilt bolag att kontrollera de faktorer som paverkar
bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier och/eller
teckningsoptioner bade kan komma att stiga och sjunka i varde
ar det inte sdkert att en investerare kommer att fa tillbaka det
satsade kapitalet.

Teckningsoptioner

Vardet av de teckningsoptioner som emitteras ar beroende av
aktiekursen. Om aktiekursen faller under utnyttjandekursen for
optionerna kan dessa komma att bli vardelosa.

Nasdaq First North

Nasdaq First North d@r en alternativ marknadsplats med ett
enklare och mindre omfattande regelverk an vad som galler
for Nasdag Small, Medium och Large Cap, som ar reglerade
marknader. En placering i ett bolag vars vardepapper handlas
pa Nasdaq First North, anpassad for foretradesvis mindre bolag
och tillvéxtbolag, kan darfor vara mer riskfylld an en placering
i ett bolag vars vardepapper handlas pa en reglerad marknad.

Utspadning

A1M Pharma kan i framtiden, for att sdkerstdlla kapital for
fortsatt drift och expansion, komma att behéva genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner innebar utspadning av relativt agande och réstandel
for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att f& negativ effekt pa A1M Pharma-
aktiens marknadspris. Till foljd av Foretradesemissionen och
den genomforda sammanldggningen av aktier uppgar antalet
Teckningsoptioner 2017 till 35 555 556 och kan vid full teckning
tillféra Bolaget hogst 26,7 MSEK genom hogst 1 777 777
nyemitterade aktier till kurs 15,00 SEK. Vid fullt utnyttjande av
dessa teckningsoptioner medférs en utspadning om ca 18,0
procent.

Begransad likviditet

A1M Pharmas aktier och teckningsoptioner ar foremal for handel
pa AktieTorget. Denna handel kommer att upphéra i samband
med att aktierna och teckningsoptionerna tas upp till handel pa
Nasdaq First North. Det ar styrelsens bedomning att likviditeten
i ALM Pharmas vardepapper kommer forbattras i och med
listbytet. Det finns dock fortsatt en risk att handeln med A1M
Pharmas vardepapper pa Nasdaq First North inte kommer att
medféra en tillfredsstdllande likviditet i vardepapperna. Detta
kan bl a innebdra att vardepapperna inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kdp- och saljkurs kan vara stort. Om
likviditeten ar begrénsad kan detta medféra svarigheter for
aktiedgare i A1IM Pharma att forandra sitt innehav.

Framtida utdelning

A1M Pharma har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget
ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade
att aterinvesteras i AIM Pharmas utveckling. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets
utdelningspolicy, framtida resultat, finansiella stdllning,
kassafléden och andra faktorer. Det finns darfor en risk att
utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas eller beslutas, och
darmed utebli.

Agare med betydande inflytande

Ett begrénsat antal av A1M Pharmas aktiedgare &ger en
vasentlig andel av utestaende aktier och roster i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktieagare, var for sig eller tillsammans,
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa drenden som
kraver godkdnnande av aktiedgarna, daribland utndamning
och avsattning av styrelseledamoter och eventuella forslag till
fusioner, konsolidering eller férséljning av tillgangar samt andra
foretagstransaktioner. Denna agarkoncentration skulle kunna
vara till nackdel fér andra aktiedgare med andra intressen an
Bolagets majoritetsagare.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen fér A1M Pharma har ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdagq First North. Forsta
dag for handel &r planerad till den 20 juni 2017. Bolagets vardepapper ar idag upptagna till handel pa AktieTorget. Sista dag for handel
pa AktieTorget ar den 19 juni 2017. Aktiedgare i ALM Pharma behdver inte vidta nagra atgarder i samband med listningen pa Nasdaq
First North.

Styrelsen gor bedomningen att en listning av Bolagets vardepapper pa Nasdaq First North kommer att skapa battre forutsattningar
for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom en forbattrad likviditet i Bolagets vardepapper och ett 6kat intresse for
verksamheten och Bolaget fran analytiker, allménhet, institutionella investerare och andra intressenter.

Med stéd i ovan namnda bedéms déarfor listningen forenkla A1LM Pharmas framtida utveckling och expansion.

Styrelsen fér AIM Pharma dr ansvarig for den information som ldmnas i denna Bolagsbeskrivning, vilken har upprdttats med anledning
av ans6kan om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pd Nasdagq First North. Hirmed férsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sékerstdlla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med
faktiska férhdllanden och att inga uppgifter har utelimnats som skulle kunna pdaverka den bild av A1IM Pharma som skapas genom
Bolagsbeskrivningen.

Lund den 15 juni 2017

A1M Pharma AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

A1M Pharmas utvecklingsprojekt baseras pa de starkt njurskyddande egenskaperna
hos det kroppsegna proteinet Alfa-1-Mikroglobulin, AIM. Proteinet finns hos alla
manniskor och ryggradsdjur, och har flera mycket viktiga funktioner i kroppen nar
giftiga amnen bryter ner vavnader och organ genom s k oxidativ stress. A1M kan
neutralisera giftiga amnen, aterstélla skadad vavnad samt skydda mitokondriernas
energiproduktion.

Manga sjukdomar uppstar genom Overproduktion av oxiderande gifter, t ex
inflammationssjukdomar, aderférkalkning och blédningar. Ofta tar njurarna stor
skada pa grund av deras naturligt kraftiga genomblddning. Bolagets tva huvudsakliga
inriktningar ar njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina cancertumdorer
samt behandling av havandeskapsforgiftning. Varje ar drabbas 6ver 12 miljoner
manniskor av akuta njurskador som kan leda till permanenta skador pa njurarna. Havandeskapsforgiftning drabbar varje ar omkring 10
miljoner gravida kvinnor i varlden och omkring 76 000 modrar och 500 000 foster avlider i sjukdomen.

A1M Pharma och olika internationella forskargrupper har i flera olika djurslag kunnat visa Proof of Concept for behandling av
havandeskapsforgiftning samt njurskador orsakat av oxidationsforgiftning och bestralning med radioaktiva isotoper. | det senare fallet
anvandes en djurmodell for cancerbehandlingen Peptide Receptor Radionucleide Therapy. PRRT anvands kliniskt idag men risken
for njurskador begransar mojligheterna. Behandlingen anvands endast for en mindre patientgrupp, men principen for njurskydd ar
densamma nar radioistop-behandling anvands fér cancerformer med betydligt storre patientgrupper.

A1M Pharma utvecklar ldkemedelskandidaten ROSGard™ med sikte pa en kommersiell produkt. Dess aktiva substans bestar av en
rekombinant (modiferad) version av A1M som &r optimerad for storskalig tillverkning och medicinsk anvandning. Bolaget har lamnat in
en ansokan om substanspatent utover redan existerande patentfamiljer for medicinsk anvéandning av A1M.

Bolagets tidigare utvecklingsplan inkluderade en omfattande och kostsam Fas I-studie samt en efterfoljande Fas Il-studie inom
havandeskapsforgiftning. Samma lakemedelskandidat, och darmed maéjlighet att dela sékerhetsdata, anvands dock dven inom njurskydd
med A1M vid stralbehandling (PRRT). Klinisk utveckling inom omradet mojliggér att vi kan genomféra Fas I/11-studier som inleds med
en sakerhetsstudie i friska frivilliga. Att studien &r adaptiv innebar att vissa beslut om den kliniska studiens utformning fattas utifran
resultat som erhalls under studiens gang, exempelvis kan doseringen andras beroende pa hur patienterna reagerar. Detta snabbar pa
utvecklingen och vid positiva initiala data kan det finnas forutsattningar att licensiera ut projektet till en stor lakemedelspartner som tar
det vidare till marknad. Bolagets kontakter med potentiella partners visar pa ett tydligt intresse och beslut har darfor tagits att initialt
fokusera pa detta omrade inom den kliniska utvecklingen.

Milstolpar som uppnatts under 2016 har skapat goda forutsattningar for AIM Pharmas nasta steg. De inkluderar ansékan om
substanspatent, goda resultat fran toxikologiska- och sdkerhetsstudier, en uppskalad tillverkningsprocess, positiva data fran djurférsok
inom njurskydd vid stralbehandling samt en godkand utvecklingsbatch som majliggor fortsatt preklinisk utveckling enligt plan. Uppnar
vi positiva kliniska resultat inom njurskydd vid PRRT &r det en stor framgang som dven ger stod till kliniska studier inom havandeskaps-
forgiftning. Denna vag framat gor att vi snabbare och mer kostnadseffektivt kan na en forsta licensaffar samtidigt som vi skapar
betydande bolagsvarde.

Vi fokuserar nu pa att kunna inleda kliniska studier i borjan av 2018. Innan dess aterstar framst storskalig tillverkning av var
lakemedelskandidat i enlighet med gillande regelverk Good Manufactoring Practice i tillracklig mangd samt aterstaende
registreringsgrundande prekliniska studier.

Lund 15 juni 2017
A1M Pharma AB
Tomas Eriksson
Verkstdllande Direktér
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

A1M Pharma i korthet

A1M Pharma AB (publ) bildades 2008 av forskare verksamma
vid Lunds universitet. Foretaget utvecklar och kommersialiserar
lakemedelskandidaten ROSGard™, baserat pa det kroppsegna
proteinet Alfa-1-Mikroglobulin (A1M) som har visat sig
aterstdlla nedsatt njurfunktion. ALIM Pharma har identifierat
tva tillampningsomraden med stor potential:

1. Njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer Peptide Receptor Radionucleide Therapy
(PRRT).

2. Behandling av havandeskapsforgiftning.

Strategi

Forskning baserat pa proteinet AIM har visat att A1M
har fler egenskaper dn vad som tidigare formodats. A1M
Pharma har utfort flera prekliniska studier som visar att
ldkemedelskandidaten =~ ROSGard™  aterstdller  nedsatt
njurfunktion genom att skydda kroppen fran giftiga @mnen
som bildas vid oxidativ stress och hemoglobinforgiftning samt
reparera skadad vavnad som orsakas vid akut njurskada.
ROSGard™har enverkningsmekanism dar reaktiva syreradikaler,
Reactive Oxygen Species (ROS) kan neutraliseras, vilket ar
grundlaggande for allmant hélsotillstand och fungerande
njurfunktion.

Nya prekliniska studier har identifierat att behandling med
ROSGard™ i samband med stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer ger ett oOkat njurskydd. Detta resultat ger
mojlighet att ga vidare med den kliniska utvecklingen av
ROSGard™ i en utvald grupp av patienter dér det finns
forutsattningar for snabba kliniska resultat. Genom att uppna
kliniskt Proof of Concept for ROSGard™ kommer utvecklingen
av andraindikationer att kunna stodjas, sarskilt gallande nedsatt
njurfunktion till fljd havandeskapsforgiftning som fran borjan
var A1IM Pharmas huvudinriktning. ALM Pharma beddémer att
kliniskt Proof of Concept kommer att underlatta processen att
attrahera potentiella samarbetspartners. Bolaget planerarilinje
med ovan att i borjan av 2018 starta Fas I/1l-studier som inleds
med en sakerhetsstudie i friska frivilliga foljt av sakerhets- och
effektstudier pa sjuka patienter med en adaptiv studiedesign.

Utformingen av den kliniska studien som ska demonstrera
lakemedelskandidatens Proof of Concept beddms vara relativt
okomplicerad. Genom att addera ROSGard™ ftill nuvarande
stralbehandling beddms patienten omedelbart gynnas
eftersom njurarna skyddas genom hela behandlingen.
Detta bor kunna mojliggora 6kad dos och frekvens, vilket ger
forutsattningar for att géra cancerbehandling mer effektiv.

Bolaget underscker mojligheterna att kunna tillverka sin
lakemedelskandidat i egen regi. Skulle en sadan utveckling visa
sig mojlig kommer Bolaget att kunna forfoga 6ver en oberoende
och skalbar tillverkningsprocess som minskar risken for
potentiella utvecklingspartners. En egen tillverkningsanlaggning
skulle kunna ge A1IM Pharma en mdjlighet att producera och
leverera ROSGard™ till sina partners under utvecklings- och
marknadsforingsprocessen for de licensierade produkterna,
vilket ocksa skulle kunna generera I6pande intakter till Bolaget.

Vardet pa marknaden for njurskydd i samband med
stralbehandling ar dnnu inte helt faststdllt. Lakemedel for
stralbehandling bedéms svara fér en marknad pa 5 miljarder
USD (stigande till 8 miljarder USD ar 2024). Marknaden for
njurskador i samband med havandeskapsforgiftning har
utvarderats separat och bedéms 6verstiga 1,2 miljarder USD
efter det femte aret av marknadsforing?.

Enligt ovan kan aktiedgare forvanta sig en successiv tillvaxt
for Bolagets varde om identifierade delmal kan uppnas.

Forskning och utveckling

A1M Pharma ér ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som,
inom ldkemedelsforskning/utveckling, arbetar strategiskt
for att skapa nya, unika, effektiva, tolererbara, patenterbara
och kommersiellt attraktiva ldkemedelsprodukter avseende
primart njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina
cancertumérer med sikte pd i fortsatt fas behandling av
havandeskapsforgiftning. Bolaget har under de ar som
omfattas av den historiska finansiella informationen i denna
Bolagsbeskrivning inte anvant kapital for sponsring inom
forskning- och utvecklingsomradet.

Mission
A1MPharmaskabidratill ettfriskare livfor utsatta patientgrupper
och samtidigt bygga bolagsvarde for aktieagarna.

Affarsidé

A1M Pharma bedriver utveckling och kommersialisering av
lakemedel for i forsta hand behandling och diagnostik av
njurskador i samband med stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer baserat pa det kroppsegna proteinet A1M.

mal

A1M Pharmas mal &r att skapa varde foér patienter och
samhalle genom att utveckla och marknadsféra nya effektiva
behandlingar for njursjukdomar med bas i det kroppsegna
proteinet A1M. Det priméra affarsmalet &r att framgangsrikt
utveckla ROSGard™ fram till tidig klinisk fas.

Affarsmodell

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av
storre ldkemedelsforetag soker AIM Pharma partners som
tar pd sig det finansiella och operativa ansvaret for den
fortsatta utvecklingen av ldkemedelskandidaten ROSGard™,
foretradesvis i tidig klinisk fas och senast efter klinisk Fas
Il. Licenser genererar, enligt gangse betalningsmodell, en
engangsbetalning och darefter ersattningar vid uppnadda
utvecklingsmal, s k milstolpsbetalningar samt framtida royalty
pa uppnadd forsdljning. Sadana partners har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier samt har
upparbetade kontakter med olika registreringsmyndigheter.
Dessa partners kan ocksa i framtiden ansvara for tillverkning,
marknadsfoéring och forsdljning av de registrerade Idkemedel
som kan bli resultatet av gemensamt utvecklingsarbete. Vardet
av en licensieringsaffar skulle enligt styrelsens bedomning vara
betydande.

"Venture Valuation AG, Zurich (pd uppdrag av Bolaget)
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Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med ldkemedelsbolag
ar ett affarsbeslut som avgors av affarsvarde, kostnader, risk och
kompetensbehov. Mdjlig ytterligare vardestegring av att driva
utvecklingen ldangre i egen regi beaktas ocksa vid ett sadant
vagval. Genom samarbetsavtal skapas goda forutsattningar for
att ett projekt pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser
fran stora lakemedelsbolag. Det ligger i Bolagets eget intresse
att utan avkall pa sdkerhet verka for att minimera tiden fram till
lansering av lakemedel.

Bolaget har for avsikt att finna lampliga utvecklingspartners for
tillampningsomradena njurskydd vid stralbehandling genom
PRRT och havandeskapsforgiftning. De samarbetspartners
Bolaget soker ska ha kompetens och erfarenhet av biologiska
ldkemedel eller diagnostik samt kunna ansvara for framtida
utveckling, studier, registrering, marknadsféring och forsaljning
med support fran AIM Pharma. A1M Pharma avser att arbeta
med en kostnadseffektiv organisation dar expertis inom
respektive omrade och utvecklingsfas tas in efter behov.

Samarbetspartners

A1M Pharma har tecknat avtal med Richter-Helm Biologics
GmbH & Co. KG, en ledande europeisk kontraktstillverkare av
lakemedel, for produktion av den aktiva substansen i Bolagets
lakemedelskandidat infor toxikologiska studier. Avtalet galler
aven ftillverkning av Bolagets ldkemedelskandidat i enlighet
med Good Manufacturing Practice infor kommande kliniska
studier. Under sommaren 2016 genomfdorde A1M Pharma
framgangsrikt egna kompatibilitets- och stabilitetsstudier och
har darefter levererat material till Research Toxicology Centre
(RTC) i Italien for genomférande av toxicitetsstudier. RTC har
initierat dessa toxicitetsstudier (studier for faststdllande av
rekommenderad dos, bl a genom identifiering av biverkningar).
Toxicitetsstudierna genomfordes inte enligt Good Laboratory
Practice (God laboratoriesed, kvalitetssystem vid icke-kliniska
sakerhetsstudier), och slutférdes under varen 2017. Samma
partner kommer att genomfdra toxicitetsstudier i enlighet
med Good Laboratory Practice innan studier pa manniska
kan inledas. Toxicitetsstudier i enlighet med Good Laboratory
Practice har inletts i enlighet med tidplan och berdknas vara
genomforda under det fjarde kvartalet 2017, darefter planeras
kliniska att inledas i borjan av 2018.

Organisation

A1M Pharma AB ar moderbolag i koncernen som férutom
moderbolaget ocksd omfattar dotterbolaget Preelumina
Diagnostics AB. Preelumina dgs till 100 procent av moderbolaget
och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering
inom diagnostik. Darutdver har A1M Pharma inga ytterligare
aktieinnehav i andra bolag.

A1M Pharma AB

100%

Preelumina
Diagnostics AB

Projektportfolj
A1M Pharma utvecklar lakemedel baserat pa det kroppsegna
proteinet A1M och har fér narvarande en ldkemedelskandidat:

ROSGard™

A1M Pharma har tagit fram ldkemedelskandidaten ROSGard™
vars aktiva substans bestar av en rekombinant och modifierad
version av A1M. Att substansen ar rekombinant och modifierad
innebdr att man, med utgangspunkt i det naturliga proteinet
A1M, har gjort vissa férandringar i proteinet for att bl a forbattra
stabilitet och 16sningsférmaga. ROSGard™ beddms ha lika god
effekt som naturligt AIM och ar utformad for att vara battre
anpassad for medicinsk anvdandning och storskalig tillverkning.
Substansen har specifika egenskaper som har visat sig kunna
motverka de extraordindra och ovanliga njurskador som
uppstar av akut forgiftning i samband med stralbehandling av
neuroendokrina cancertumaorer.

ROSGard™, baserad pa det kroppsegna proteinet A1M, har
foljande egenskaper:

e  Rensar och "stadar” i kroppen genom att befria kroppens
vavnader fran fria syrgasradikaler, hemoglobin och andra
oxiderande dmnen

e  Reparerar skadade vavnadsmolekyler genom att aterskapa
och aterbygga vavnadskomponenter och celler

° Binder fritt heme

ROSGard™ utvarderas for njurskydd vid stralbehandling av
neuroendokrina cancertumorer, med malsattning att mojliggora
o6kad behandlingsdos och darmed bekdmpa cancer mer effektivt.
A1M Pharma ser dven stora synergieffekter med Bolagets andra
tilldmpningsomrade, behandling av havandeskapsforgiftning.

Patent och varumarken

A1M Pharma innehar fem internationella patentfamiljer.
Bolaget har dven kommunicerat ansdkan om substanspatent
for den aktiva substansen i ldkemedelskandidaten ROSGard™
(bendmnd RMC-035) pa viktiga marknader under 2016. Hur
lang tid det dréjer innan patent utfardas skiljer sig mellan olika
ldnders patentmyndigheter, varfor det ar svart att forutsaga
nar patenten kommer godkdnnas. Godkannande av inlamnade
ansokningar skulle vdsentligen stdrka Bolagets immateriella
skydd. Enligt styrelsens bedémning dr A1M Pharma beroende
av patent for att behalla ett forsprang till potentiella framtida
konkurrenter samt for att sdakra vardet i Bolaget. ALM Pharma
ar dven beroende av patent for fortsatt skydd av befintliga och
framtida produkter. Bolaget driver patentarbetet utifran en
internt faststalld patentstrategi som omfattar alla for Bolaget
viktiga teknologier och marknader. Loptiden for godkant patent
ar tjugo ar fran den tidpunkt ansékan lamnas in.

Sarldkemedelsstatus inom behandling av
havandeskapsfoérgiftning

| juli 2014 erholl AIM Pharma ett formellt godkdnnande
av den Europeiska kommissionen om sarlakemedelsstatus
(Orphan Drug Designation) i Europa fér Bolagets behandling av
havandeskapsforgiftning. Bolaget har ett formellt godkdnnande
av den Europeiska kommissionen om sarlakemedelsstatus
(Orphan Drug Designation) i Europa for bolagets behandling av
havandeskapsforgiftning. Det innebar att produkten kan erhaller
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marknadsexklusivitet efter marknadsgodkdannande aven om
aktuella patent inte langre ar gallande. Sarlakemedelsstatus
ger exklusivitet i upp till tio ar inom EU raknat fran tidpunkten
for marknadsgodkdannande. A1M Pharma kommer dessutom
att erhdlla fri konsultation, vetenskaplig radgivning
och lagre kostnader for regulatoriska ansokningar infor
kommersialiseringen, vilket innebar stora fordelar i det I6pande
arbetet.

Férenklad patentoversikt

A1M Pharma har patentanstkningar under behandling pa de
flesta storre marknader i varlden. For en férenklad oversikt av
Bolagets godkdnda patent presenteras nedan information med
uppdelning pa land/region samt medicinskt omrade. Patent for
medicinsk anvandning av A1M innebar mojligheten att anvanda
proteinet A1M for behandling av sex grupper av sjukdomar
vilka beksrivs nedan, patent fér diagnostik innebar mojligheten
att diagnostisera havandeskapsforgiftning med hjdlp av
A1M, och patent fér behandling av mitokondrierelaterade
sjukdomar avser behandling av sjukdomar som uppstar nar
mitokondrierna, cellernas kraftverk, inte fungerar som de
ska. Vid mitonodrierelaterade sjukdomar kan olika symptom
uppkomma fran flera olika organ, vilka kan behandlas med A1M.

GODKANDA PATENT

Region/Land Patent medicinsk Patent Patent behandling av

anvindning av AIM  diagnostik mitokondrierelaterade
sjukdomar

Japan Ja Ja

Australien Ja Ja

Europa Ja Ja Ja

Ryssland Ja

Mexiko Ja

Nya Zeeland Ja Ja

Singapore Ja

Sydafrika Ja

Sydkorea Ja

USA Ja

Forutom ovan namnda godkianda patent, har Bolaget
lamnat in ytterligare patentansokningar. Den sammanlagda
patentportféljen innehaller salunda fem patentfamiljer enligt
foljande beskrivning:

Patentfamilj 1: Patent avseende medicinsk anviandning
av A1M (Medical use of A1M)

Ett patent avseende medicinsk anvandning av A1M ar godkant i
flertalet lander i Europa samt i Japan och Australien. Ett annat
patent, dven detta ett patent avseende medicinsk anvandning av
A1M, ar godkant i flertalet lander i Europa. Patentet baserar sig
pa A1M Pharmas formaga att “stada undan” giftiga @mnen och
slaggprodukter som ger skador pa celler och bindvav. Patentet
omfattar anvandning av A1M for behandling av sex grupper av
sjukdomar som beror pa forhojda halter i kroppen av sadana
giftiga amnen, s k oxidativ stress. Dessa sex grupper ar:

Infektion och inflammation
Hjart- och karlsjukdomar

Inre blédningar
Stralningssjukdomar

Barn- och kvinnosjukdomar
Skador hos for tidigt fodda barn

ounkwneE

Patentfamilj 2: Patent avseende diagnostik
Patentfamiljen innehaller sammanlagt tre separata patent.
Tva patent avseende diagnostik av havandeskapsforgiftning ar
godkant inom flertalet lander inom Europa, Japan, Australien,
Ryssland, Mexiko, Nya Zeeland, Sydkorea, USA och i Sydafrika.
Ett patent avser fosterhemoglobin (HbF) och det kroppsegna
proteinet A1M i kombination som tidiga diagnostiska
markorer for havandeskapsforgiftning, dvs majligheten
att mata dessa amnen for att kunna faststdlla en diagnos
avseende havandeskapsforgiftning. Ett utvidgat diagnostik- och
prediktionspatent [dmnades in 2016.

Patentfamilj 3: Patent avseende mitokondrierelaterade
sjukdomar

Patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar ar godkant
i flertalet lander inom Europa, Nya Zeeland och Singapore.
Patentet avser anvandning av Bolagets lakemedelskandidat
A1IM och géller behandling av mitokondrierelaterade
sjukdomar. Patentet ar Bolagets forsta inom patentportfoljen
for mitokondrierelaterade sjukdomar och géller till och med 4
september 2033.

Patentfamilj 4: Patent avseende skydd av substansen
A1M och A1M-relaterade proteiner

En patentansokan avseende skydd av all tillverkning och
produktion av A1M-relaterade proteiner har lamnats in under
Q1 2016.

Patentfamilj 5: A1M i njursjukdomar

En patentansdkan har lamnats in 2016 som avser skydd
mot njurskador med A1M som bl a omfattar njurskydd vid
stralbehandling av neuroendokrina cancertumérer, Peptide
Receptor Radionuclide Therapy. Neuroendokrina tumorer ar ett
samlingsnamn fér en typ av hormonproducerande tumorer som
oftast uppstar i mag-tarmkanalen eller lungorna.

PATENTANSOKNINGAR

Region/Land

Skydd av substansen A1M och AIMi
AlM-relaterade proteiner njursjukdomar

Japan Ja, ansoktes 18 februari 2016 Ja, ansoktes 16 mars 2016
PCT* Ja, ansoktes 25 februari 2016 Ja, ansoktes 16 mars 2016
Taiwan Ja, ansoktes 25 februari 2016 Ja, ansoktes 16 mars 2016

* Patent Cooperation Treaty, PCT, &r en internationell verenskommelse
som gor att genom en ansokan pa ett sprak far en global ingivningsdag.
AnsOkan anses vara ingiven i samtliga PCT:s medlemslander, fler an 150
stycken.
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Lakemedelsutveckling

For att fa marknadsfora ett lakemedel i Sverige maste detta forst
registreras och godkdnnas hos myndigheter som stéller krav pa
dokumenterad effekt och sakerhet. Processen for ldkemedel-
sutveckling sker i tre steg som ofta utgor en lang och kostsam
process. Processen tar i genomsnitt tolv ar och de olika stegen
ar: preklinisk fas, klinisk fas och registreringsfas.

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kdnnetecknas av de aktiviteter som bed-
rivs av kemister, biologer och farmakologer som studerar och
utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp av effek-
tiva, IT-baserade sjukdomsmodeller kan forskare studera hur
olika lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsam-
mans. Efter detta valjs enskilda substanser ut fér narmare stud-
ier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra av de fragor
man vill fa svar pa ar "vilken dos ar lamplig?”, “kan lakemedlet
framkalla cancer?” och "paverkar det djurens fortplantning?”.
Syftet med den prekliniska fasen ar att vdlja ut en lakemedel-
skandidat, Candidate Drug (CD) for vilken en ansGkan léamnas in
for att fa genomfora kliniska studier pa méanniskor.

Innan en ldkemedelskandidat far prévas pa manniskor maste ett
omfattande arbete ldggas ned pa att sakerstdlla att produkten
ar tillrackligt saker och stabil samt klargéra hur den upptrader
i kroppen och hur den lamnar kroppen. En ansékan om att fa
genomféra kliniska studier pa manniskor skickas in till beror-
da lakemedelskontrollmyndigheter, vilket i Sverige ar Lakeme-
delsverket. | USA benamns klinisk provningsansokan ”Investiga-
tional New Drug” (IND) och i EU “Clinical Trial Application” (CTA).
Ansdkan ska skickas in i de lander dar den kliniska prévningen
ska genomfoéras och granskas av oberoende medicinska expert-
er som beddémer om prévningen kan paborjas eller om ytter-
ligare dokumentation behdvs. Férutom ett godkannande fran
lakemedelsmyndigheter maste féretaget ocksa ansoka och fa
godkdnnande fran respektive landers lokala och/eller nationel-
la etiska kommittéer. Om ansokan beviljas borjar en lang och
komplex process pa ca sju ar av kliniska studier, innan foretaget
kan ansoka hos myndigheterna om att fa produkten godkénd
for allmant bruk.

Klinisk fas

Nar den kliniska fasen inleds borjar kliniska studier genomféras
pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa sjukhus
eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser — Fas I, 1, Ill
och IV, daven om skillnaden mellan olika faser i praktiken ofta
ar flytande. For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges
redan i forvag resultatmatt for hur de bor utvarderas. Hur
studieprogrammet for ett visst ldkemedel ska utformas ut-
varderas I6pande och myndighetsgodkdannande kravs for varje
enskild delstudie.

Fas | ar det forsta tillfallet da en ny substans ges till en man-
niska. Forsdkspersonerna ar frivilliga och normalt friska och
star under konstant medicinsk dvervakning. Studierna ar place-
bo-kontrollerade och utférs normalt pa 20-100 individer. Syftet
med prévningen ar att avgéra om férsokspersonerna tolererar
lakemedlet och om det upptrader i kroppen pa det satt som tidi-
gare djurstudier och annan forskning indikerat. Man avser ocksa
identifiera sdkra doser och hitta eventuella biverkningar. Den in-
ledande dosen gors sa lag som mojligt, men tillrdckligt stor for
att ge svar pa de fragor som proévningen avser belysa. Om allt
gar som planerat kan dosen sedan successivt hojas till den niva
som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar ta fran
sex manader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il &r normalt det forsta tillfallet da lakemedlet ges till pa-
tienter med den aktuella sjukdomen. | detta ldge blir ocksa
testgruppen storre, vanligtvis bestar denna forsoksgrupp av
100-500 individer. Malet i denna fas ar att visa Proof of Concept
— alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt, samt att studera hur
medlet paverkar sjukdomen eller dess symtom och att faststalla
den dos som ska anvdndas i storskalig prévning. Likt den forsta
fasen, tar Fas Il ofta mellan sex manader och ett ar att fardig-
stalla.

Fas Il paborjas endast om resultaten i Fas Il ar sa goda att fort-
satta studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatldkemedlet
till stérre grupper, ofta 1 000 - 5 000 patienter. Den nya med-
icinen provas mot en verkningslos placebokopia eller mot ett
annat redan godkant ldkemedel for samma sjukdomstillstand.
Patienter fordelas slumpvis mellan dessa ldkemedel och varken
lakare eller patienter vet vilken av produkterna som respektive
patient far. Denna typ av provning kallas for “dubbelblindran-
domiserad” och anses vara den metod som ger bast och mest
objektiv vardering. Forst ndr prévningen avslutas avslojas vilka
patienter som fatt det nya lakemedlet respektive placebo.

Darefter kan man avldsa och utvdrdera vilken effekt det nya
lakemedlet haft jamfort med placebo. Studierna ges ett statis-
tiskt underlag vilket innebér att skillnaden mellan de tva pro-
dukterna ska vara pataglig i statistisk mening. Fas Ill kan ta
mellan ett och fyra ar att genomféra beroende pa sjukdom och
under hur lang tid patienterna ska studeras och antalet patien-
ter som ska inkluderas.

Fas IV innebar studier av ldkemedlets terapeutiska anvandning.
Efter att Fas I-Ill &r avslutade och ett lakemedel har godkants
av lakemedelsmyndigheten och lanserats pa marknaden &r det
vanligt att ytterligare kliniska studier genomfors inom det an-
vandningsomrade som produkten redan har godkéants for, s k
Fas IV-studier. Fas IV-studier syftar till att studera och 6vervaka
dos och effektférhallandet, paverkan av annan samtidig lakeme-
delsbehandling och eventuella biverkningar som uppkommer
efter lansering pa marknaden. Sammantaget ar syftet att opti-
mera och effektivisera ldkemedlets anvandning.

Bolagsbeskrivning - A1M Pharma AB (publ)
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Registreringsfas

Om ldkemedlet framstar som lovande och tolereras val av pati-
enterna gors ytterligare provningar for att verifiera resultaten.
Darefter kan ans6kan om godkdnnande inges till berorda lake-
medelskontrollmyndigheter, i Europa foretradesvis till den ge-
mensamma myndigheten European Medicines Agency (EMA).
En ansokan ska innehalla all dokumentation som belyser pro-
duktens kvalitet, sdkerhet och effekt och kan omfatta 100 000-
tals sidor. Den normala granskningstiden for en ansdkan tar i
genomsnitt ett ar. Granskningen kan medféra att lakemedlet blir
godkant, far avslag eller att myndigheterna kréver att ytterligare
studier ska genomforas. Ett godkdnnande kan dven medfora att
myndigheterna godkdnner en mer begransad indikation &n den
som ursprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkdannande
finns pa plats kan lakemedlet marknadsforas.

Kommersialiseringsfasen

Nar myndighetsgodkannandet finns pa plats ska lakemedlet
kommersialiseras. Detta innebdr att ldkemedlet ska kun-
na tillverkas i kommersiell mangd, vilket staller hoga krav pa
tillverkningsprocesserna. Vanligt for mindre bolag i denna fas ar
att ha en stark partner som kan kopa eller inliciensiera lakeme-
delskandidaten, d v s ta 6ver nar utvecklingen gar in i kommer-
siell fas for att sakerstélla tillverkning i kommersiell mangd. For
att storre lakemedelsbolag ska vara intresserade av ett sadant
partnersamarbete kravs oftast att tillverkningen kan ske enligt
Good Manufacturing Pracice, "god tillverkningssed", vilket ar
ett regelverk som tagits fram for att sdkerstalla att lakemedlets
kvalitet haller hog klass.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedelsutveckling
ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor, och av 10-15
produkter som blir foremal fér Fas I-studier ar det normalt en-
dast en produkt som nar anda fram till ett myndighetsgodkan-
nande. Ungefar 35 nya lakemedelsprodukter introduceras varje
ar pa den svenska marknaden.

Bolagsbeskrivning - A1M Pharma AB (publ)



EN SNABBARE VAG TILL MARKNAD

Optimerat kliniskt program kan skapa betydande
bolagsvarde pa kort och lang sikt

A1M Pharma har beslutat att lyfta fram njurskydd vid stralbe-
handling av neuroendokrina tumoérer som primart fokusom-
rade i Bolagets kommande kliniska program i ljuset av uppnad-
da prekliniska studieresultat. Jamfért med tidigare planering,
dar njurskydd vid havandeskapsforgiftning var den primara
inriktningen, innebar den nya kliniska planen méjlighet till en
betydligt snabbare och mer kostnadseffektiv vag till marknad
for Bolagets lakemedelskandidat ROSGard™.

Det finns flera férdelar med att inleda Bolagets kliniska program
med njurskydd vid stralbehandling:

e  Effektivare njurskydd vid stradlbehandling kan bidra till
forbattrade behandlingsresultat for en begransad pa-
tientgrupp med allvarliga och livshotande sjukdomstill-
stand. Det gor att projektet har hég sannolikhet att er-
halla sarlakemedelsstatus, vilket férenklar och snabbar
upp registreringsprocessen samt fér med sig en rad kost-
nadsfordelar. Dessutom kan lakemedlet fa exklusivitet pa
den amerikanska marknaden i sju ar och tio ar i Europa.
Darutover finns utmarkta mojligheter att kvalificera pro-
jektet for nagot eller flera av de s k snabbspar som tagits
fram i bade USA och EU med syfte att snabba upp den
regulatoriska processen for lakemedel med potential att
behandla just allvarliga och livshotande tillstand.

e Njurskydd vid stradlbehandling ar ett val avgransat be-
handlingsomrade, vilket kan goéra det mgjligt att i stud-
ier i manniska visa pa en signifikant behandlingseffekt
dven med mindre patientgrupper. Bolagets beddmning
ar darfor att de kommande kliniska Fas I/11-studierna kan
utformas pa ett betydligt mer tids- och kostnadseffektivt
satt an vad som tidigare kommunicerats. Malsattningen ar
att kunna presentera initiala data fran studien under andra
halvéret 2018.

e Data fran genomférda Fas I/ll-studier inom njurskydd vid
stralbehandling kan anvdndas som grund for kliniska stud-
ier inom Bolagets andra fokusomrade njurskydd vid ha-
vandeskapsforgiftning. Beroende pa hur konklusiva data,
avseende bl a sdkerhetsprofil, som kan erhallas fran ge-
nomfdrda kliniska studier inom njurskydd vid stralbehan-
dling, samt vad som framkommer i dialog med regulatoris-
ka myndigheter, kan det bli mgjligt att borja direkt med en
Fas ll-studie inom njurskydd vid havandeskapsforgiftning.

e Genom att lagga en god klinisk grund inom njurskydd vid
stralbehandling forbattras majligheterna till optimal ut-
formning av de mer avancerade kliniska studierna inom
njurskydd vid havandeskapsforgiftning.

Diskussioner med stora lakemedelsbolag om licensavtal for
ROSGard™, i syfte att finansiera genomférandet av den klini-
ska slutfasen samt kommersialisering av produkten, kommer
att foras parallellt med det kliniska programmet. Bolaget anser
att tecknandet av ett licensavtal inom njurskydd vid stralbehan-
dling efter presentation av initiala data fran Fas I/Il-studierna ar
det mest sannolika scenariot, men eventuella mojligheter till en
tidigare licensaffar kommer att utvarderas utifran vad som ar
mest gynnsamt for Bolagets utveckling. En tidigare licensaffar
kan bidra till 6kad finansiering av 6vriga projekt, men samtidigt
kan vardet av affaren bli hogre beroende pa hur manga kliniska
faser som klaras av i egen regi.

Milstolpar preklinisk utveckling

| dagslaget arbetar A1M Pharma med att justera ett mindre an-
tal processparametrar for den storskaliga tillverkningen av den
aktiva substansen i ldkemedelskandidaten ROSGard™. Under
det andra kvartalet 2017 kommer tillverkningen av substansen
i enlighet med géllande regelverk fér lakemedelstillverkning en-
ligt Good Manufacturing Practice att inledas. Under detta kvar-
tal inleds dven registreringsgrundande toxicitetsstudier enligt
Good Laboratory Practice. Nedan presenteras de huvudsakliga
milstolparna inom detta omrade.

Omrade Status

Inga kontrakt med proteintillverkare for Genomfort
storskalig lakemedelstillverkning under Good

Manufacturing Practice for regulatoriska toxic-
itets-/sakerhetsstudier och kliniska prévningar.

Kontakt med regulatoriska myndigheter for Genomfort

aterkoppling pa toxicitets- och klinisk plan.

Paborjat och
pagar lopande

Kontakt med key-opinion leaders angaende
klinisk utvecklingsplan.

Paborjat och
pagartom Q4

Preklinisk dokumentation i enlighet med
myndighetskrav.

2017
Utvardering av resultat fran samarbete med Genomfort
NeuroVive Pharmaceuticals.
Immunogenicitetstudie (immunsystemets Genomfort
respons) icke Good Laboratory Practice.
Pilotstudie om dosering infor vidare toxikolo- Genomfort
giska studier.
Toxicitets-/sdkerhetsstudier icke Good Labora- | slutfas
tory Practice.
Uppséttning av tillverkningsprocessen i en- Genomfort
lighet med Good Manufactoring Practice.
Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier. Q22017 -Q4
2017
Good Manufactory Practice-material for klini- Q22017-Q4
ska studier. 2017

Bolagsbeskrivning - A1M Pharma AB (publ)
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Milstolpar: stralbehandling

Under det forsta och andra kvartalet 2017 pagar forsok i mus
med tumoérbehandling och uppféljning av njurfunktionen upp
till sex manader efter behandlingstillfallet. Parallellt planeras
de kliniska Fas I/Il-studierna och val av Contract Research
Organization-partner férvantas ske under det tredje kvartalet
2017. Start av Fas I/Il-studierna &r planerad att inledas under
det forsta kvartalet 2018. De planerade fas I/1l-studierna inleds
med en sakerhetsstudie i friska frivilliga foljt av sakerhets- och
effektstudier pa sjuka patienter. Nedan presenteras de huvud-
sakliga milstolparna inom detta omrade.

Omrade Status

Inga akademiskt samarbete avseende Genomfért
prekliniskt Proof of Concept for akut

njurskada.

Korttidsuppfoljning djurstudie. Genomfort

Djurstudier med tumérbehandling och Q12017 -Q4 2017

langtidsuppfoljning.
Q2 2016 -Q4 2017
Q2 2017 -Q3 2017

Planering av Fas I/ll-studier.

Val av Contract Research Organization for
genomfdérande av Fas I/Il studier.

Fas I/ll-studier. Q12018 -Q2 2019

Q32018 -0Q4 2018
Utlicensieringssamtal Q32017 -

T S
Presentation av inital data fér Proof of Concept fran Fas I/lI-studier
som kan anvandas i utlicensieringssamtal.

Initiala data fran Fas I/ll-studie*

Milstolpar: havandeskapsforgiftning

Planeringsarbetet infor den kliniska fasen inom behandling av
havandeskapsforgiftning kommer att samordnas med de klini-
ska studierna inom njurskydd vid stralbehandling. Bl a kommer
diskussioner att féras med regulatoriska myndigheter for att
om mojligt kunna borja direkt med en Fas lI-studie baserat pa
data fran kliniska studier inom njurskydd vid stralbehandling.
Med hansyn till Bolagets nya kliniska program planerar Bolaget
att utveckla sin diagnostiklosning fér individuell anpassning

av behandling av havandeskapsforgiftning (s k companion
diagnostics) med sikte pa en utlicensiering tillsammans

med behandlingen i syfte att maximera vardet fér Bolagets
aktiedgare. Huvudscenariot ar en licensaffar efter klinisk Fas II,
men eventuella maojligheter till en tidigare licensaffar kommer
att utvarderas med beaktande av vad som dr mest gynnsamt
for Bolagets utveckling. Féljande presenteras de huvudsakliga
milstolparna inom detta omrade.

Omrade Status

Prekliniskt Proof of Concept for behandling Genomfért
av havandeskapsforgiftning — bekrafta be-
handlingseffekt i flera olika experimentella
djurmodeller for havandeskapsforgiftning.

Etablera prekliniskt Proof of Concept for Genomfort

diagnostik av havandeskapsforgiftning.
Q32017 -Q2 2018
Q32018 -Q2 2019

Planering av Fas I-/Il-studie**

Val av Contract Research Organization till
Fas I-/Il-studie**

Fas I/1l-studie*. Q32019 -

** Valet av en initial Fas I- eller Fas Il-studie &r beroende av data fran
Fas | och Fas Il inom njurskydd vid stralbehandling samt vad som
framkommer i diskussioner med regulatoriska myndigheter pa viktiga
marknader.

Ovriga aktiviteter

Utvardering av 6vriga potentiella indikationer fortl6per par-
allellt med det prekliniska och kliniska arbetet inom Bolagets
tva fokusomraden. Tva omraden dar den aktiva substansen i
ROSGard™, eller andra av Bolaget framtagna s k rekombinan-
ta varianter av A1M (rA1M), har visat goda tidiga prekliniska
resultat ar hjart- och karlsjukdomar (aderférkalkning) samt
o6gonsjukdomar. | syfte att underlatta for institutionella och
utlandska investerare att investera i Bolaget genomfors en
listning vid Nasdaq First North Stockholm under det forsta
halvaret 2017. Nedan presenteras de huvudsakliga milstolpar-
na inom detta omrade.

Omrade Status

Listbyte till Nasdaq First North Stockholm.  H1 2017

Paborjat och pagar
I6pande

Utvardering Ovriga indikationer***

*** Den aktiva substansen | ROSGard™, samt andra av Bolaget
modifierade/rekombinanta versioner av AIM (rA1M), har visat goda
indikativa resultat i tidiga prekliniska studier inom bl a hjart- karlsjuk-
domar (aderférkalkning) samt 6gonsjukdomar.
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Tidsplan for utveckling av lakemedelskandidaten ROSGard™
2017 2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Gemensam preklinisk utveckling

Kontakt key opinion leaders

Kontakt key opinion leaders

Preklinisk dokumentation Preklinisk dokumentation
GMP-material fér kliniska studier GMP-mtrl fér kliniska studier

Njurskydd vid stralbehandling (PRRT)

Langtidsuppféljning djurstudie Langtidsuppfslining

Behandling av havandeskapsférgiftning

Ovrigt

Utvérdering 6vriga indikationer fér A1M****| Utvérdering 6vriga indikationer for A1M****

Listbyte Nasdagq First North Stockholm

- Milstolpar utan heldragen linje avser férvantad tidsram fér genomférande.

@ Milstolpar med heldragen linje avser uppskattat tidsspann da milstolpen kan komma att uppnéas beroende pa externa faktorer.

*) De planerade Fas I/ll-studierna inleds med en sikerhetsstudie i friska frivilliga féljt utav sékerhets- och effektstudier pa sjuka patienter med
en adaptiv studiedesign. En adaptiv studiedesign gér det mgjligt att uppdatera studieprotokollet utifran preliminéra resultat under studiens gang.
**)

Presentation av initial data fér proof of concept (PoC) fran Adaptiv Fas 1/1l som kan anvéndas i utlicensieringssamtal.

***)

Fas I/1l inom Behandling av havandeskapsférgiftning kommer att delvis baseras pa data fran Fas I/l inom Njurskydd vid stralbehandling (PRRT).

***¥) Den aktiva substansen i ROSGard™ har i tidiga studier visat potential inom bland annat hjart- karlsjukdomar och dgonsjukdomar.
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OM A1M OCH BEHANDLINGSOMRADEN

AIM Pharmas ldkemedelskandidat ROSGard™ bestdr av en s k rekombinant version av proteinet Alfa-1-Mikroglobulin
(A1M), samt tillsatser for 6kad hdllbarhet och stabilitet i sjukhusmiljé. Bolagets rekombinanta versioner av AIM fér-
kortas rA1M. Rekombinant betyder att proteinet, som normalt férekommer i den ménskliga kroppen, dr tillverkat pG

konstgjord vig.

Sa fungerar A1IM

A1M ér ett kroppseget protein som finns intra- och extracel-
lulart i alla vavnader i ryggradsdjur. Proteinet upptacktes for
Over 40 ar sedan och det var lange okant vilken fysiologisk
uppgift det har. Det har senare kunnat visas att A1M har en
central funktion fér kroppens vavnader. A1M “stadar undan”
giftiga molekyler i kroppen och fér ut dessa fran kroppen gen-
om urin eller avforing, den naturliga vagen.

De giftiga molekylerna benamns fria radikaler, och bildas nar
luftens syre reagerar okontrollerat med kroppsegna molekyler
i blod, vavnader och celler. Detta sker med lag hastighet hos
friska manniskor men i hogre takt vid manga sjukdomar, t ex
inflammation. A1M stddar effektivt undan de fria radikaler-
na under normala omstandigheter men racker inte till vid
sjukdom. A1M fangar ocksa upp och stadar undan en annan
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molekyl som kallas hem. Hem innehaller jarn, finns i hemoglo-
binet och har som viktigaste uppgift att transportera ut syre i
kroppen. Hem kan lossna fran hemoglobinmolekylen och kan
da orsaka stor skada med sin jarnatom. For ca tio ar sedan
visade Bo Akerstrom, professor i medicinsk kemi och med-
grundare till A1M Pharma, och hans forskargrupp att just pro-
teinet A1IM har formagan att binda till sig giftiga hemmolekyler
och omvandla dessa till ofarliga substanser.

Man kan beskriva det som att vavnaderna under en cykel pa
fem till tio minuter skoljs igenom av A1M som i det flodet
suger med sig fria radikaler. A1M fungerar da som ett sopkarl
som fangar upp och oskadliggor giftiga amnen i hela kroppen,
i alla vavnader och bade innanfor och utanfor alla celler, som
annars orsakar inflammation och skador i och pd omgivande
vavnader.

HEDBRYTRING
= Snabb nedbrytning

: Bilden ovan illustrerar proteinet ALM’s metabolism, biodistribution och egenskaper. AIM produceras i levern och
i den naturliga produktionen &kar till féljd av hégre nivaer av fria radikaler och heme. Dock r denna naturliga niva ofta

inte nog for att rensa bort alla dessa skadliga molekyler, varfér ALM Pharma och ROSGard™ fyller en viktig funktion. :
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Vad &ar oxidativ stress?

Manniskokroppens vavnader, celler och molekyler utsatts for
ett standigt kemiskt “slitage” som kallas oxidativ stress. Detta
orsakas av sidoreaktioner till de normala, biokemiska livspro-
cesser dar fria radikaler &r inblandade. Oxidativ stress uppstar
nar kroppen sjalv producerar fér mycket fria radikaler eller
nar amnen tas in i kroppen som orsakar skada, t ex amnen

i cigarettrok. Stora mangder fria radikaler bildas ocksa i vita
blodkroppar nar bakteriella infektioner ska bekampas och vid
bekdampning av cancer och fungerar da som kroppens kemiska
vapenarsenal. Men om dessa vapen kommer i “fel hander” kan
de dstadkomma stor skada i kroppen.

Kroppens férsvar mot oxidativ stress som fria radikaler orsakar
utgors delvis av antioxidanter som kan tillféras kroppen i form
av vitaminer och andra @mnen. De viktigaste antioxidanterna
som skyddar oss mot oxidativ stress tillverkas dock av kroppen
sjalv. En av dessa ar proteinet A1LM.

Om njurarna och njurskydd med ROSGard™
Njurarna har flera mycket avgérande funktioner i mannisko-
kroppen. De reglerar bl a blodtrycket och darmed aven salt-
och vétskebalansen. Njurarna spelar dven en central roll i
reningen av kroppens blod samt i processen att eliminera
restprodukter genom att bilda urin. En nedsatt njurfunktion
paverkar darfor i stort sett alla kroppsfunktioner negativt.

P3 grund av att njurarna har en naturligt kraftig genomblddning
ar de extra kansliga for de skadliga effekter som ar kopplade

till en 6verproduktion av oxiderande gifter. Vid oxidativ stress
riskerar njurarna darfor att ta permanent skada.

De kraftigt antioxidanta egenskaperna hos det kroppsegna
proteinet A1M hjdlper njurarna att hantera fria radikaler och
oxidativ stress. Proteinet kan enligt vad som forklarats ovan
oskadliggora giftiga amnen som fria radikaler och hem, repare-
ra redan skadad njurvavnad samt skydda den viktiga energipro-
duktionen i njurarnas mitokondrier.

Den aktiva substansen i lakemedelskandidaten ROSGard™, en
modifierad form av A1M, fungerar som en forstarkning av kro-
ppens eget A1M. En av anledningarna till att ROSGard™ lampar
sig sa val for just njurskydd ar att det mesta av den aktiva
substansen som ges till patienten naturligt hamnar i njurarna
via blodomloppet.

Behandling med ROSGard™: Njurskydd i samband

med stralbehandling

Idag star stralbehandling for ca 30 procent av all bot mot
cancer och ungefar hélften av alla cancerpatienter far nagon
gang stralbehandling. Patienter kan fa bade extern stralbehan-
dling, déar stralkallan finns utanfor kroppen, eller brakyterapi,
dar stralkallan placeras invid eller i tumdéren. Den stralning som
vanligen anvands vid stralbehandling &r samma typ av stralning
som anvands vid rontgenundersékningar, men med mycket
hogre energiinnehall. Till foljd av det hoga energiinnehallet bil-
dar stralningen i samverkan med kroppens vavnader elektriskt
laddade partiklar som skadar cellernas arvsmassa, DNA, i det
omrade av kroppen som behandlas. Partiklarna kallas joner

Bilden illustrerar vad som hander nar ett apple oxiderar. :
: Samma reaktion skapas i kroppens organ vid oxidativ stress.
i Dessa skador férvdntas ROSGard™ kunna eliminera. :

och darfor benamns stralningen joniserande stralning. Stralnin-
gen leder aven till bildning av fria radikaler i vavnaden och
dessa orsakar ocksa skador i cellernas DNA. Det ar dessa DNA-
skador man vill astadkomma eftersom skadorna i arvsmassan
hos normala celler ofta repareras, medan tumorceller har
samre reparationsférmaga. Darfér dér tumorcellerna medan
de flesta friska celler 6verlever?.

Peptide Receptor Radionuclide Therapy, ar en typ av
malsdkande stralbehandling av tumorer som framst anvands
mot cancertumorer med samlingsnamnet neuroendokrina
tumorer (NET). | sin aggressiva form ar dessa tumorer livsho-
tande och kan sprida sig snabbt till bl a mag- och tarmkanalen
samt till lungorna. Vid denna typ av malsékande stralbehan-
dling behandlas patienten med en substans som bestar av tva
delar, en peptidmolekyl bestdende av en kedja av aminosyror,
som faster vid tumorens yta och ett radioaktivt amne som
skadar tumorcellerna sa mycket att de dor. Den stérsta delen
av den radioaktiva peptiden hamnar emellertid i njurarna och
orsakar dar ocksa cellskador. Sddana njurskador ar darfoér en
oonskad biverkan vid PRRT. Det ar just skadeverkningarna

i njurarna som den aktiva substansen i A1M Pharma lake-
medelskandidat ROSGard™ forvédntas kunna eliminera och
darmed skydda njurarna. A1M har namligen visat sig vara
speciellt effektiv att skydda vavnader fran stralskador, samti-
digt som injicerat A1M till storsta delen soker sig till njurarna.
En njurskyddande behandling som kan 6ka den maximala
straldosen vid PRRT-behandling, vid enskilda tillfallen och/eller
totalt, har goda majligheter att relativt skyndsamt nd mark-
naden pa grund av cancerformens allvarliga och livshotande
effekter?.

1 Cancerfonden, “Stralbehandling” https://www.cancerfonden.se/om-cancer/stralbehandling
2 A1M, www.alm.se
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Behandling med ROSGard™: Havandeskaps-
forgiftning

Havandeskapsforgiftning ar en graviditetskomplikation som
innebdr att mamman, i senare halften av graviditeten, utveck-
lar hogt blodtryck med proteinlackage i urinen, ett uttryck fér
njurskada. Forskningen hittills tyder pa att havandeskapsfor-
giftning uppstar da moderkakan tidigt i graviditeten inte har
utvecklats optimalt, vilket medfor oxidativ stress och 6kad
produktion av fosterhemoglobin. Detta medfér, som beskrivs
har ovanfor, en 6kad produktion av fria radikaler och den jarn-
innehallande substansen hem. Dessa nedbrytningsprodukter
skadar bl a cellens kraftverk, mitokondrierna, i moderkakan.
Nar hemoglobin senare lacker ut till mammans blod skadas
njurarna, samtidigt som blodkérlen drar ihop sig.

Fosterhemoglobin och andra @mnen skadar blodkarlen i mam-
mans alla organ vilket leder till att det kan uppsta symptom i
flera olika delar av kroppen?. Eftersom den enda boten mot
havandeskapsforgiftning idag ar att avbryta graviditeten orsa-
kar havandeskapsforgiftning ca 15 procent av alla prematura
forlossningar. Ett stort problem inom sjukvarden ar att det i
dagsldget inte finns relevanta diagnostikverktyg eller prov som
kan forutsaga havandeskapsforgiftning i graviditetens forsta
halft. Detta medfor att sjukvarden inte upptacker drabbade
individer forrén sjukdomen har natt ett allvarligt stadium. Ett
mer precist diagnostikverktyg skulle vara av stor klinisk nytta
och kunna spara betydande resurser inom varden. Fransett
den uppenbara patientnyttan med en effektiv diagnostik och
behandling, ar de samhallsekonomiska vinsterna stora. De
direkta merkostnaderna for havandeskapsforgiftning beraknas
till ca 19 miljarder SEK for Europa och motsvarande belopp

i USA uppgar till ca 20 miljarder SEK per ar enligt en rapport
framtagen av Prof. Lars Ehler, Arhus Universitet .

Sjukdomsorsakerna vid havandeskapsforgiftning, fria radikaler
och hem, &r alltsa av en typ som A1M normalt riktar in sig pa i
kroppen. Forskare har ocksa kunnat visa att kroppens vavnad-
er, framfor allt mammans lever, svarar med att 6ka A1M-pro-
duktionen, vilket formodligen fordrojer utbrottet av sjukdoms-
symptomen, men inte ar tillrdckligt hos de kvinnor som till sist
utvecklar sjukdomen. A1M Pharma utvecklar en behandling
av havandeskapsforgiftning i form av lakemedelskandidaten
ROSGard™ som ges till blivande modrar som drabbats av
sjukdomen for att hjalpa deras naturliga forsvarsmekanismer
pa vdgen.

1 Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg
universitet, Danmark, pa uppdrag av A1M Pharma.
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UPPNADDA STUDIERESULTAT

A1M Pharmas forskare har under de senaste aren genomfort
fleraframgangsrika s k Proof of Concept-studier pa olika djurarter
med proteinet rA1M som aktiv substans. Studierna galler
behandling av havandeskapsforgiftning, akut njurskada samt
njurskydd i samband med stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer. Nedan sammanstélls ett antal sddana PoC-
studier samt Gvriga studier:

Havandeskapsforgiftning: Moderkaka

Il enskin vitro- ("i provrér”) laboratoriemodell, dar moderkakor
fran normala forlossningar genomskoljdes (perfunderades)
med fritt foster-hemoglobin, kunde forskarna demonstrera
blodtryckshéjning och skador pa moderkakan som var identiska
med de som beskrivs vid havandeskapsforgiftning. Genom
att tillsatta proteinet A1IM till den perfunderade moderkakan
kunde behandling av kvinnor med havandeskapsforgiftning
efterliknas. Resultaten visade flera gynnsamma effekter: de
strukturella skadorna reparerades och lackage av hemoglobin
till mammans blodomlopp upphorde.

Havandeskapsforgiftning: Far

A1M har testats i en djurmodell dar havandeskapsforgiftning
framkallats hos gravida fartackor. Hélften av tackorna fick en dos
av A1M medan den andra halften utgjorde kontrollgrupp. Faren
utvecklade de symtom som ses vid havandeskapsforgiftning.
Studien visade att hos faren som fick A1M l&kte de skador som
uppkommit pa moderkaka och njurar. Inga av de behandlade
djuren fick nagra biverkningar?.

Havandeskapsforgiftning: Kanin
Havandeskapsforgiftningssymptom framkallades hos gravida
kaniner genom insprutning av fetalt hemoglobin. Skador pa
moderkakor och njurar kunde uppmatas. Halften av djuren
behandlades med intravends insprutning av A1lM-I6sning,
varvid skadorna motverkades?.

Akut njurskada (AKI): Ratta

En grupp rattor under anestesi (nedsévning) behandlades med
fetalt hemoglobin, vilket framkallade proteinuri ("aggvitaiurin”),
ett symptom pa akut njurskada. En annan grupp behandlades
samtidigt med insprutning av rA1IM. Denna grupp utvecklade
inte njurskadan, vilket skulle indikera att A1M-behandlingen har
en njurskyddande effekt®.

Stralbehandling avneuroendokrina cancertumorer:
Mus

En viss sorts cancertumoérer, s k neuroendokrina tumorer,
NET behandlas idag med intravends injektion av radioaktiva
substanser som sjalva soker upp och avdddar tumérerna.
Behandlingen kan ge biverkningar i form av njurskador som
orsakas av de radioaktiva substanserna. En nyligen avslutad
studie i moss visade att AlM-behandling kan motverka
njurskadorna. De grupper moss som fick samma radioaktiva
substans som anvands i kliniken, uppvisade njurskador i form av
celldéd och proteinuri efter fyra dagar, men vid samtidig A1M-
behandling forhindrades uppkomst av njurskador®.

1 May et al. Placenta 32(4), 323-332

2 Wester-Rosenlof et al. PLoS One 9 (1), e86353

3 Na&av et al. PloS One, 10(5):e0125499

“Sverrisson et al. Am J Physiol Renal Physiol 306(4), F442-448
° Planerad publicering 2017

Toxicitets- och sakerhetsstudier

A1M Pharma har planenligt och framgangsrikt genomfort
den forsta delen av Bolagets planerade toxicitets- och
sakerhetsstudier med lakemedelssubstansen i Bolagets
ldkemedelskandidat ROSGard™. | studien har en maximalt
tolererbar dos (MTD) etablerats i tva olika djurmodeller.
Studien har visat att lakemedlet har ett brett terapeutiskt
index. Ett terapeutiskt index eller fonster ar det intervall dar
lakemedelsdosen ar tillrdackligt stark for att ge effekt, men
tillrackligt svag for att inte orsaka biverkningar i en population.
Att ROSGard™ potentiellt har ett brett terapeutiskt index
innebar darmed att dven hoga doser av lakemedlet ar sakra for
patienten.

Immunogenicitetsstudie

For biologiska lakemedel ar det av stor betydelse att kroppens
immunsystem inte reagerar genom att skapa antikroppar
mot ldkemedlet. Om sa skulle intréffa leder det initialt till en
reducerad behandlingseffekt, men kan &aven ge od6nskade
bieffekter som autoimmunitet. Bolag som utvecklar ldkemedel
ar darfor alagda att genomféra immunogenicitetsstudier i
samband med samtliga kliniska faser.

Bolaget meddelade den 1 februari 2017 att de med goda resultat
har genomfort planenliga och initiala immunogenicitetsstudier
i djurmodell for den aktiva substansen i lakemedelskandidaten
ROSGard™. Enligt sammanstéllda data fran daglig dosering
med substansen i djurmodell under tva veckors tid kan
Bolaget fastsla att inga tecken pa immunsystemrespons har
kunnat upptéckas. Bolaget kommer att fortsdtta undersoka
substansen under langre tidsperioder samt som en del i den
kommande registreringsgrundande toxicitetsstudien enligt
Good Laboratory Practice.

Tester av storskalig tillverkningsprocess

A1IM Pharma har under 2016 genomfort uppskalning av
tillverkningsprocessen for den aktiva substansen i Bolagets
ldkemedelskandidat ROSGard™ hos en ledande europeisk
tillverkare. Under december 2016 genomférdes den forsta
storskaliga tillverkningen av en s k utvecklingsbatch genom
att direkt, utan mellansteg, skala upp tillverkningsprocessen.
Tester av den aktuella batchen har genomforts och samtliga
parametrar for substansens kvalitet inklusive renhetsgrad visar
att den storskaliga tillverkningsprocessen fungerar mycket
val. Bolaget har darmed beslutat att anvanda denna batch ftill
kommande Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier. Dessa
studier kommer att ligga till grund for ansokan om start av
kliniska Fas I/1l-studier.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning 6ver de marknader vilka AIM Pharma dr verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frén externa kdllor och Bolaget har Gtergivit sédan information korrekt i Bolagsbeskrivningen. Aven om Bolaget
anser att dessa kdllor dr tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och kan férsikra sig om genom jimférelse med annan
information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pé
ett siitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

A1IM Pharma bedriver utveckling av diagnostik och
lakemedel, primart fér njurskydd i samband med
malsokande stralbehandling, men &dven fér behandling av
havandeskapsforgiftning. Bolagets huvudkandidat ar idag
lakemedelskandidaten ROSGard™ baserat pa det kroppsegna
proteinet AIM som har visats kunna aterstdlla nedsatt
njurfunktion genom att skydda kroppen fran giftiga @mnen som
bildas vid oxidativ stress och hemoglobinférgiftning. Bolaget
befinner sig for narvarande i utvecklingsfas och ingen forsaljning
av produkter har inletts.

Nedan presenteras A1M Pharmas huvudsakliga marknader och
potentiella marknader for Bolaget att verka i framover.

Marknaden fér njurskador

Omkring tva miljoner manniskor i USA, Europa och Japan
drabbas varje ar av akuta njurskador i samband med
sjukhusvistelser, en siffra som dessutom stiger successivt over
tid. Kostnaderna foér akuta njurskador ar omfattande. Bara i
Storbritannien uppskattas de till 434-620 miljoner pund per
ar (kalla: Monocls manadsrapport), vilket ar mer dn den totala
kostnaden for brost-, lung- och hudcancer under samma period.

Marknaden i USA bedéms enligt analysféretaget Monocl
vara vard ca 6,3 miljarder USD per ar. | dagsldget finns
ingen behandling tillgdnglig, men flertalet bolag bedriver
kliniska studier och intresset for indikationen bland storre
lakemedelsbolag bedéms vara stort.

A1IM Pharmas primara fokus ar njurskydd i samband
med stralbehandling av neuroendokrina cancertumorer.
Lakemedelsbolaget Ipsen uppskattar att marknaden for
stralbehandling av cancertumorer totalt till en miljard USD i
USA och Europa. A1M Pharma ser dessutom valet av marknad
som strategiskt viktigt med goda mojligheter for ROSGard™
att fungera vid andra typer av stralbehandlingar med betydligt
storre marknadspotential.

Marknaden for havandeskapsforgiftning

Havandeskapsforgiftning ar ett stort medicinskt problem. |
vastvarlden drabbas ca 3-7 procent av alla gravida kvinnor
av havandeskapsforgiftning. | Sverige motsvarar detta upp
till 5 000 kvinnor varje ar . Tack vare regelbundna kontroller
pa modravardscentralerna ar dodligheten pa grund av
havandeskapsforgiftning 1ag i Sverige. Globalt drabbas daremot
mer an tio miljoner kvinnor och i tredje varlden dor en kvinna i
havandeskapsforgiftning var tredje minut. Uppgifter fran WHO
gor gallande att havandeskapsforgiftning ligger bakom vart
femte dodsfall bland gravida kvinnor och sa mycket som 40

procent av alla de barn som dor i samband med forlossning.
Kortsiktiga direkta vardkostnader uppskattas till ca 100
000 SEK per patient, exklusive ytterligare sjukdomstillstand
som kan drabba mamma och barn och medféra betydande
vardkostnader pa lang sikt. Vid battre diagnostik och behandling
berdknas kostnadsbesparingar om upp till 30 procent for de
direkta vardkostnaderna, vilket enbart i Europa skulle innebara
kostnadsbesparingar om nara sex miljarder SEK per ar. En maojlig
doseringsniva om fyra behandlingar per patient om 2 500 EUR,
skulle innebéra en global marknad om ca 16 miljarder EUR. Om
50 procent av denna marknad behandlas, motsvarar det en
forsaljning om atta miljarder EUR per ar.

Konkurrenter

Havandeskapsforgiftning

Bolaget bedémer att det huvudsakligen finns tre
aktorer med lakemedelsutveckling inom behandling av
havandeskapsforgiftning: Glenveigh Medical (USA), rEVO
Biologics (USA) och Pluristem Therapeutics (Israel).

rEVO Biologics har tillstand av FDA att genomfdra en Fas llI-studie
avseende behandling av havandeskapsforgiftning med ett redan
existerande lakemedel mot blodpropp. Glenveigh Medical har
genomfortenklinisk Fas II-studie med Digibind, vilket ar ett redan
registrerat lakemedel mot 6verdos vid hjartsviktsbehandling.
Pluristem Therapeutics har meddelat att de testar PLX cells i
prekliniska djurmodeller fér havandeskapsforgiftning. PLX cells
ar en typ av stamceller framtagna fér behandling av perifer
artarsjukdom. Det finns enligt A1M Pharmas styrelse dven ett
antal andra forskningsgrupper som undersoker majligheterna
att behandla sjukdomen med s k statiner, en typ av lakemedel
som sanker kolesterolhalten.

Bolagets diagnostik av havandeskapsforgiftning grundar sig pa
samtidig upptackt av biomarkérerna hemoglobin och A1M
i moderns blod. Inom diagnostik av havandeskapsforgiftning
bedriver flera forskningsgrupper och féretag utveckling och
forskning. Ett antal alternativa markorer ar under utvardering
och har i nagra fa fall introducerats pa marknaden. A1M
Pharmas biomarkérer ar i dagslaget de enda biomarkorer
som kan forutsdga havandeskapsforgiftning redan under
graviditetens forsta tredjedel, vilket ar av stor klinisk betydelse
for identifiering av hogriskpatienter.
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HISTORIK

1974
Bo Akerstrom inleder forskning pa det kroppsegna
proteinet A1IM.

2002

De forsta resultaten som pekar pa en generell skyddsfunktion
hos A1M mot hemoglobin och oxidativ stress publiceras i den
ansedda tidskriften Blood.

2007

Stefan Hansson publicerar de forsta resultaten som pavisar en
Okad férekomst av fritt fosterhemoglobin i moderkakan hos
gravida kvinnor med havandeskapsforgiftning.

2008

Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Preelumina
AB med syfte att utveckla ny behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning. Bolaget registrerar patentansokan
rérande behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning
samt patentansdkan rérande medicinsk tillampning av A1M.

2009

Dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB bildas med
syfte att bedriva utvecklingsarbete inom diagnostik for
havandeskapsforgiftning.

2010
Preelumina AB byter namn till ALM Pharma AB.

2012
A1IM Pharma framstdller de forsta storre mangderna av
rekombinant A1M.

Bolaget far patent pa behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning inom Europa, samt i Sydafrika och
Nya Zeeland. A1M registrerar patent for mitokondrierelaterade
sjukdomar.

2013
A1M Pharma listas pa AktieTorget den 3 april 2013.

2014
A1M Pharmas patentansdkan avseende behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning godkanns i USA.

NeuroVive Pharmaceutical AB och A1IM Pharma inleder ett
forskningssamarbete inom mitokondriell medicin med syfte
att utnyttja de bada bolagens kompletterande vetenskapliga
plattformar inom ramen for pagaende utvecklingsprojekt.

Bolagets patentansdkan avseende fritt fosterhemoglobin (HbF)
och det kroppsegna proteinet A1M i kombination som tidiga
diagnostiska markorer for havandeskapsforgiftning godkanns i
Australien.

A1M Pharma erhaller godkdnnande avseende Orphan Drug
Designation i Europa.

Bolaget inleder samarbete med Truly Translational AB inom
lakemedelsutveckling.

Bolagets patentanstkan ”Diagnosis and Treatment of
Preeclampsia” godkanns i Japan och Sydkorea.

Patentansokan avseende fritt fosterhemoglobin och det
kroppsegna proteinet AI1IM i kombination med tidiga
diagnostiska som tidiga markorer for havandeskapsforgiftning
godkanns i Kina.

Bolaget erhdller Notice of Allowance, indikation om
godkdnnande, av det mexikanska patentverket avseende
patentansokan for fritt fosterhemoglobin och det kroppsegna
proteinet A1M i kombination som tidiga diagnostiska markérer
for havandeskapsforgiftning.

A1IM  Pharma beslutar att komplettera  Bolagets
lakemedelsutveckling inom havandeskapsforgiftning med att
aven fokusera pa akut njurskada.

2015
A1M Pharma erhaller patent i Japan och Australien avseende
medicinsk anvandning av A1IM.

A1M Pharma initierar prekliniska studier inom akut
njurskada i samarbete med professor Faikah Giler vid
forskningsorganisationen Phenos GmbH, en avknoppning
fran Hannover Medical School som ar ett av Tysklands stérsta
transplantationscentrum.

A1M Pharma inleder ett utvecklingssamarbete med en ledande
europeisk kontraktstillverkare av ldakemedel. Samarbetet
omfattar teknikoverforing, processutveckling samt ytterligare
forberedelser infor storskalig tillverkning av AIM Pharmas
lakemedelskandidat i enlighet med Good Manufacturing
Practice.

A1M Pharma blir industriell partner till The Preeclampsia
Foundation, varldens stérsta intresseorganisation for att framja
utbildning och forskning kring havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma tecknar avtal om ett forskningssamarbete med
Fred Hutchinson Cancer Research Centre, i Seattle, USA med
syfte att férdjupa kunskapen kring det kroppsegna proteinet
A1Ms verkningsmekanismer pa molekyldr niva samt for olika
typer av vavnader i kroppen.

A1M Pharma erhaller patent avseende diagnostik for
havandeskapsforgiftning i Ryssland samt de narliggande
landerna Turkmenistan, Vitryssland, Tadzjikistan, Kazakstan,
Azerbajdzjan, Kirgizistan, Moldavien och Armenien.

2016
Bolaget traffar Lakemedelsverket for ett vetenskapligt
radgivningsmote om A1M Pharmas lakemedelsutveckling.

A1M Pharma erhaller patent avseende behandling av
mitokondrierelaterade sjukdomar i Nya Zeeland.
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Bolaget tecknar avtal om ett fordjupat och forlangt samarbete
med den ledande europeiska kontraktstillverkaren av lakemedel
Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG.

A1M Pharma fardigstaller lakemedelskandidaten RMC-035 for
behandling av havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma erhaller besked om kommande godkdnnande
av patent i Japan, innebdrande att det japanska patentverket
kommer att godkdnna A1M Pharmas patentansokan.

Bolaget genomfor en foretradesemission, vilken tillfor Bolaget
ca 39,7 MSEK efter emissionskostnader.

A1M Pharma inleder samarbete med vdrldsledande CSL
Behring inom kombinerade behandlingar med A1M och
plasmaproteiner.

A1M Pharma tecknar avtal med Research Toxicology Centre,
ett ledande europeiskt forskningsbolag, som Contract Research
Organization for prekliniska toxikologistudier.

A1M Pharma meddelar den 7 juli 2016 att de har genomfort
stabilitets-  och kompabilitetstester ~ med Bolagets
lakemedelskandidat RMC-035 infér kommande prekliniska
toxicitetsstudier. Samtliga tester utférdes med positivt resultat.

A1M Pharma erhaller besked om kommande godkdnnande
av patent i Europa fér behandling av mitokondrierelaterade
sjukdomar.

A1M Pharma viljer njurskydd vid stralbehandling av cancer
som forsta inriktning for sitt arbete mot akuta njurskador.
Malsdttningen ar att kunna 6ka stralningsdosen och darmed
snabbare bekdmpa cancern.

A1M Pharmafardigstéller denindustriella tillverkningsprocessen
for den aktiva lakemedelssubstansen som ingar i Bolagets
lakemedelskandidat ROSGard™, tidigare RMC-035, i mindre skala
tillsammans med en ledande europeisk kontraktstillverkare.

A1M Pharma genomfér planenligt och framgangsrikt den
forsta delen av Bolagets planerade toxicitets-/sakerhetsstudier
med ldkemedelssubstansen i Bolagets lakemedelskandidat
ROSGard™. | studierna etablerades en maximalt tolererbar
dos (MTD) i tva olika djurmodeller. Dessa resultat anvands
for att faststélla vilka dosnivaer som skall anvandas i de Good
Laboratory Practice-kontrollerade toxicitetsstudierna.

A1M Pharma meddelar att en preklinisk korttidsstudie i
djurmodell visar pa en god njurskyddande effekt av den aktiva
substansen i Bolagets lakemedelskandidat ROSGard™ i samband
med stralbehandling.

2017

A1M Pharma meddelar att rA1M visar mitokondrieskyddande
effekt enligt prelimindra resultat fran prekliniska studier som
utforts i samarbete med NeuroVive Pharmaceutical. Bolaget
har dven slutfort samarbetet med Fred Hutchinson Cancer
Research Center, vilket har inneburit ¢kad forstaelse kring
rA1Ms verkningsmekanismer och tillgang till nya djurmodeller.

A1M Pharmas styrelse kallar till extra bolagsstdmma att hallas
den 14 mars 2017 for beslut om foéretradesemission av units
pa hogst 122,9 MSEK vid full teckning samt ytterligare hogst
41,0 MSEK vid senare full teckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner.

A1M Pharmas tillverkningspartner tillverkar enligt tidsplan
framgangsrikt en forsta storskalig batch av den aktiva substansen
i lakemedelskandidaten ROSGard™. Efter genomforda tester
som visat pa god kvalitet och renhet beslutar AIM Pharma
att denna batch skall anvandas i kommande Good Laboratory
Practice-toxicitetsstudier.

Bolaget genomfor en foretradesemission som tillfér Bolaget 63
MSEK efter emissionskostnader.

Bolaget meddelar den 2 juni 2017 att Bolaget enligt tidsplan
inlett en GLP-toxicitetsstudie for den aktiva substansen
i ldkemedelskandidaten ROSGard™. Bolaget rdknar som
tidigare med att hela studien skall vara genomférd under det
fiarde kvartalet 2017, med foérvantad slutrapport i november.
Resultaten kommer att ligga till grund for ansdkan om att inleda
kliniska studier i borjan av 2018.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende utvalda historiska finansiella information fér AIM Pharma-koncernen avseende rékenskapsdren 2015 och
2016 dr hamtade frén Bolagets reviderade drsredovisning fér 2016. Uppgifter avseende de forsta tre mdnaderna 2017
och 2016 dr hdmtade fran Bolagets deldrsrapport for perioden januari - mars 2017. Denna rapport har inte varit foremal

foér granskning av Bolagets revisor.

Bolagets finansiella rapporter dr uppréttade enligt IFRS. Ridkenskaperna fér samtliga perioder finns att tillgé pg A1IM

Pharmas hemsida www.alm.se.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den

finansiella utvecklingen”.

Koncernens resultatrdakning i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rorelsens intdkter
Intdkter - - - -
Kostnader for salda varor - - - -
Bruttovinst - - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 175 -4.222 -44 822 -22 577
Forsaljningskostnader -3365 -1487 -5434 -4 999
Administrationskostnader -1101 -885 -4329 -2522
Ovriga rérelseintakter - - 200 443
Ovriga rérelsekostnader - -14 -37 -338
Rorelseresultat -17 641 -6 608 -54 422 -29993
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - - 3
Finansiella kostnader - - -17 -2461
Resultat fore skatt -17 641 -6 608 -54 439 -32451
Skatt pa arets resultat - 36 2 360 37
Periodens resultat -17 641 -6 572 -52 079 -32415
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 32691 29 885 32210 28 978

Materiella anldggningstillgangar 1055 1266 1155 1250

Summa anlédggningstillgangar 33746 31151 33 365 30 228

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 250 - 250 550

Ovriga fordringar 978 1325 1053 1332

Forutbetalda kostnader och upp-

lupna intdkter 5 38 792 194

Likvida medel 1912 10 069 7 009 19 387

Summa omsdittningstillgdngar 3145 11 432 9104 21463

SUMMA TILLGANGAR 36 891 42 583 42 469 51691

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2185 1512 2185 1512

Ovrigt tillskjutet kapital 150 991 114 293 150 991 114 293

Balanserat resultat -140 481 -79 855 -122 839 -73 118

Summa eget kapital 12 695 35950 30337 42 687

Ldngfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder - 2323 - 2360

Summa langfristiga skulder - 2323 - 2 360

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 14 460 2878 9517 3480

Skatteskuld 107 112 277 180

Ovriga skulder 8319 387 328 584

Upplupna kostnader och forutbetal-

da intakter 1310 934 2010 2 400

Summa kortfristiga skulder 24 196 4310 12132 6 644

Summa skulder 24 196 6633 12132 9004

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 36 891 42 583 42 469 51691
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -17 641 -6 608 -54 422 -29993
Avskrivningar 109 133 1989 841
Erhallen ranta - - - 3
Erlagd ranta - - -17 -2461
Kassaflode fran den I6pande -17 532 -6 475 -52450 -31610
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital
Forandring rérelsekapital
Okning/minskning fordringar 862 713 -19 -1288
Okning/minskning av kortfristiga
skulder 12 064 -2334 5488 3334
Forandring i rorelsekapital 12 926 -1621 5469 2 046
Kassaflode fran den I6pande verk-
samheten -4 606 -8 096 -46 981 -29 564
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av anlaggningstill-
gangar - -21 -290 -842
Forvarv/avyttring avimmateriella
tillgangar -491 -1201 -4 836 -4481
Kassaflde fran investeringsverk-
samheten -491 -1222 -5126 -5323
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 39729 50138
Okning/minskning konvertibelldn - - - -
Kassaflde fran finansieringsverk-
samheten - - 39729 50138
Férandring likvida medel -5 097 -9 318 -12 378 15 251
Likvida medel vid periodens bérjan 7 009 19 387 19 387 4136
Likvida medel vid periodens slut 1912 10 069 7 009 19 387
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Nyckeltal

A1M Pharma anvdnder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed.
De alternativa nyckeltalen hérleds fran A1M Pharmas koncernredovisning och dr inte ett mdtt pd finansiella resultat eller
likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bér betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra
nyckeltal som hdrleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett mdtt pd Koncernens likviditet.
Dessutom bér sddana nyckeltal, sésom AIM Pharma definierat dem, inte jimféras med andra nyckeltal med liknande
bendmningar som anvdnds av andra bolag. Detta beror pd att dessa nyckeltal inte alltid definieras pé samma sdtt och
att andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat sdtt én A1M Pharma. Notera sdledes att tabellerna och berékningarna
nedan inte har reviderats och ej dr IFRS-baserade, sdvida inget annat anges.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31  2015-12-31

Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg.
Likvida medel (KSEK)Y 1912 10 069 7 009 19 387
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,91 0,18 0,40 0,21
Soliditet (%) 34 84 71 83
Antal aktier, periodens slut 54 615 448 37 810 696 54 615 448 37 810 696
Resultat per aktie (SEK)Y -0,32 -0,17 -0,95 -0,79
Genomsnittligt antal anstallda® 8 7 8 4

Utdelning per aktie? - - - -

Y IFRS-nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens nettoomsattning. Bolag-
et anser att rorelsemarginalen ar ett relevant matt for att forsta

Bolagets resultatgenerering.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av periodens net-
toomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild av
Bolagets Ibnsamhet.

Skuldsattningsgrad

Bolagets kortfristiga och langfristiga skulder i relation till eget
kapital. Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar hur
skuldsattningen utvecklas jamfort med tidigare perioder samt
hur stor extern finansiering Bolaget behdver.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att
mattet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser rikenskapsdren 2015 och 2016 samt perioden januari
till mars 2016 och 2017, och ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”.

Jamforelse mellan perioderna januari till mars
2017 och januari till mars 2016

Resultatrdkning

A1M Pharma ar fortfarande i utvecklingsfas och har @nnu inte
haft nagon forsaljning varfor Bolagets intdkter uppgick till O
KSEK under perioden januari till mars 2017 samt motsvarande
period 2016.

Rorelsens kostnader uppgick for perioden 2017 ftill 17
641 KSEK jamfort med 6 608 KSEK for perioden 2016.
Okningen &r hanférlig till Bolagets okade forsknings- och
utvecklingskostnader. Okningen av kostnader fér forskning
och utveckling &r kopplade till Bolagets intensifierade
utvecklingsarbete och industriella tillverkning av den aktiva
lakemedelssubstansen som ingar i ldkemedelskandidaten
ROSGard™. Tack vare det lyckade samarbetet med Richter-
Helm BiolLogics GmbH & Co har storskalig produktion av
lakemedelskandidaten blivit mdojlig. Detta kombinerat med
ett 6kat behov i och med de nu genomforda toxicitets- och
sakerhetsstudierna samt initierade GLP-sdkerhetsstudier har
produktionen av ldkemedelssubstansen intensifierats fran och
med andra halvaret 2016 vilket féranleder att kostnaderna for
forskning och utveckling har 6kat. Under perioden januari -
mars 2017 uppgick roérelseresultatet darmed till -17 641 KSEK, i
jamforelse med -6 608 KSEK for motsvarande period 2016.

Periodens resultat for perioden januari till mars 2017 uppgick till
-17 641 KSEK, detta i jamforelse med -6 572 KSEK for perioden
januari till mars 2016.

Finansiell stallning

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per den 31 mars 2017
till 36 891 KSEK, vilket ar en minskning jamfort med den 31 mars
2016 da balansomslutningen uppgick till 42 583 KSEK.

Totala ansldggningstillgangar uppgick per den 31 mars 2017
till 33 746 KSEK, jamfért med 31 151 KSEK per den 31 mars
2016. Okningen &r framst hanfoérlig till en 6kning av Bolagets
immateriella tillgdngar.

Totala omsattningstillgdngar minskade fran 11 431 KSEK den
31 mars 2016 till 3 145 KSEK den 31 mars 2017. Skillnaden kan
framst forklaras av en minskning av Bolagets likvida medel fran
10 069 KSEK per den 31 mars 2016 till 1 912 KSEK den 31 mars
2017.

Eget kapital minskade fran 35 950 KSEK den 31 mars 2016
till 12 695 KSEK den 31 mars 2017. Minskningen ar framst
hanforlig till det negativa resultatet under perioden januari
till mars 2017. Langfristiga skulder minskade fran 2 323 KSEK
den 31 mars 2016 till 0 KSEK den 31 mars 2017. Kortfristiga
skulder uppgick till 24 196 den 31 mars 2017, i jdmforelse med
4 310 KSEK den 31 mars 2016. Okningen &r frimst hanforlig till
Okade leverantorsskulder, dar merparten av leverantorsskulden
bestar av forskottsfakturerade och periodiserade kostnader

fran producenten av ldkemedelssubstansen. Leverantdrerna
har accepterat en langre betalningstid med hansyn till Bolagets
likviditetssituation.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av
rérelsekapital uppgick till -17 532 KSEK for perioden januari
till mars 2017, jamfort med -6 475 KSEK foér perioden januari
till mars 2016. Skillnaden beror till storsta del pa det negativa
rorelseresultatet om -17 641 KSEK for perioden januari till
mars 2017. Kassaflodeseffekten fran forandring i rorelsekapital
uppgick till 12 926 KSEK fér perioden januari till mars 2017
jamfort med -1 621 for motsvarande period 2016. Skillnaden
beror framst pa 6kning av kortfristiga skulder. Darmed uppgick
kassafléde fran den l6pande verksamheten fér perioden 2017
till -4 606 KSEK, i jamforelse med -8 096 KSEK for motsvarande
period 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under
forsta kvartalet 2017 till -491 KSEK, jamfort med -1 222 KSEK
for forsta kvartalet 2016. Kassaflédet paverkades primart av de
investeringar som gjorts i immateriella och materiella tillgangar.

Bolaget hade inget kassaflode fran finansieringsverksamheten
varken under perioden 2017 eller 2016.

Det totala kassaflodet for perioden januari till mars 2017
uppgick darmed till -5 097 KSEK jamfért med -9 318 KSEK for
motsvarande period 2016. Likvida medel vid periodens slut
2017 uppgick till 1 912 KSEK, i jamforelse med 10 069 KSEK for
motsvarande period 2016.

Jamférelse mellan perioderna januari till december
2016 och januari till december 2015

Resultatrakning

A1M Pharma ar fortfarande i utvecklingsfas och har @nnu inte
haft nagon forsaljning varfér Bolagets intdkter uppgick till O
KSEK under perioden 2015 och 2016.

Roérelsens kostnader uppgick till 54 422 KSEK for heldret
2016 jamfort med 29 993 KSEK for samma period 2015.
Okningen ar hanférlig till Bolagets 6kade forsknings- och
utvecklingskostnader. Okningen av kostnader fér forskning
och utveckling &r kopplade till Bolagets intensifierade
utvecklingsarbete och industriella tillverkning av den aktiva
ldkemedelssubstansen som ingar i ldakemedelskandidaten
ROSGard™. Tack vare det lyckade samarbetet med Richter-
Helm BiolLogics GmbH & Co har storskalig produktion av
lakemedelskandidaten blivit mojlig. Detta kombinerat med
ett 6kat behov i och med de nu genomforda toxicitets- och
sakerhetsstudierna samt initierade GLP-sdkerhetsstudier har
produktionen av lakemedelssubstansen intensifierats fran och
med andra halvaret 2016 vilket foranleder att kostnaderna
for forskning och utveckling har 6kat.Under perioden januari
— december 2016 uppgick rorelseresultatet till -54 422 KSEK
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jamfért med samma period foregaende ar da rorelseresultatet
uppgick till -29 993 KSEK. Skillnaden i rorelseresultatet mellan
2015 och 2016 kan framst harledas till de 6kade kostnaderna for
forskning och utveckling.

Koncernens resultat efter finansiella poster for helaret 2016
uppgick till -54 439 KSEK. Samma post for motsvarande period
2015 uppgick till -32 451 KSEK. Skillnaden beror pa okade
kostnader.

Finansiell stdllning

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per den 31 december
2016 till 42 469 KSEK vilket ar en minskning jamfort med den 31
december 2015 da den totala balansomslutningen uppgick till
51 691 KSEK. Minskningen &r framst hanforlig till minskning av
likvida medel.

Totala anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2016 till
33 365 KSEK, jamfort med 30 228 KSEK den 31 december 2015.
Okningen om 3 137 KSEK kan framst férklaras av en 8kning av
Bolagets immateriella tillgangar.

Totala omsattningstillgdngar minskade med 12 359 KSEK fran
21 463 KSEK den 31 december 2015 till 9 104 KSEK den 31
december 2016. Skillnaden kan framst forklaras av en minskning
av Bolagets likvida medel fran 19 287 KSEK den 31 december
2015 till 7 009 KSEK per den 31 december 2016.

Eget kapital minskade med 12 350 KSEK fran 42 687 KSEK den
31 december 2015 till 30 337 KSEK den 31 december 2016.
Forandringen i eget kapital forklaras framst av det negativa
resultatet om -52 079 KSEK for perioden januari till december
2016 samt genomford emission dar 39,7 MSEK ftillférdes
efter emissionskostnader. Langfristiga skulder uppgick till
0 KSEK den 31 december 2016, jamfort med 2 360 KSEK den
31 december 2015. Kortfristiga skulder uppgick till 12 132
KSEK den 31 december 2016 jamfért med 6 644 KSEK den
31 december 2015. Okningen ar framst hanforlig till 6kade
leverantorsskulder, dar merparten av leverantorsskulden
bestar av forskottsfakturerade och periodiserade kostnader
fran producenten av ldakemedelssubstansen. Leverantorerna
har accepterat en langre betalningstid med hansyn till Bolagets
likviditetssituation-

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rérelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2016
uppgick till -52 450 KSEK, jamfort med -31 610 KSEK fér samma
period 2015. Skillnaden beror framst pd det forsamrade
rorelseresultatet under 2016. Kassaflodeseffekten fran
forandringar av rorelsekapital uppgick till 5 469 KSEK for
perioden 2016 jamfort med 2 046 KSEK for samma period 2015.
For rakenskapsaret 2016 uppgick darmed kassaflode fran den
|I6pande verksamheten till -46 981 KSEK jamfort med -29 564
KSEK motsvarande period 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -5 126
KSEK for réakenskapsaret 2016, jamfort med -5 323 KSEK under
samma period 2015. Kassaflodet paverkades primart av de
investeringar som gjorts i immateriella och materiella tillgdngar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 39 729
KSEK for perioden 2016, jamfort med 50 138 KSEK for samma
period 2015. Skillnaden kan forklaras av de nyemissioner
Bolaget genomférde under 2015 och 2016.

Kassaflodet for perioden 1 januari till 31 december 2016 uppgick
till -12 378 KSEK, jamfort med 15 251 KSEK for motsvarande
period 2015, en minskning med 27 629 KSEK. Likvida medel vid
periodens slut 2016 uppgick till 7 009 KSEK jamfort med 19 387
KSEK for samma period 2015.

Vasentliga handelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar

2015  A1M Pharma erhaller bryggldn om 2,5 MSEK fran
huvudéagaren Baulos Capital Belgium SA.

Bolaget genomfor under varen 2015 en
foretradesemission genom vilken A1M Pharma
tillfors ca 31,9 MSEK.

A1M Pharma tillférs ca 15,5 MSEK genom de
teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjas under
november 2015.

2016 Bolaget genomfor en foretradesemission, vilken
tillfor Bolaget 39,7 MSEK efter emissionskostnader.

2017 Bolaget genomfor en féretradesemission som tillfor
Bolaget 63 MSEK efter emissionskostnader.

Forutom ovanstdende har inga vasentliga handelser intraffat
under perioden som paverkat Bolagets finansiella stallning.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas A1M Pharmas kapitalstruktur
per den 31 mars 2017, d v s den sista rapporteringsdagen fore
Bolagsbeskrivningens offentliggbrande. Eget kapital uppgick till
12 695 KSEK.

KSEK 2017-03-31

Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen -
Mot sdkerhet -

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande skulder -

Langfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen -
Mot sdkerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebdrande skulder -

Eget kapital

Atiekapital 2185
Ovrigt tillskjutet kapital 150 991
Balanserat resultat -140 481
Summa eget kapital 12 695

Nettoskuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas A1M Pharmas nettoskuldsattning
per den 31 mars 2017, den sista rapporteringsdagen fore
Bolagsbeskrivningens offentliggérande. AIM Pharma har likvida
medel uppgaende till 1 912 KSEK, kortfristiga skulder om 24 196
KSEK och darmed en nettoskuldsattning om 22 284 KSEK.

KSEK 2017-03-31

A. Kassa -
B. Likvida medel 1912
C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 1912

E. Kortfristiga rantebadrande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder 24 196
I. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 24 196
J. Netto kortfrisig skuldsattning (I-E-D) 22284
K Langfristiga skulder till kreditinstitat -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) -
0. Nettoskuldséattning (J+N) 22284

Krediter och sakerhet
Bolaget har inga krediter per dagen for Bolagsbeskrivningen.

Eventualforpliktelser
Bolaget har inga eventualforpliktelser per
Bolagsbeskrivningen.

dagen for

Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt
for att bedriva verksamheten kommande tolvmanadersperiod
raknat fran dateringen av denna Bolagsbeskrivning.

Forvantad I6nsamhet

A1M Pharma planerar att inleda Fas I/ll-studierna under det forsta
kvartalet 2018. Studierna forvantas kunna avslutas under det
andra kvartalet 2019 varefter utlicensiering kan inledas. Bolaget
kan inte redogdra for nar verksamheten berdknas bli [6nsam.
Detta avgors i stort av de kliniska studier som startas i Q1 2018
och hur de fortléper. Om resultat fran studien ar positivt bedomer
A1M Pharma att man ska kunna inga samarbets- och licensavtal
eller avyttra ldkemedelskandidaten till ett multinationellt
lakemedelsbolag och darmed bli [6nsamt.

Vidare har Bolaget andra mojliga anvandningsomraden fér A1M-
proteinet dar [6nsamheten beror pa hur forsaljning av licensratter
samt samarbetsavtal med externa partners utvecklas. Fram tills
I6nsamhet och positivt kassafléde uppnas kan Bolaget komma att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter, sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten
i lagre takt an berdknat, tills dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
forsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det
fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget skulle kunna
forsattas i konkurs.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar uppgar per den 31 mars 2017
till 32 691 KSEK och avser huvudsakligen patent.

Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar uppgar per den 31 mars 2017 till
1055 KSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar
Bolaget har inga finansiella anldggningstillgangar per den 31 mars
2017.
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Investeringar

Bolag har genomfort investeringar enligt nedanstaende
uppstdlining  under perioden 2014-2017. Immateriella
anlaggningstillgdngar avseer huvudsakligen patent.

KSEK 2017 2016 2016 2015 2014
(@1) (1)

Materiella anlagg-

ningstillgangar - 21 290 842 469

Immateriella anlagg-

ningstillgangar 491 1201 483 4481 3321

Summa 491 1222 5126 5323 3790

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolaget bedriver ett omfattande arbete med utveckling av
medicinska substanser, vilket |6pande kostnadsfors. Bolaget
redovisar darfor inga investeringar i denna mening.

Tendenser och framtidsutsikter

Kraven pa studier i ldkemedelsutveckling saval prekliniskt som
kliniskt ar mycket rigorésa. AIM Pharmas initiala fokus pa
njurskydd vid stralbehandling av metastaserad cancer samt
val av en adaptiv studiedesign fér kommande kliniska studier
mojliggdr dock en kostnadseffektiv klinisk utveckling som
vid lyckade resultat stodjer den fortsatta utvecklingen inom
havandeskapsforgiftning. Omfattningen av kommande studier
ar i dagsldget svart att bedéma dels beroende pa vilka data som
erhalls, dels pa de krav regulatoriska myndigheter kommer att
foreskriva.

A1M Pharma har for narvarande ingen ytterligare information om
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller hdndelser som skulle kunna komma att ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter. A1M Pharma
kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den senaste rapport-
periodens utgang

Bolaget genomforde i april en féretradesemission som tillforde
Bolaget 63 MSEK efter emissionskostnader.

Forutom ovanstaende har det inte skett nagon visentlig
forandring av Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 mars 2017.
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AKTIE, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmant

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades
hos Bolagsverket den 4 april 2008. Bolagets nuvarande firma,
A1M Pharma AB (publ), registrerades hos Bolagsverket den
4 augusti 2010. A1M Pharma AB med organisationsnummer
556755-3226harsateiLundskommun. AdressendrScheelevagen
22, 223 63 Lund, Sverige. Bolagets telefonnummer ar
046-286 50 30.

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapital skall vara lagst 6 000 000 SEK och hogst
24 000 000 SEK och antalet aktier lagst 7 500 000 och hogst
30 000 000 enligt gallande bolagsordning.

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning uppgar aktiekapitalet till
6 451 284,64 SEK fordelat pa totalt 8 064 105 aktier med ett
kvotvarde pa 0,80 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma slag och
utfardade i enlighet med svensk ratt och denominerade i svenska
kronor (SEK). Aktierna &r fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner innebar
att aktiekapitalet okar med 1 422 221,60 SEK till 7 873 506,24
SEK och att antalet aktier okar fran 8 064 105 till hogst 9 841
882 aktier genom nyemission av hogst 1 777 777 aktier. For
befintliga aktiedgare innebar detta en ackumulerad utspadning
om hogst cirka 18 procent.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i A1M Pharma har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
férfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstimma
och varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne &dgda och foretradda aktier. Varje
aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersforing

A1IM Pharma a&r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Aktiens ISIN-
kod &r SE0009973357.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

Bemyndigande
Bolaget har inget bemyndigande.

Agarforhallanden

De tio storsta aktiedgarna med kdnda foréndringar efter
Foretradesemissionens genomférande och sammanlaggningen
av aktier presenteras i tabellen nedan. Savitt styrelsen kdnner
till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och roster (%)

Baulos International SA 886 059 10,99
Bo Akerstrom 132 504 1,64
Formue Nord Markedsneutral A/S 112 659 1,40
Stefan Hansson 103 785 1,29
Bertil Lindqvist 91 694 1,14
Tomas Eriksson med bolag 50292 0,62
Farna Invest AB 48 282 0,60
Dividend Sweden AB 40 235 0,50
Familjen Kamprads Stiftelse 40 235 0,50
LMK Forward AB 40 235 0,50
Ovriga 6518 125 80,83
Totalt 8064 105 100,00

Aktiedgaravtal m m

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Utdelningspolicy och utdelning

A1M Pharma éar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning ar
inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an styrelsen
foreslagit eller godkant.
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Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om
aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterdttsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
”Vissa skattefragor i Sverige”.

Utestaende teckningsoptioner

Vid extra bolagsstémma i A1M Pharma AB den 2 november 2015
beslutade stamman om en riktad emission av teckningsoptioner
och inférandet av Incitamentprogram 2015/2018, med ratt till
teckningavnyaaktieriA1MPharmaAB. Emissionengenomférdes
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och omfattade
hogst 2 000 000 teckningsoptioner av serie 2015/2018. 765 000
av dessa teckningsoptioner har férvarvats av nyckelpersoner
i AIM Pharma som en del av Incitamentsprogram 2015/2018
fordelat av styrelsen. Aterstdende teckningsoptioner dgs av
det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Forvarv
av Teckningsoption 2015/2018 genomfordes till kurs 0,73 SEK
per teckningsoption. Teckningsoptionerna berattigar efter
omrakning till teckning av 64 119 nya aktier i Bolaget till en kurs
om 115,25 SEK per aktie. Omrdkning av emissionsvillkoren har
skett med hansyn till genomfdérda emissioner 2016 och 2017,
samt sammanldggning av aktier 1:20.

Forandring
antal aktier

Héndelse

Totalt antal

aktier

Till foljd av Foretradesemissionen och den genomférda
sammanlaggningen av aktier uppgar antalet Teckningsoptioner
2017 till 35 555 556 och kan vid full teckning tillféra Bolaget
hogst 26,7 MSEK genom hogst 1 777 777 nyemitterade aktier
till kurs 15,00 SEK.

Handel med aktien och teckningsoptioner

Bolagets aktier handlas sedan den 3 april 2013 pa AktieTorget
under kortnamnet A1IM och med ISIN-kod SE0005876828.
Bolagets styrelse har ansokt om att uppta Bolagets aktier och
teckningsoptioner till handel pa Nasdaq First North. Erik Penser
Bank kommer att agera Certified Adviser for AIM Pharma.
Forsta dag for handel ar planerad till den 20 juni 2017.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2008 forandrats enligt tabellen
nedan.

Nyligen genomford emission

A1M Pharma beslutade den 14 mars 2017 om att genomféra en
nyemission av units med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare. Uniten bestod avtre aktier och enteckningsoptionfill
en teckningskurs om 2,25 SEK. Féretradesemissionen slutférdes
i mars 2017 och tecknades till 65,1 procent, motsvarande 35
555 556 units. Foretradesemissionen tillforde Bolaget 63,0
MSEK efter emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionen tillfors Bolaget ytterligare ca 26,0 MSEK efter
emissionskostnader. Teckning med stod av teckningsoptioner
kommer att ske mellan augusti och december 2017, se narmare
avsnitt "Villkor fér AIM Pharma AB (publ) teckningsoptioner av
serie 2017".

Kvotvirde
(SEK)

Forandring aktiekapital (SEK)

Totalt aktiekapital
(SEK)

2008  Bolagets bildande 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2008  Nyemission 124 1124 12 400,00 112 400,00 100,00
2008  Nyemission 101 1225 10 100,00 122 500,00 100,00
2009  Nyemission 145 1370 14 500,00 137 000,00 100,00
2010  Split 1368 640 1370 000 - 137 000,00 0,10
2010  Nyemission 630 000 2000 000 63 000,00 200 000,00 0,10
2012 Nyemission 1074 375 3074375 107 437,50 307 437,50 0,10
2013 Fondemission - 3074375 307 437,50 614 875,00 0,20
2014  Split5:1 12 297 500 15371875 - 614 875,00 0,04
2014  Kvittningsemission 5769 230 21141105 230 769,20 845 644,20 0,04
2014  Nyemission 7 840 000 28981 105 313 600,00 1159 244,20 0,04
2015  Nyemission 6119 290 35100 395 244 771,60 1404 015,80 0,04
2015  Nyemission teckningsoption 2710301 37 810696 108 412,04 1512 427,84 0,04
2016  Nyemission 16 804 752 54 615 448 672 190,08 2184 617,92 0,04
2017  Nyemission 106 666 668 161282 116 4 266 666,72 6451 284,64 0,04
2017  Omvand split 1:20 -153 218 011 8 064 105 - 6451 284,64 0,80
2017  Nyemission teckningsoption* 1777777 9841 882 1422 221,60 7 873 506,88 0,80

*Forutsatter att Teckningsoption 2017 tecknas fullt ut
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Enligt A1M Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst atta styrelseledamoter med hogst tre suppleanter. Bolag-
ets styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter och en suppleant. Styrelsen har sate i Lunds kommun. Styrelseledaméterna
ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2018. Innehaven &r justerade efter kdnda forandringar efter Foretrddesemissionen samt

sammanlaggningen av aktier (1:20).

Fédelsear

Befattning

Aktieinnehav*

Teckningsoption Teckningsoption Beroende Beroende

Martin Austin Styrelseordférande 1952  April 2016
Anders Ermén Styrelseledamot 1963 November 2012
Cristina Glad Styrelseledamot 1952 November 2012
Stefan Hansson Styrelseledamot 1965 Juni 2008
Christina Ostberg Lloyd ~ Styrelseledamot 1961 Oktober 2014
Bo Akerstrom Styrelseledamot 1952 Juni 2008
Magnus Gram Styrelsesuppleant 1980 Juni 2012

2015/2018* 2017** av Bolag av dgare

4569 75 000 22843 Ja Nej
325 - - Ja Ja
3141 75 000 - Nej Nej
99 983 25000 - Nej Nej
- - - Nej Nej
130158 25000 - Nej Nej
33792 30000 - Nej Nej

* 12 Teckningsoption 2015/2018 beréttigar till teckning av en ny aktie till kurs 115,25 SEK.
** 20 Teckningsoption 2017 beréttigar till teckning av en ny aktie till kurs 15,00 SEK.

Martin Austin

Styrelseordférande sedan april 2016.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Martin Austin 4r internationell
expert pa bl a finansiering, strategi och affarsutveckling inom
branscherna lakemedel, bioteknik och medicinteknik. Martin
Austin har 6ver 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin.
Ovriga uppdrag: Martin Austin &r styrelseordférande i
Zestagen SA, styrelseledamoti; Algipharma SA, Deveirex AG, RSA
Ag samt partner i MarraM Sarl. Martin Austin ar dven radgivare
till ett antal styrelser och investeringsfonder, samt kursledare
for Centre for Executive Leadership for the Pharmaceutical
Industry i Bryssel. Martin Austin ar dgare av och verkstallande
direktor i TransformRx GmbH. Utover styrelseuppdraget har
Martin Austin dven konsultuppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Martin
Austin har tidigare bl a varit affarsutvecklingsansvarig for
lakemedelsdivisionen inom Roche och tillhért ledningen for
Paul Capital Partners. Martin Austin har varit styrelsemedlem i
flera start-up-foretag och ar dven radgivare till ett antal styrelser
och investeringsfonder.

Innehav: 4 569 aktier, 75 000 Teckningsoption 2015/2018 och

22 843 Teckningsoption 2017.

Anders Ermén

Styrelseledamot sedan november 2012.

Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Anders Ermén har en
ekonomutbildning och har mer an 20 ars erfarenhet fran musik-
och medieindustrin, saval nationellt som internationellt. Anders
Ermén har dven lang erfarenhet av beskattningsfragor och
avtalsforhandling.

Ovriga uppdrag: Anders Ermén driver sedan 1996 egen
verksamhet med inriktning pa redovisning, affarsutveckling och
management. Anders Ermén ar styrelseordférande i Enorama
Pharma AB samt styrelseledamot i Xintela AB, Baulos Capital
Belgium SA och Ermén Produktion & Redovisning AB. Anders

Ermén ar dartill dgare av Ermén

Produktion & Redovisning AB och innehavare av Ermén Konsult
Enskild Firma. Anders Ermén har sedan 2012 representerat
huvudagaren Baulos Capital Belgium SAi A1M Pharmas styrelse.
Utover styrelseuppdrag har Anders Ermén dven konsult-
uppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tidigare bolagsman
i Ermén & Sand HB.

Innehav: 325 aktier privat, via bolag och nérstdende
personer.

Cristina Glad

Styrelseledamot sedan november 2012.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Cristina Glad &r teknologie
doktor i biokemi, Executive MBA. Cristina Glad har mer an
25 ars erfarenhet av forskning och affarsutveckling inom
bioteknik och ldakemedelsutveckling, sasom antikroppar
for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av
produktionsprocesser for antikroppslakemedel, uppbyggnad
av kontraktsproduktionsverksamhet, utveckling av
antikroppslakemedel, erfarenhet av  forsknings- och
utvecklingssamarbete med bioteknik- och lakemedelsforetag
samt in- och utlicensiering av projekt. | sin tidigare roll som
saval VD som vice VD har Cristina Glad varit med att utveckla
Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsforetag
till ett foretag med flera ldakemedelskandidater i
produktportféljen. Sedan december 2013 ar hon verksam
som konsult i eget bolag. Cristina Glad ar ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Ovriga uppdrag: Cristina Glad &r styrelseledamot i
Ideonfonden AB, Medeon Aktiebolag samt RhoVac AB och
driver sedan december 2012 C Glad Consulting AB, dar hon ar
ensam styrelseledamot. Utover styrelseuppdraget har Cristina
Glad aven konsultuppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Cristina Glad har
varit VD och vice VD i Biolnvent International AB och har dven
varit styrelseledamot i Biolnvent Finans AB.

Innehav: 3 141 aktier och 75 000 teckningsoption 2015/2018.
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Stefan Hansson

Styrelseledamot sedan juni 2008.

Foédd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Stefan Hansson ar éverlikare
och professor i obstetrik och gynekologi. Stefan Hansson
ar medgrundare av A1M Pharma. Stefan Hansson ar aven
uppfinnare och medgrundare av Preelumina Diagnostics AB,
samt dr senioransvarig for klinisk forskning och utveckling
i Bolaget. Stefan Hansson arbetar som professor och
overldakare i obstetrik och gynekologi vid Lunds universitet
och vid kvinnokliniken, Skanes universitetssjukhus i sodra
Sverige. Stefan Hansson har publicerat 80 vetenskapliga
artiklar och har haft central betydelse for upptackten av fritt
fosterhemoglobin vid havandeskapsforgiftning. Stefan Hansson
star som uppfinnare bakom fem patent/patentansékningar.
For narvarande tjanstgoér Stefan Hansson som vice dekanus
med sarskilt ansvar for forskarutbildningen vid Medicinska
Fakulteten vid Lunds universitet. Stefan Hanssons forskning har
sedan 1999 varit fokuserad pa havandeskapsforgiftning.
Ovriga uppdrag: Stefan Hansson r vice dekanus med sarskilt
ansvar for forskarutbildningen vid Medicinska Fakulteten
vid Lunds universitet och arbetar daven som professor och
overldkare i obstetrik och gynekologi vid Lunds universitet och
vid kvinnokliniken, Skdnes universitetssjukhus i sédra Sverige.
Stefan Hansson ar styrelseledamot i S.R. Hansson Medicinsk
Konsult AB samt styrelsesuppleant i BEWETE AB. Stefan Hansson
ar dven medgrundare, verkstallande direktor, styrelseledamot
samt innehavare av 18 procent av aktierna i Halsomedicinskt
Center Barnmorskemottagning AB. Stefan Hansson ar grundare,
verkstdllande direktor och &gare av S.R. Hansson Medicinsk
Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade
tidigare uppdrag eller delagarskap over 5 procent under de
senaste fem aren.

Innehav: 99 983 aktier tillsammans med nirstdende personer.
Stefan Hansson innehar dven 25 000 Teckningsoption
2015/2018.

Christina Ostberg Lloyd

Styrelseledamot sedan oktober 2014.

Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Christina Lloyd &r likare
och specialist inom gynekologi och obstetrik och har aven
studerat Medical Business Strategy, MBS, pa Scandinavian
International Management Institute, SIMI, i Kopenhamn.
Christina Lloyd ar sedan 2009 oOvergripande medicinsk och
klinisk forskningschef med ansvar dven for regulatory affairs,
safety och quality management pa Novo Nordisk Scandinavia
AB. Inom den kliniska forskningen ingar hela bredden av
bolagets kontinuerliga kliniska lakemedelsutvecklingsprogram
och inom medical affairs-omradet driver Christina Lloyd bl a
den langsiktiga vetenskapliga dialogen med externa partners
och férbereder marknaden for kommande lanseringar.

Ovriga uppdrag: Christina Lloyd &r Gvergripande medicinsk
och klinisk forskningschef med ansvar aven for regulatory affairs,

safety och quality management pa Novo Nordisk Scandinavia
AB. Vidare har Christina Lloyd pagaende styrelseuppdrag i bl
a Strategiska Innovationsomrade for Folksjukdomar, SWElife,
ett beslutande organ for SIO-programmet i samarbete med
VINNOVA. Christina Lloyd ar styrelseledamot i D&C Design &
Care AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: 1 bérjan av 2000-talet
kombinerade Christina Lloyd kliniskt arbete pa Kvinnokliniken
Lunds Universitet med arbete inom lakemedelsindustrin for
att senare helt fokusera pa den senare som nordisk medicinsk
chef inom Ferring Pharmaceuticals. Christina Lloyd har inga
deldgarskap 6ver fem procent och har ej heller haft nagot
deldgarskap over fem procent under de senaste fem aren.
Christina Lloyd har inga avslutade uppdrag.

Innehav: -

Bo Akerstrom

Styrelseledamot sedan juni 2008.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Bo akerstrom &r professor i
medicinsk kemi, forfattare av ca 150 vetenskapliga artiklar och
har haft central betydelse for upptackten av molekylen A1M
och dess funktioner i kroppen. Bo Akerstrém &r vérldsledande
inom forskningsomradet och idégivare ftill flera av A1M-
proteinets medicinska tillimpningar. Bo Akerstrom star som
uppfinnare bakom atta patent/patentansékningar inom A1M
Pharmas medicinska omrade och har tidigare arbetat fram
ytterligare tre uppfinningar som har lett fram till patent och
bioteknikprodukter, protein G och protein L, General Electric
Healthcare.

Ovriga uppdrag: Bo Akerstrom ar medgrundare till AIM
Pharma och ansvarar for Bolagets prekliniska forskning. Bo
Akerstrom har deldgarskap motsvarande 50 procent i Rim och
reson Musikproduktion HB. Bo Akerstrém star som &gare av
firman Akerstrom Produktion.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Bo Akerstrém har
tidigare varit styrelseledamot i BRF Prennebo.

Innehav: 130 158 aktier tillsammans med narstdende. Bo
Akerstrom innehar dven 25 000 Teckningsoption 2015/2018.

Magnus Gram

Styrelsesuppleant sedan juni 2012.

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Magnus Gram &r doktor i
medicinsk vetenskap, forskare och projektledare. Magnus Gram
ar en av uppfinnarna och grundarna till ALM Pharma. Martin
Gram ar dven idégivare till flera av A1M-proteinets medicinska
tilldmpningar och star som uppfinnare bakom ett flertal patent/
patentansokningar inom Bolagets medicinska omrade.

Ovriga uppdrag: Magnus Gram &r styrelsesuppleant i
dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB sedan 2012.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Magnus Gram har
inga deldgarskap 6ver fem procent och har ej heller haft nagot
deldgarskap Gver fem procent under de senaste fem aren.
Magnus Gram har inga avslutade uppdrag.

Innehav: 33 792 aktier. Magnus Gram innehar dven 30 000
Teckningsoptioner 2015/2018.
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Ledande befattningshavare
Bolagets ledande befattningshavare med namn, position, fodelsear, anstéllningsar samt aktie- och optionsinnehav framgar av nedan-
staende uppstallning. Innehaven &r justerade efter kinda forandringar efter Féretradesemissionen.

Position Fodelsedr Anstilld sedan Aktieinnehav* Teckningsoption Teckningsoption

2015/2018* 2017**

Tomas Eriksson VD 1964  Juni 2008 50292 225000 84 444
Gunnar Telhammar Ekonomichef 1961 Konsultbasis sedan augusti 2014 450 30 000
Eddie Thordarson Utvecklingschef 1969 November 2015 723 150 000

Martin Austin Business Development Director 1952  Konsultbasis sedan 2011 4569 75 000 22843

* 12 Teckningsoption 2015/2018 beréattigar till teckning av en ny aktie till kurs 115,25 SEK.
** 20 Teckningsoption 2017 beréttigar till teckning av en ny aktie till kurs 15,00 SEK.

Tomas Eriksson

VD sedan juni 2008.

Anstélld sedan juni 2008.

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Tomas Eriksson har en fil kand.
fran Lunds universitet med huvudinriktning pa féretagsekonomi
och har arbetat som affarsutvecklare och projektledare med
sarskilt fokus pa tidiga utvecklingsbolag inom Life Science.
Thomas Eriksson har dven lang erfarenhet fran arbete i ledande
positioner med medicinsk teknik och diagnostik sdsom: Area
Manager Gambro AB, forsdljningschef pa Nordic Bioscience
Danmark och Sales & Marketing Director i Magle Life Science
AB.

Ovriga uppdrag: Tomas Eriksson &r styrelseordférande i
Finja Founders AB, Preelumina Diagnostics AB samt Merozyne
Therapeutics AB, styrelseledamot i Enorama Pharma AB, Finja
Five AB samt Kombinator Affarsutveckling AB. Tomas Eriksson ar
VD for Bolagets dotterbolag, Preelumina Diagnostics AB. Tomas
Eriksson ar agare ftill firman Kombinator O.B. och Kombinator
Affarsutveckling AB samt delagare i Finja Five AB med 10
procent och i Swede Unipharma AB med 17 procent.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tomas Eriksson
har tidigare varit VD for Lunds University Bioscience AB,
styrelseledamot i WC Likvid AB samt Ximmune AB och
styrelseordférande i Termino C 243 AB.

Innehav: 50 292 aktier i Bolaget, direkt och genom helagt
bolag. Tomas Eriksson innehar dven 225 000 Teckningsoption
2015/2018 och 84 444 Teckningsoption 2017.

Gunnar Telhammar

Ekonomichef (pa konsultbasis sedan augusti 2014)
Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Telhammar har en
civilekonomexamen fran Lunds universitet med huvudinriktning
pa ekonomisk analys. Gunnar Telhammar har 6ver 20 ars
erfarenhet inom ekonomi och har tidigare varit VD pa Est
Ra AB. Gunnar Telhammar har arbetat som ekonomichef
inom mediabranschen i Lund, som Financial Manager
pa IT-bolaget Infotrans BV pa Curacao samt drivit egen
redovisningsverksamhet i bolaget Est Ra AB. Gunnar Telhammar
har varit kursansvarig fér ekonomiprogrammet pa IHM Business
School.

Ovriga uppdrag: Gunnar Telhammar &r anstilld pa Pragati

AB i Malmo som auktoriserad redovisningskonsult dar han
dven har uppdrag som inhyrd CFO pa Xintela AB (publ). Gunnar
Telhammar ar styrelseledamot samt vd i Est Ra AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Gunnar Telhammar
har inga deldgarskap 6ver fem procent och har inte haft nagot
deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.
Gunnar Telhammar har tidigare varit styrelseordférande i Est Ra
AB samt styrelsesuppleant i Meriva Redovisning AB.

Innehav: 450 aktier i ALM Pharma. Gunnar Telhammar innehar
dven 30 000 Teckningsoption 2015/2018.

Eddie Thordarson

Utvecklingschef sedan november 2015.

Anstilld sedan november 2015.

Fodd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Disputerad kemist fran Lunds
Universitet. Eddie Thordarson har drivit eget bolag inom
utveckling och framtagande av avancerad teknisk utrustning for
analys och har de senaste 15 aren varit anstalld inom utveckling,
marknadsforing och ledning i ett flertal bolag. Eddie Thordarson
kommer narmast fran en position som VD i Magle AB, som
utvecklar medicintekniska produkter bl a for kirurgisk hemostas
och interventionell radiologi. Under samma period hade Eddie
Thordarson ett styrelseuppdrag i Nicachet AB.

Ovriga uppdrag: Eddie Thordarson &r &gare till Eddie
Thordarson Holding AB. Eddie &ar ocksa styrelseledamot i
Preelumina Diagnostics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Eddie Thordarson
har tidigare varit VD i Magle AB. Eddie Thordarson har varit
styrelsesuppleant i DCG Nordic AB. Eddie Thordarson har under
de senaste fem dren inga avslutade deldgarskap Over fem
procent.

Innehav: 723 aktier och 150 000 Teckningsoption 2015/2018.

Martin Austin

Business Development Director sedan 2011.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Martin Austin &r internationell
expert pa bl a finansiering, strategi och affarsutveckling inom
branscherna ldkemedel, bioteknik och medicinteknik. Martin

Austin har 6ver 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin.

Ovriga uppdrag: Martin Austin &r styrelseordférande i
Zestagen SA, styrelseledamot i Algipharma SA, Deveirex AG, RSA
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AG samt partner i MarraM Sarl. Martin Austin ar dven radgivare
till ett antal styrelser och investeringsfonder samt kursledare
for Centre for Executive Leadership for the Pharmaceutical
Industry i Bryssel. Martin Austin dr dgare av och verkstallande
direktor i TransformRx GmbH. Utdver styrelseuppdraget har
Martin Austin dven konsultuppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Martin
Austin har tidigare bl a varit affarsutvecklingsansvarig for
lakemedelsdivisionen inom Roche och tillhort ledningen for
Paul Capital Partners. Martin Austin har varit styrelseledamot i
flera start-up-foretag och ar dven radgivare till ett antal styrelser
och investeringsfonder.

Innehav: 4 569 aktier, 75 000 Teckningsoption 2015/2018 och
22 843 Teckningsoption 2017.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller  ledande
befattningshavare har nagot familjeband med annan

styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget.
Det forekommer inga intressekonflikter avseende, a ena sidan,
olika styrelseledaméters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, a andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra intressen. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har (i) domts i bedragerirelaterat mal
(ii) varit inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller
tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser
eller sanktioner av 6vervakande eller lagstiftande myndigheter
och ingen har av domstol forbjudits att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller pa annat satt idka
naringsverksamhet.

Styrelsearvode

Grundlén

Revisor

Valt revisionsbolag dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, Scheelevagen 27, 220 02 Lund med Ola Bjarehall som
huvudansvarig revisor. Ola Bjdrehall dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Ola Bjarehall har varit Bolagets revisor under samtliga ar som
omfattas av den historiska finansiella informationen 2014-2016.
Inga anmarkningar fran revisorn forekommer avseende den
historiska finansiella informationen.

Ersattning till styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

For rakenskapsaret 2016 har 99 KSEK utgatt i arvode fill
styrelsen. For revisionsarbete under rakenskapsaret 2016 har
189 KSEK utbetalats till revisorn.

| tabellen nedan presenteras en oversikt 6ver ersattningen ftill
anstallda i Bolaget inklusive ledning, styrelseledamoter samt
ovriga anstallda for rakenskapsaret 2016.

Gunnar Telhammar ar inte anstalld av Bolaget utan kontrakterad
som CFO pa 40% men finns vid arbetstoppar och extraordindra
behov tillgdanglig till 100%. Ersattning faktureras av Pragati
AB med 850 kr/tim, ingen 6vrig ersattning utgar. Avtalet med
CFO tecknades den 1 oktober 2015 och ar |6pande med tre
manaders 6msesidig uppsagningstid.

Rorlig ersattning  Pensionskostnad  Soc. avg. Summa

Gregory Batcheller, styrelseordférande 22 - - - 7 29
tom 2016-04-27Y

Anders Ermén, styrelseledamot - - - - - -
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Stefan Hansson, styrelseledamot - - - - - -
Christina Lloyd, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Magnus Gram, styrelseledamot - 212 - 13 70 296
Bo Akerstrém, styrelseledamot - - - - - -
Martin Austin, styrelseordférande 33 - - - 10 43
fr o m 2016-04-27Y

Tomas Eriksson, VD - 1210 324 332 563 2429
Gunnar Telhammar, CFO - 667 - - - 667
Eddie Thordarson, Utvecklingschef - 892 263 139 397 1690
Summa styrelse och VD 99 2981 587 484 1061 5212
Ovriga anstillda - 3215 - 198 700 3850
Summa 99 6 196 587 682 1761 9062

Y Gregory Batcheller avgick som styrelseordférande vid bolagsstimman 2016-04-27 och ersattes av Martin Austin.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget &r listat pa Aktietorget varmed Bolaget
dven tillampar och foljer de regler och rekommendationer som
foljer av Bolagets marknadsnotering pa Aktietorget. Bolaget
kommer att, s3 snart notering sker pa First North, tillampa
de regler och rekommendationer som féljer av listbytet.
Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bl a var styrelsen har sdte,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolagsstamma.
Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra
bolagsstamma den 14 mars 2017. Bolagsordningen framgar i
sin helhet under avsnittet “Bolagsordning”.

Svensk kod foér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier
ar listade pa AktieTorget eller First North. Den ar sédledes inte
bindande for Bolaget, men utgor en viktig del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande for
Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, exempelvis
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.
Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan kallelse dven ske ftill
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford
i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fére stdmman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare
kan ndrvara vid bolagsstdamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstaimman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det ndst hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldagenheter, vilket innebdr att styrelsen bl a har
ansvar for att faststalla mal och strategier, sdkerstalla rutiner
och system for utvardering av uppsatta mal, [6pande utvardera

den finansiella stéllningen och resultatet samt att utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla
att arsredovisningar och deldrsrapporter uppréattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstallande direktor.

Styrelseledamoter utses vanligen av arsstamman for den
period som avslutas vid ndastkommande arsstimma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska de styrelseledamé&ter som valjs av
bolagsstamman vara lagst tre och hogst atta ledamoéter med
hogst tre

suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas vid det konstituerande styrelsemotet varje
ar. Arbetsordningen styr bl a styrelsens praxis, funktioner
och arbetsférdelningen mellan styrelseledamoterna och den
verkstéllande direktoren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen &ven instruktioner for den verkstdllande
direktoren, inklusive instruktioner for finansiell rapportering.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamoter och en suppleant, som presenteras under rubriken
”Styrelse” i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrdttande av revisionsutskott framgar av
aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad
marknad. Bestdmmelserna om inrdttande av ersattningsutskott
finns i Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte ar obligatorisk
for Bolaget. Styrelsen har i forevarande fall gjort bedomningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagsldget inte ar motiverat att inrdtta sarskilda
utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att dessa
fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision enligt aktiebolagslagen
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det
Overgripande ansvaret for att Bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets
ekonomiska forhallandenidvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Bolagets interna kontrollstruktur har som utgangspunkt
arbetsférdelningen  mellan  styrelsen och verkstdllande
direktoren. En regelbunden rapportering och granskning
av ekonomiskt utfall sker i saval de operativa enheternas
ledningsorgan som i styrelsen. Enligt Bolagets bolagsordning
ska en eller tva godkdnda eller auktoriserade revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisonsbolag
utses av bolagsstdmman. Revisorn och revisorssuppleanter, i
férekommande fall, valjs arligen pa arsstamma for tiden intill
dess ndsta arsstdmma har hallits.

Revisorn granskar Bolagets arsredovisning, koncernredovisning
och bokforing samt styrelsens och den verkstallande direktorens
forvaltning. Nuvarande revisor presenteras under rubriken
"Revisorer” i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.
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Verkstallande direktor

Verkstdllande direktéren ansvarar for den |dpande forvaltningen.
Atgsrder som med hansyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse
faller utanfor den I6pande forvaltningen och ska darfor beredas
och foredras styrelsen for beslut. Verkstdllande direktorens
arbete och roll samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktoren framgar av en av styrelsen faststalld
skriftlig instruktion, s k VD-instruktion. Styrelsen utvarderar
|6pande verkstéllande direktorens arbete.

Den verkstdllande direktoren och de O6vriga ledande
befattningshavarna presenteras under rubriken ”Ledande
befattningshavare” i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledamoter, inklusive
ordféranden, faststills pd bolagsstimma. Arsstimman den
27 april 2016 beslutade att styrelsearvode skall utgda med
ett prisbasbelopp till styrelseordféorande och med ett halvt
prisbasbelopp till tre styrelseledamé&ter som ar oberoende och
inte ar anstéllda i bolaget.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare

Arsstimman den 27 april 2016 beslutade att 16n och
andra anstallningsvillkor samt eventuella aktierelaterade
incitamentsprogram ska vara marknadsmadssiga. Ledande
befattningshavare ska erbjudas en fast [6n som ar
marknadsmassig och baseras pa befattningshavarens ansvar,
roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan
erbjudas rorlig 16n. Sadan rorlig 16n ska vara marknadsmassig
och ska baseras pa utfall av forutbestimda finansiella och
individuella mal. Grundprincipen &r att den rorliga I6nedelen
per ar kan uppga till maximalt 30 procent av fast arslon.
Uppsagningstiden fran bolagets sida ska vara marknadsmassig.
Uppsagningstiden for ledande befattningshavare sida skall vara
lagst tre manader. Styrelsens ersattningsutskott skall arligen
utvdrdera behovet av aktierelaterat incitamentsprogram och
vid behov foresla styrelsen att framlagga ett beslutsforslag
till arsstaimman avseende ett vdl avvagt aktierelaterat
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och/eller
ovriga anstallda.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram ska féreslas bolagsstamman.
Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram
ar att sakerstdlla att ledande befattningshavares intressen
Overensstammer med Bolagets aktiedgares. Individuellt,
langsiktigt dgande bland nyckelpersoner kan férvantas stimulera
till ett 6kat intresse for verksamheten och dess I6nsamhet, dka
motivationen och samhdorighetskanslan med Bolaget.

Vid extra bolagsstdamma den 2 november 2015 beslutade
stdmman om en riktad emission av teckningsoptioner och
inforandet av incitamentprogram 2015/2018, med ratt till
teckning av nya aktier i Bolaget. Emissionen genomférdes med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och omfattade hogst
2 000 000 teckningsoptioner av serie 2015/2018. 765 000 av
dessa teckningsoptioner har férvarvats av nyckelpersoner
i Bolaget som en del av incitamentsprogram 2015/2018
fordelat av styrelsen. De aterstaende teckningsoptioner av
denna serie dgs av det heldgda dotterbolaget Preelumina
Diagnostics AB. Kvarstaende teckningsoptioner kan darmed
anvandas i framtiden, exempelvis i samband med rekrytering av
nyckelpersoner i Bolaget.

Forvarvet av Teckningsoptioner 2015/2018 skedde till en
marknadsvarderad kurs om 0,73 SEK per teckningsoption.
Teckningsoptionerna berdattigar efter omrakning till teckning
av 64 119 nya aktier i Bolaget till en kurs om 115,25 SEK per
aktie. Omrakning av emissionsvillkoren har skett med hansyn till
genomfdrda emissioner 2016 och 2017, samt sammanldggning
av aktier 1:20.

Anstéllningens upphérande
Mellan Bolaget och ledande befattningshavare ska galla en
omsesidig uppsagningstid om tre-sex manader.

Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststalls pa bolagsstamma. Vid arsstdmman
den 27 april 2016 beslutades att arvode ftill revisor skall
utgd enligt godkdnd rdkning i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer.

Ersdttning under rakenskapsaret 2016

For rakenskapsaret 2016 har 99 KSEK utgatt i arvode fill
styrelsen. FOr revisionsarbete under rakenskapsaret 2016 har
189 KSEK utbetalats till revisorn.

Anstédllningens upphdrande och avtal om ersdttningar
efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och verkstdllande direktoren géller en
uppsagningstid om sex manader respektive tre manader. Det
finns inget kontrakterat avgangsvederlag ftill verkstdllande
direktoren. Utvecklingschefen har anstallningsavtal med en
Omsesidig uppsagningstid pa 6 manader.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). A1M Pharma AB (publ), organisationsnummer
556755-3226, ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades den 4 april 2008 hos Bolagsverket. Nuvarande
firma registrerades den 4 augusti 2010. Bolaget bildades i
Sverige och harsitt sate i Lunds kommun. Bolaget ar moderbolag
till det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB med
organisationsnummer 556783-9609.

Vasentliga avtal

A1M Pharma har i dagslaget bade avtal som enskilt ar av
vasentlig karaktar, liksom avtal som tillsammans ar av vasentlig
karaktdr for Bolaget. Dessa omfattar konsultavtal med Bolagets
forskare angaende Overlatelse av patentrattigheter och
konfidentialitet. Vidare finns ett Gverlatelseavtal mellan A1M
Pharma och dotterbolaget Preelumina samt ett samarbetsavtal
med Richter-Helm BiolLogics GmbH & Co och CSL Behring.
A1M Pharma har dven tecknat ett konsultavtal med Truly
Translational AB.

Overlatelseavtal — forskare

Under 2008 och 2010 tecknades 6verlatelseavtal mellan A1M
Pharma och forskarna/uppfinnarna Magnus Centlow, Magnus
Gram, Stefan Hansson, Martin L Olsson, Lena Wester Rosenlof,
Bo Akerstrém, David Ley, genom vilket réttigheterna kopplade
till de patent som beviljats tillfaller Bolaget.

2008 tecknades Overlatelseavtalet mellan Stefan Hansson,
Magnus Centlow, Bo Akerstrdm och Bolaget. Eftersom
forskarna/uppfinnarna redan var majoritetsdgare i Bolaget
utgick ingen ersattning i samband med tecknandet av avtalet
och overforande av patentrattigheterna till A1M Pharma.

Avtalet mellan Magnus Gram, Martin L Olsson, Lena Wester
Rosenlof, David Ley och Bolaget tecknades 2010. Enligt avtalet
har forskarna/uppfinnarna Martin L Olsson och David Ley
overfort patentrattigheterna till ALM Pharma i utbyte mot 30
000 stycken aktier var i A1M Pharma. Magnus Gram Overforde
patentrattigheterna mot 70 000 aktier i Bolaget. Lena Wester
Rosenlof erholl ingen erséttning eller aktier i samband med
overforingen av patentrattigheterna.

Vidare finns sa kallade ”"Material Transfer Agreements” som
reglerar de externa samarbeten som finns. Fér de forskare
som dr anstdllda i AIM Pharma regleras de immateriella
rattigheterna i anstallningsavtalen.

Samarbetsavtal med CSL Behring

| maj 2016 inledde A1M Pharma ett forskningssamarbete med
det globala bioldkemedelsbolaget CSL Behring for att undersoka
mojligheterna att kombinera A1M med plasmaproteiner
som hemopexin och haptoglobin. Malsattningen med
forskningssamarbetet ar att undersoka mojligheten att
potentiellt uppna vytterligare medicinska syften genom
utveckling av kombinerade behandlingar. Avtalet reglerar
ett grundforskningssamarbete dar material fran CSL testas i
en djurmodell tillsammans med material fran A1IM Pharma.
Avtalet omfattar vem som dger resultaten, konfidentialitet
samt materialhantering och ansvarsfordelning. Avtalet ingicks

2016 och géller i fem ar. | samband med den grundforskning
som samarbetsavtalet avser finansierar respektive part sin egen
del i samarbetet. Ingen ersattning utgar saledes for uppnadda
resultat eller motsvarande. Intentionen &r att utvérdera
mojligheten att fordjupa samarbetet genom att teckna ett nytt
avtal om positiva resultat erhalls pa grundforskningsniva.

Konsultavtal med Truly Translational AB

A1M Pharma har sedan i juli 2014 ett samarbete med Truly
Translational AB. Truly Translational AB arbetar med radgivning
och strategisk projektplanering kombinerat med experimentella
tjanster. Med ett fokus pa translationell forskning, sdsom pre-
klinisk farmakologi och biomarkorer, arbetar bolaget med att
fora lakemedelsprojekt fran prekliniska till kliniska studier.
Bolaget Truly Translational har omfattande erfarenhet av
bade stora och sma molekyler inom framférallt inflammation,
respiratoriska och autoimmuna sjukdomar samt onkologi.
Truly Translational bistar AIM Pharma med konsulttjanster
inom ldkemedelsutveckling, myndighetskontakter samt visst
utvecklingsarbete. Ersattning utgar enligt gdngse marknadspris
och avtalet, som ingicks 2014 &r |6pande och har 3 manaders
uppsagningstid.

Samarbetsavtal med Richter-Helm BioLogics GmbH & Co
A1M Pharma har under 2016 samarbetat med europeiske
kontraktstillverkaren  Richter-Helm  BiolLogics GmbH &
Co avseende tillverkningsprocessen i enlighet med Good
Manufacturing Practice (GMP) for den aktiva substansen i
Bolagets lakemedelskandidat ROSGard™. Under december
2016 genomfordes den forsta storskaliga tillverkningen av en
s k utvecklingsbatch med en niva som ar tillracklig for saval
kommande GLP-toxicitetsstudier som Bolagets planerade klinisk
Fas I/ll-studie. Avtalet innebar for AIM Pharmas rékning att
Bolaget ska anpassa processen i laboratorieskala for storskalig
och industriell tillverkning av rekombinant Alfa-1-mikroglobulin,
under full cGMP (current Good Manufacturing Practice, dvs.
gallande regelverk for god tillverkningssed), samt att pa A1IM
Pharmas bestéllning tillverka och frisldppa storskaliga GMP-
batcher for Bolagets anvdndning i registreringsgrundande
sakerhets- och effektstudier. Avtalet innebdr ocksa att A1M
Pharma ska kvalificera Bolagets metoder for kvalitetskontroll
samt utveckla och kvalificera ytterligare metoder fér process-
och kvalitetskontroll. Avtalet innebdr dven att Richter-Helm
BioLogics ska utfora och rapportera en stabilitetsstudie i enlighet
med ICH's riktlinjer (ICH Guidelines). ICH &r ett internationellt
rad vilka har upprattat riktlinjer for att sakerstdlla en saker
lansering av ldkemedel pa marknaden. Avtalet som ingicks 2015
ar I6pande och forldangs efter behov, uppsagningstiden ar en
manad.

Koncerninterna avtal

Overlatelseavtal

Den 16 november 2009 tecknades ett sd kallat 6verldtelseavtal
mellan moderbolaget A1M Pharma AB och det heldgda
dotterbolaget Preelumina, innebdrande att immateriella
tillgangar, know-how och samtliga rattigheter forknippade med
diagnostiken overldts till Preelumina. Avtalet reglerar dven
licens for anvdandande och utnyttjande av rattigheterna till ny
diagnostik for havandeskapsforgiftning.

Bolagsbeskrivning - A1M Pharma AB (publ)

41



42

Overlatelsevirdet av avtalet uppgick till det bokférda
vardet av de immateriella rattigheterna, dvs. de aktiverade
utvecklingskostnaderna i samband med  utveckling
av diagnostiken, uppgadende ftill 1,5 MSEK vid avtalets
undertecknande. Bolaget medforde dverlatelsen och uppdraget
genom ett villkorat aktiedgartillskott, uppgaende till vardet av
de immateriella rattigheterna om 1,5 MSEK. Bolaget anser att
avtalet ar marknadsmassigt och pa armlangds avstand.

Forsakringar

AIM Pharma har foretagsforsdkring hos If omfattande
egendom, avbrott, verksamhetsansvar,  produktansvar,
rattsskydd, olycksfall och tjdnsteresa. Dotterbolaget Preelumina
ar medférsdkrat. Dessutom finns ansvarsforsakring for styrelse
och verkstdllande direktér i A1IM Pharma. Det ar styrelsens
uppfattning att Bolaget har ett tillfredsstallande forsakringsskydd
med hansyn till den verksamhet som bedrivs.

Patent- och varumarkesskydd
Bolaget har flertalet patent som &r vdsentliga for verksamheten.
Bolaget har tre internationella patentfamiljer:

1. Patent avseende medicinsk anvdandning av A1IM - ett
patent avseende medicinsk anvandning av A1M ar godkant
i flertalet lander i Europa samt i Japan och Australien.
Patentansdkningar ar under granskning i USA och Kanada.
Det andra dven detta ett patent avseende medicinsk
anvandning av A1M ar godkant i flertalet lander i Europa.
Patentet baserar sig pa A1Ms férmaga att stdda undan
giftiga @mnen och slaggprodukter som ger skador pa
celler och bindvav. Patentet omfattar anvandning av A1M
for behandling av sex grupper av sjukdomar som beror
pa forhojda halter i kroppen av sadana giftiga @mnen, sa
kallad oxidativ stress. De sex grupperna ar 1) infektion och
inflammation, 2) hjart-karlsjukdomar, 3) inre blédningar, 4)
stralningssjukdomar, 5) barn- och kvinnosjukdomar, samt
6) skador hos for tidigt fodda barn.

2. Patent avseende diagnostik - sammanlagt tre
separata patent. Tva patent avseende diagnostik av
havandeskapsforgiftning ar godkdnt inom flertalet lander
inom Europa, Japan, Australien, Ryssland, Mexiko, Nya
Zeeland, Sydkorea, USA och i Sydafrika. Patentansékningar
ar under granskning i; Australien, Brasilien, Kanada, Indien,
Mexiko och USA. Patent avser HbF (fosterhemoglobin) och
det kroppsegna proteinet A1M i kombination som tidiga
diagnostiska markoérer for havandeskapsforgiftning. Ett
utvidgat diagnostik- och prediktionspatent ldamnades in
2016.

3. Patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar -
patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar ar
godkant i flertalet lander inom Europa, Nya Zeeland och
Singapore. Patentansdkningar ar under granskning i;
Hong Kong, Australien, Brasilien, Kanada, Kina, Ryssland,
Indien, Japan, Sydkorea, Mexiko och Sydafrika. RCE-
ansokan ar lamnad i USA. Patentet avser anvandning av

Bolagets lakemedelskandidat A1M och géller behandling
av mitokondrierelaterade sjukdomar. Patentet ar Bolagets
forsta inom patentportfoljen for mitokondrierelaterade
sjukdomar och giller till och med 4 september ar 2033.

Vidare har Bolaget under 2016 sokt patent for en fjarde och
femte patentfamilj avseende skydd av substansen A1M och
AlM-relaterade proteiner samt A1M i njursjukdomar.

4. Patent avseende skydd av substansen A1M och Al1M-
relaterade proteiner - en PCT-ansokan som avser att
skydda all tillverkning och produktion av A1M-relaterade
proteiner har lamnats in under Q1 2016. Patentansdkan
har dven gjorts i Japan och Taiwan.

5. Patentavseende anvandningen av A1M vid njursjukdomar -
en PCT-ansOkan har lamnats in under 2016. Patentansokan
har dven gjorts i Japan och Taiwan.

Bolaget har patentansokningar under behandling pa de flesta
storre marknader i varlden. Enligt styrelsens bedomning ar
Bolaget beroende av patenten for att behalla ett forsprang till
potentiella framtida konkurrenter samt for att sdkra vardet i
Bolaget. Bolaget dr dven beroende av patent for fortsatt skydd av
befintliga och framtida produkter. Bolaget driver patentarbetet
utifran en internt faststalld patentstrategi som omfattar alla for
Bolaget viktiga teknologier och marknader. Loptiden for godkant
patent ar tjugo ar fran den tidpunkt ansokan lamnats in.

Bolaget har ett formellt godkdnnande av den Europeiska
kommissionen om sarldkemedelsstatus (Orphan  Drug
Designation) i Europa for Bolagets behandling av
havandeskapsforgiftning. Det innebar att produkten erhaller
marknadsexklusivitet efter marknadsgodkdannande aven om
aktuella patent inte langre ar gdllande. Sarlakemedelsstatus ger
exklusivitet i upp till tio ar inom EU raknat fran tidpunkten for
marknadsgodkédnnande.

A1M Pharma &r innehavare av EU-varumarket nr 015904246
avseende Bolagets logo. Med EU-varumarket som prioritet har
dven varumarkesskydd sokts i andra strategiska lander. A1M
Pharma har i samma lander aven ansokt om varumarkesskydd
for ordet ROSGard.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

A1M Pharma é&r inte och har heller inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden under de senaste
tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets stdllning eller Ionsamhet. Bolaget har inte
heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir
part i sadan process eller skiljeforfarande.

Certified Adviser
Erik Penser Bank AB ar Certified Adviser till Bolaget vid listning
pa First North. Erik Penser Bank AB innehar inga aktier i Bolaget.
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Transaktioner med narstaende

Den 16 november 2009 tecknades ett Overldtelseavtal mellan
moderbolaget A1M Pharma AB och det heldgda dotterbolaget
Preelumina, innebdrande att immateriella tillgangar, know-how
och samtliga rattigheter forknippade med diagnostiken Gverlats
till Preelumina. Avtalet reglerar dven licens for anvandande
och utnyttjande av rattigheterna till ny diagnostik for
havandeskapsforgiftning. Overlatelsevirdet av avtalet uppgick
till det bokforda vardet av de immateriella rattigheterna,
dvs. de aktiverade utvecklingskostnaderna i samband med
utveckling av diagnostiken, uppgaende till 1,5 MSEK vid avtalets
undertecknande. Bolaget medférde Gverlatelsen och uppdraget
genom ett villkorat aktiedgartillskott, uppgaende till vérdet av
de immateriella rattigheterna om 1,5 MSEK.

Utover ersattning till ledande befattningshavare inklusive
ersattning for konsulttjanster, har det inte forekommit inkép
eller forsaljning mellan koncernen och narstaende. Nedan pre-
senteras ersattning for konsluttjanster for styrelsemedlemmar
och ledning som paverkat periodens resultat for helaren 2016
och 2015.

Stanbridge bvba (ags av Gregory 373 215
Batcheller, tidigare styrelseord-

férande)?

Ermén Produktion & Redovisning 113 45

AB (4gs av Anders Ermén,
styrelseledamot)

C Glad Consulting AB (&gs av 81 323
Cristina Glad, styrelseledamot)

Stefan Hansson, styrelseledamot - -

Design & Care (ags av Christina 58 -
Lloyd, styrelseledamot)

Bo Akerstrom, styrelseledamot - -

TransformRx GmbH (ags av Mar- 884 1004
tin Austin, styrelseordférande)

Tomas Eriksson, VD - _
Summa styrelse och VD 1509 1587

Ovriga anstillda - -

Y Gregory Batcheller avgick som styrelseordférande vid bolagsstamman 2016-04-27

och ersattes av Martin Austin

Handlingar som inférlivas genom hanvisning
Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2016 samt for
perioden januari-mars 2017 utgéren del av Bolagsbeskrivningen
och ska ldsas som en del dédrav. Bolagets arsredovisning fér 2016
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar
fogad till arsredovisningen. Delarsrapporten for perioden januari
- mars 2017 har inte varit féremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor. Arsredovisningen samt delarsrapporten har
upprattats i enlighet med IFRS. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisning har ingen information i Bolagsbeskrivningen
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgdngliga handlingar
Kopior av foljande handlingar kan granskas pa Bolagets kontor
(Scheelevagen 22, SE-223 63 Lund) under ordinarie kontorstid,

° Bolagets bolagsordning

. Bolagets arsredovisning for 2016

° Bolagets delarsrapport fér perioden januari - mars
2017

° Bolagsbeskrivningen

Bransch- och marknadsinformation
Bolagsbeskrivningen innehaller information fran tredje part
i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik
och berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillgdnglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Viss information om marknadsandelar och andra
uttalanden i Bolagsbeskrivningen avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i
forhallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information &r anvéandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och
Bolagets stadllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgdng till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information
som hamtats fran offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget har inte
heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmdnna publikationer. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa
inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvdrva aktier i
Bolaget och att aktierna i samband med detta tas upp till handel pé AktieTorget. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdl-
lande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information fér aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige,
savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dé vdrdepapper innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer da virdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i
Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska féretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklu-
sive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pd innehav av aktier i Bolaget
som anses ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdiller vidare fér vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfor att radfrdga skatterddgivare om de sdrskilda skatte-
konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och dubbel-

beskattningsavtal. Bolaget tar ej pd sig ansvaret att innehdlla killskatt.

Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och kap-
italvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas ge-
mensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsal-
jning av marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i Bolaget, far
alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av férsal-
jningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar for-
lusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma
ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som enbart in-
nehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder). Kapitalforlust
pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt
ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatter-
eduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av eventu-
ell resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskat-
tningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som adger
aktier via s ke investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forséljning av sadana aktier. Kapitalforluster
pa sadana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som

ags genom investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgar istéllet en skattepliktig schablon-
intakt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslanerantan. Detta galler oavsett om utfallet blir en vinst
eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintdkten utgér inkomst
av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen. Schablon-
skatten uppgar 2016 till ca 0,42 procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skatte-
sats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas
pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vis-
sa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsar utan be-
gransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempel-
vis investeringsfonder och investmentforetag.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas nor-
malt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran
ett svenskt aktiebolag i samband med bl a inl6sen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga agare till aktier av
ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ar i allménhet re-
ducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sverig-
es skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten fill
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist foreligger. |
Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |
de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skatte
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sats, eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp,
kan aterbetalning begdras hos Skatteverket fére utgangen av
det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstdlle i
Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av sddana varde-
papper. Innehavaren kan dock bli foremal fér beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om de
vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio
foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vi-
stats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall be-
gransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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BOLAGSORDNING

AIM Pharma AB (publ)
556755-3226

Faststdlld vid extra stimma 2017-03-14

s1 Firma
Bolagets firma ar A1IM Pharma AB (publ).

$2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

$3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt i dotterbolag eller intressebolag
bedriva forskning, utveckling och kommersialisering inom omradet
for medicinsk behandling och diagnostik. Bolaget ska dven bedriva
konsult- och utbildningsverksamhet inom det medicinska omradet
samt annan darmed forenlig verksamhet.

s4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 6 000 000 kronor och hogst
24000 000 kronor.

$5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 500 000 och hdégst 30 000 000

$6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamdoter med
hogst tre suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs arli-
gen pa arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma.

s7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstalland direktérens forvaltning samt i
férekommande fall koncernredovisning och koncernforetagens in-
bérdes forhallanden i vrigt, skall véljas 1-2 revisorer, eller registre-
rat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

S8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolag-
ets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom an-
nonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stimman.

$9 Arsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringspersoner.

4. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

5. Godkdnnande av dagordningen.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevi-

sionsberéttelse.

7. Beslut om
a. faststallande av resultatrdkningen och balansrakningen, samt
i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbal-
ansrakning;
b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust en-
ligt den faststallda balansrakningen;
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktoren.

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolag-

slagen (2005:551) eller bolagsordningen.

$10  Anmilan till stimma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som upptagits i aktieboken pa satt som fore-
skrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig
hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man, varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére
stamman.

$11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1/1-31/12.

$12 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller
den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § fors-
ta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rat-
tigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsbeskrivning - A1M Pharma AB (publ)



VILLKOR FOR A1M PHARMA AB (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2017

Féreliggande villkor fér AIM Pharmas teckningsoption av serie 2017 har réknats om med anledning av genomférd sammanlédggning av aktier dér
20 aktier lagts samman till en (1) aktie (1:20): 20 befintliga teckningsoptioner bercdittigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till teckningskurs
15,00 SEK. Antalet teckningsoptioner uppgdr till 35 555 556 och kan vid full teckning tillféra Bolaget hégst 26,7 MSEK genom hégst 1 777 777
nyemitterade aktier a 15,00 SEK. Bolagets teckningsoptioner handlas fér nérvarande pé AktieTorget men i samband med ansékan om listning av
Bolagets aktier, har Bolaget dven ansékt om listning av Bolagets teckningsoptioner pG Nasdagq First North.

1. DEFINITIONER
| forestaende villkor ska foljande bendmningar ha den innebord
som angivits nedan

"bankdag”

dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag;

"Banken”
den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
har utsett att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget”
A1M Pharma AB (publ), org.nr 556755-3226;

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvara-
re enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument;

"innehavare”
varje innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering”
handel pa reglerad marknad eller annan organiserad marknad-
splats;

"teckning”
sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen;

"teckningsoption”
ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor; och

"teckningskurs”
den kurs per aktie till vilken teckning av nya aktier kan ske.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 54 615 448 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamn-
ingsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument, till foljd varav inga fy-
siska vardepapper ska att utges.

Teckningsoptionerna registreras for innehavares rakning pa
konto i Bolagets avstamningsregister. Registreringar avseende
teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkt 5, 6, 7
och 11 nedan ska ombesérjas av Banken. Ovriga registreringsat-
garder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat kon-
toférande institut.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen ska uppga till 0,75 kronor.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan aga
rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan. Om sadan om-
rakning medfor att teckningskursen kommer att understiga
kvotvardet for aktie i Bolaget, ska teckningskursen dock alltjamt
motsvara aktiens kvotvdrde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berdttigar, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell oOverskjutande del av
teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan 6versk-
jutande del av teckningsoption forfaller darvid utan ersattning.

4, ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING
Anmadlan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran
och med den 28 augusti 2017 till och med den 8 september
2017 samt under tiden fran och med den 27 november till och
med den 8 december 2017 eller fran och med respektive till och
med den tidigare dag som féljer av punkt 7 nedan. Inges inte
anmalan om teckning inom i foregdende mening angiven tid,
upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och
ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolag-
et eller den Bolaget anvisar. Anmalan om teckning ar bindande
och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmédlan om teckning ska betalning erlaggas omedelbart
i pengar for det antal aktier som anmadlan om teckning avser.
Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

5. INFORING | AKTIEBOKEN M M

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna
registreras pa avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa
avstamningskonto slutgiltig. Som framgar av punkt 7 nedan
senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

6. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till ut-
delning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att teckning verkstallts.
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7. OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN M M
(a) Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning —
dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstidllas senast pd tionde kalenderdagen fore bolagsstam-
ma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interim-
istiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen
tilldmpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar ftill
teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

omraknad teckningskurs

= Foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
tecknings av

= foregaende antal aktier som varje teckningsoption
beréattigar till teckning av x antalet aktier efter
fondemissionen
antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal akti-
er faststalls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstammans
beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamnings-
dagen for emissionen.

(b) Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdeln-
ing av aktierna ska mom (a) ovan dga motsvarande tillampning,
varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlagg-
ning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Eu-
roclear.

(c) Genomfor Bolaget en nyemission — med foretrades-
ratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — ska féljande galla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under
forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stod
av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emis-
sionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att aktie som tillkommit genom teckning ska medfora ratt
att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an
tionde kalenderdagen efter beslutet.

(ii) Beslutas emissionen av bolagsstamman,
ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas forst se-
dan Bolaget verkstallt omrdkning enligt detta mom (c), tredje

sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
upptas interimistiskt pa avstamningskonto och ska inte ha ratt
att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrdknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna ut-
fores av Bolaget enligt foljande formler:

omrdknad teckningskurs

= foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststallda teckningstiden (aktiens gen
omsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsrat-
ten

omrdknad teckningskurs

= det pa teckningsratten foéregaende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dérav framraknade teoretiska vardet pa teckningsrat-
ten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for aktien enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrdknas enligt fol-
jande formel:

teckningsrattens varde

= det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs -
teckningskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran akti-
er som innehas av Bolaget eller Bolagets dotterforetag. Uppstar
ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning
av faststéllts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det
antal aktier som varje teckningsoption fore omrdakning, beratti-
gar till teckning av upptas interimistiskt pa avstamningskonto.
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Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter om-
rakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering
pa avstamningskontot sker sedan omrdkningarna faststallts.
Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckning-
skurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts.

(d) Genomfor Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap
aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betraf-
fande rétten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkom-
mit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption,
bestammelserna i mom (c), forsta stycket, punkterna (i) och (ii),
och mom (c), andra stycket, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna ut-
fores av Bolaget enligt féljande formler:

omrdknad teckningskurs

= foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissions-
beslutet faststdllda teckningstiden (aktiens gen
omshnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av

= féregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
okad med teckningsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad i mom (c)
ovan angivits.

Teckningsrattens vdrde ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medel-
talet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkurs-
en for teckningsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och ska tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att
omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststallts
ska bestammelserna i mom (c) sista stycket, dga motsvarande
tilldmpning.

(e) Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom (a) —
(d) ovan rikta erbjudande ftill aktiedgarna att, med foretrades-
ratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget

forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska
vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas
en omrdaknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal
aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Om-
rakningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande formler:

omrdknad teckningskurs

= foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med ratten av
deltagandet i erbjudandet

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av

= féregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
okad med inkopsrattens varde)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom (c)
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det anses motsvara inkdpsrattens varde. Inképsrattens varde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkopsratten enligt marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller
eljest sadan marknadsnotering av inkdpsratter som avses i
foregdende stycke inte dgt rum, ska omrakning av teckningskurs
och av antalet aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom (e), varvid foljande ska
gdlla. Om marknadsnotering sker av de vardepapper eller rat-
tigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till delt-
agande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag for marknadsnoteringen framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer
i dessa vdrdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade képkursen inga
i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss
eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten till delt-
agande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs
och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i
detta stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan
marknadsnotering inte dger rum ska vardet av ratten till delta-
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gande i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som
kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens ut-
gang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att
sadant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att om-
raknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, ska
bestdammelserna i mom (c) sista stycket ovan, dga motsvarande
tillampning.

(f) Genomfor Bolaget en nyemission eller emission en-
ligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning — ager Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
motsvarande féretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att
teckning inte verkstéllts, anses vare dgare till det antal akti-
er som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund
av teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje
teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbju-
dande som avses i mom (e) ovan, ska vad i féregaende stycke
sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier
som innehavaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska fast-
stallas efter den teckningskurs, som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestimmelserna i detta mom (f), ska nagon om-
rakning enligt mom (c), (d) eller (e) ovan inte dga rum.

(g) Beslutas om kontant utdelning (inklusive koncern-
bidrag) till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbet-
alda utdelningar, 6verskrider femton (15) procent av aktiens ge-
nomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att
till bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning, ska, vid
anmadlan om teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom er-
hallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal
aktier. Omrékningen ska baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som overstiger femton (15) procent av ak-
tiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrakningarna utféres av Bolaget enligt foljande
formler:

omrdknad teckningskurs

= foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som betalats per aktie

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av

= foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
o6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt mark-
nadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angi-
ven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning
som verkstdlls darefter.

Har anmaélan om teckning dgt rum men, pga. bestimmelserna
i punkt 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto inte
skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter om-
rakningar kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering
pa avstamningskonto sker sedan omrdkningarna faststallts,
dock tidigast vid den tidpunkt som anges i punkt 6 ovan. Slut-
lig registrering i aktieboken sker sedan omraknad teckningskurs
och omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts.

(h) Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med ater-
betalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrdkning
av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres av Bolaget enligt féljande
formler:

omrdknad teckningskurs

= foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens) genomsnittskurs
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalats per aktie

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av

= foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
okad med det belopp som aterbetalats per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom (c)
ovan angivits.
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Vid omrakning enligt ovan och ddr minskningen sker genom
inlosen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt foljande:

berdknat aterbetalningsbelopp per aktie

= det faktiska belopp som aterbetalas per inl6st
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom (c)
ovan angivits.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststalls av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den angiv-
na perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning,
som verkstalls darefter.

Teckning verkstélls inte under tiden fran minskningsbeslutet t
o m den dag da den omrdknade teckningskursen och det om-
raknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av ak-
tier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga &r om minskning av
aktiekapitalet — skulle genomfora aterkép av egna aktier och
dar, enligt Bolagets bedomning, sadan atgard med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jam-
stdlla med minskning som &r obligatorisk, ska omrédkning av
teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt
av de principer som anges ovan i detta mom (h).

(i) Genomfor bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, in-
nebdrande att bolagets aktiekapital ska vara bestdmt i annan
valuta an svenska kronor, ska teckningskursen omraknas till
samma valuta som aktiekapitalet ar bestamt i samt darvid
avrundas till tva decimaler. Sadan valutaomrakning ska ske med
tillampning av den vaxelkurs som anvants for omrakning av ak-
tiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs faststélls av Bolaget och ska
tillampas vid teckning som verkstélls fran och med den dag som
bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

(j) Genomfor Bolaget atgard som avses i mom (a) — (e)
eller mom (g) — (i) ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som inne-
havarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget genomfdora omrakningarna av teckningskursen och av
antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

(k) Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas up-
pat, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler. For det fall
teckningskursen ar bestamd i annan valuta an svenska kronor
ska, vid omrakningar enligt ovan, teckningskursen istallet avrun-
das till tva decimaler.

(1)) Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25
kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan
om teckning inte darefter ske. Ratten att géra anmalan om
teckning upphérioch med likvidationsbeslutet, oavsett salunda
att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga
om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktie-
bolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt punkt
9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelan-
det ska intagas en erinran om att anmalan om teckning inte far
ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 sigs om ti-
digaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet [dmnats,
forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

(m) Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan enligt
23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, far anmalan om teckning déarefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om fusion enligt ovan, ska innehavarna genom meddelande en-
ligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelan-
det ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet
i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om
att teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 sigs om ti-
digaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstallas sen-
ast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma, vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkdnnas.

(n) Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23
kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag ska féljande galla.

For det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppratta
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bo-
laget, for det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en
ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.
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Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom (n), ska — oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om ti-
digaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare dga ratt
att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast
fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9
nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om
teckning inte far ske efter slutdagen.

(o) Skulle bolagsstimman godkdnna delningsplan enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas ge-
nom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva
eller flera andra bolag, far anmélan om teckning inte darefter
ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om delning enligt ovan, ska innehavarna genom meddelande
enligt punkt 9 nedan underrdttas om den avsedda delningen.
I meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna
erinras om att anmalan om teckning inte far ske, sedan slutligt
beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska innehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for teckning — dga ratt att pakalla teckning
fran den dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bo-
lagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkdnnas.

(p) Oavsett vad under mom (I), (m), ((n) och (o) ovan
sagts om att anmdlan om teckning inte far ske efter beslut om
likvidation, godkdnnande av fusionsplan, utgangen av ny slut-
dag vid fusion eller godkdnnande av delningsplan, ska ratten att
gbra anmalan om teckning ater intrdda for det fall att likvida-
tionen upphor respektive fusionen eller delningen inte genom-
fors.

(a) For den handelse Bolaget skulle férsattas i konkurs,
far anmédlan om teckning inte darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning
aterigen ske.

8. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidta nagon i punkt 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till
ett belopp understigande aktiens kvotvarde.

9. FORVALTARE

For teckningsoption som dar forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av fi-
nansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor for-
valtaren betraktas som innehavare.

10. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas varje
registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar an-
tecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Meddelanden ska dven lamnas till marknadsplatsen och offent-
liggoras enligt marknadsplatsens regler.

11. RATT ATT FORETRADA INNEHAVARE

Utan att sarskilt uppdrag fran innehavarna foreligger, ar Banken
behorig att foretrdda innehavarna i fragor av formell natur som
ror villkoren for teckningsoptionerna.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att dndra dessa villkor i den man lagstiftning, dom-
stolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om det
i Ovrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar an-
damalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte
i nagot vasentligt hanseende férsamras.

13. SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far inte obehdrigen till tredje
man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt att fa fol-
jande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

1. innehavares namn, personnummer eller annat identi-
fikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

14. BEGRANSNING AV BOLAGETS, BANKENS
OCH EUROCLEARS ANSVAR

| frdga om de pa Bolaget, Banken och Euroclear ankommande
atgarderna galler — betraffande Euroclear med beaktande av
bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentral-
er och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan li-
knande omstdndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Bolaget, Banken eller Euro-
clear sjalv vidtar eller &r foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, Banken eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra
fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget, Banken eller Eu-
roclear varit normalt aktsam. Bolaget, Banken eller Euroclear ar
i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att verk-
stélla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort.

15. TILLAMPLIG LAG OCH SKILJIEFORFARANDE
Svensk lag ska tilldmpas pa dessa villkor och darmed samman-
hangande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor ska avgoras av allman domstol
med Malmo tingsratt, eller sddan annan domstol som Bolaget
skriftligen godka@nner, som forsta instans.
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ORDLISTA

Adaptiv studie
En adaptiv klinisk studie innebdr att vissa beslut om den kliniska studiens
utformning fattas utifran resultat som erhalls under studiens gang.

Contract Research Organization (CRO)

Contract Research Organization (CRO) ar en organisation som tillhan-
dahaller stod till lakemedels- och bioteknikforetag i form av forskningst-
janster pa kontraktsbasis.

EMA
European Medicines Agency (EMA) ar europeiska ldkemedelsmyn-
digheten.

Fas |

Forsta fasen i ett kliniskt prévningsprogram. Fas | ar forsta tillfallet lake-
medlet provas pa manniskor. Studierna ar placebo-kontrollerade och sker
i mindre grupper om 20-100 individer.

Fas i

Fas Il ar det forsta tillfallet da lakemedlet ges till patienter med den aktu-
ella sjukdomen. Malet ar att visa att lakemedlet faktiskt har effekt och att
faststdlla den dos som ska anvandas i storskalig prévning. Testgrupperna
ar storre och bestar ofta av 100-500 individer.

Fas lll

| Fas Il &r testgrupperna ofta 1 000-5 000 patienter och syftet ar att visa
att lakemedlets eller behandlingens effekt ar statistiskt sdkerstalld. Ar
resultaten goda kan ansékan om godkannande ldmnas in till lakemedels-
myndigheten.

Fas IV

Fas IV-studier genomfors efter det att lakemedlet har godkénts av lakeme-
delsmyndigheten och lanserats pa marknaden. Fas IV-studierna syftar till
att optimera och effektivisera lakemedlets anvandning.

FDA
Food and Drug Administration (FDA) dr den amerikanska lakemedelsmy-
ndigheten.

Fria radikaler

Fria radikaler ar atomer eller molekyler som har oparade elektroner i den
ytterska energinivan. Detta gor ofta fria radikaler mycket reaktiva, sa att
de garna bildar nya kemiska féreningar. Fria radikaler kan dstadkomma
allvarliga cellskador genom oxidativ stress.

Good Laboratory Practice (GLP)

GLP star for Good Laboratory Practice (God Laboratoriessed pa svenska)
och ar ett kvalitetssystem som omfattar den organisatoriska processen
och de forhallanden som rader nér icke-kliniska sakerhetsstudier plane-
ras, utfors, 6vervakas, registreras, arkiveras och rapporteras.

Good Manufacturing Practice (GMP)

Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed pa svenska) ar ett
regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel, livsme-
del och hélsokost. | detta ingar regler kring personalens utbildning och
ansvarsforhallanden. Anledningen till att dessa regler tagits fram &r hu-
vudsakligen for att se till att Idkemedlets kvalitet haller hog klass. Lakeme-
delsverket dar den myndighet som kontrollerar att foreskrifter tillampas i
verksamheten.

Hemoglobinmolekyl e/ler Hem

Hemoglobin &r ett protein som finns i réda blodkroppar hos méanniskan
och manga djur. Hemoglobinet transporterar syrgas fran lungorna ut till
kroppens 6vriga vavnader. Hem kommer fran hemoglobinets jarninnehal-
lande hemgrupp, som binder syrgasmolekylen och ger blodet dess roda
farg. Vid forbranningen i cellerna kommer nagra procent av det omsatta
syret att omvandlas till giftiga former av syre eller fria syreradikaler. Den
typ av radikal som forst och framst alltid bildas kallas superoxidradikalen.

Klinisk studie

En klinisk studie innebar en undersokning i manniska av ett lakeme-
dels effekt. Syftet med studien kan bl a vara att ta reda pa lakemedlets
sakerhet och effektivitet pa olika patientgrupper, studera biverkningar
och hur ldkemedlet interagerar med andra ldkemedel. Kliniska studier
brukar delas upp i fyra faser: Fas I, Il, lll och IV. Vanligtvis krdvs genom-
forda kliniska studier upp till Fas lll innan ett nytt Idkemedel kan lanseras
pa marknaden.

NETs

Neuroendokrina tumarer, NETs, &r ett samlingsnamn fér en typ av hor-
monproducerande tumdrer som oftast uppstar i mag-tarmkanalen eller
lungorna.

Oxidativ stress

Oxidativ stress kan beskrivas som en inre kemisk obalans. Oxidativ stress
uppstar nar kroppen sjalv producerar for mycket skadligt syre, framst fria
radikaler, eller ndr @mnen tas in i kroppen som orsakar skada, t ex amnen
i cigarettrok. De viktigaste antioxidanterna som skyddar oss mot oxidativ
stress tillverkas av kroppen sjélv. En av dessa ar proteinet alfa-1-mikro-
globulin, AIM.

Proof of Concept (PoC)
Proof of Concept (PoC) dr en metod for att utvardera om behandling-
smetoden har effekt.

Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT)

Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT) @r en malsokande stral-
behandling mot neuroendokrina cancertumérer. Vid PRRT behandlas
patienten med en substans som bestar av tva delar, en peptid som faster
vid tumorens yta och ett radioaktivt amne som bryter ner cellvdvnaden.

Reactive Oxygen Species (ROS)

Reaktiva syreforeningar eller reaktiva syreradikaler pa svenska. Detta ar
en grupp syreféreningar som ar mycket reaktiva framst p g a att de antin-
gen ar fria radikaler eller latt 6vergar i radikalforeningar.

Sarlakemedelsstatus

Sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation) innebar att produkten
erhaller marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande dven om ak-
tuella patent inte langre &r gallande. Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet
i tio ar inom EU réknat fran tidpunkten for marknadsgodkannande.

Toxicitetsstudier

Toxicitetsstudier i djurmodell gors for att bestimma den dosniva som re-
kommenderas for behandling av sjukdom med ldkemedlet. Bl a innebar
metoden att man kan identifiera eventuella biverkningar efter upprepad
daglig intagning av lakemedlet.
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