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| detta prospekt géller fljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “A1M Pharma” avses koncernen bestdende av
moderbolaget A1M Pharma AB med organisationsnummer 556755-3226 och dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB med
organisationsnummer 556783-9609. Med ”A1M Pharma AB” avses moderbolaget A1M Pharma AB med organisationsnummer 556755-
3226. Med ”Preelumina” avses Preelumina Diagnostics AB med organisationsnummer 556783-9609.

OM PROSPEKTET

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har uppréattats av AIM Pharma AB i enlighet
med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap.
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna
i prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte féremal for handel eller ansékan déarom i
nagot annat land &@n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder dn de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller ndgot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan krdver ytterligare &tgarder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sadant land. Fér prospektet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehdllet eller
darmed sammanhdngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hdnvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pd ATIM Pharmas kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.aim.se) och kan &ven nds pa
Finansinspektionens  hemsida  (www.fise) samt pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvérld och framtid
Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
prospekt dterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende

framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden & val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sdasom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har férbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebéar
att bolagen ska sakerstélla att aktiedgare och 6vriga aktorer
pad marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstédndigheter som kan péverka
Bolagets  aktiekurs.  Noteringsavtalet  aterfinns  pa
AktieTorgets hemsida, se:
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Harutdéver ar bolagen skyldiga att f6lja 6vriga tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som galler fér bolag
som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stalls lagre krav pad bolag som &r noterade pa
MTF-plattform dn pd bolag som &r noterade pa en sa kallad
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren
stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebdr att den som vill kopa eller sédlja aktier
som &r noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser frdn bolag pa
AktieTorget gar att folla pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmédklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja i dagstidningar.
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PHARMA
SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen ”ej tilldimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pd en
bedémning av prospektet i sin helhet frdn investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid Gversdttning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrdttsligt ansvar kan dlaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive O&versdttningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation fér att hjdlpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdander nyttjas for efterféljande
mellanhdnder aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma och A1M Pharma AB, 556755-3226, dr ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen
handelsbeteckning ar AIM Pharma.
B.2 Sate och bolagsform A1M Pharma AB har sitt sdte i Lunds kommun, Skane lan, Sverige. Bolaget

bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk
ratt. A1M Pharma AB &r ett publikt aktiebolag vars associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet A1M Pharmas huvudfokus &r utveckling och kommersialisering av behandling
och diagnostik av havandeskapsférgiftning. Ldkemedelsutvecklingen &r
baserad pa A1M, ett kroppseget protein som haller kroppen ren fran giftiga
dmnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vdvnad.
Oxidativ stress innebdr att det uppstar en obalans mellan kroppens oxidanter
och skyddande antioxidanter vilket leder till att molekyler, cellkomponenter,
mitokondrier, vdvnader och organ skadas genom oxidation. A1M Pharma har
framgangsrikt tagit fram lakemedelskandidaten RMC-035, en rekombinant
(genetiskt framtagen) och nagot modifierad version av det kroppsegna
proteinet  A1M, for att nd@rmare utvirdera de potentiella
behandlingseffekterna. AIM har anvants vid omfattande prekliniska studier
dar lovande resultat har uppnatts i flera olika djurmodeller f6r
havandeskapsférgiftning och njurskada. RMC-035 beddéms ha en lika god
effekt som naturligt AIM och &r utformad for att vara battre anpassad fér
medicinsk anvandning och storskalig tillverkning. Diagnostiken ar baserad pa
detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1IM i mammans blod vid
havandeskapsforgiftning. A1M Pharma har under de ar som Bolaget varit
verksamt bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har &nnu inte
kommersialiserat ndgot lakemedel eller diagnostiskt test och har sédledes inte
redovisat nagon forséaljning.

| dagslaget arbetar AIM Pharma med att utveckla tillverkningsprocessen hos
Bolagets kontraktstillverkare Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG med
sikte pa att sdkerstélla storskalig industriell produktionskapacitet i enlighet
med GMP (god tillverkningssed). Processutvecklingen &r ett stort och

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se



AIM 107

PHARMA

omfattande arbete och avser dels att vidareutveckla tillverkningsprocessen
men ocksd att kunna skala upp tillverkningen for att fa tillgang till de
mangder av lakemedelskandidaten som kravs for att kunna genomféra de
kommande studierna. Sa snart processutvecklingen ar fardig och verifierad
bérjar uppskalningsfasen och parallellt arbetar Bolaget med fortsatta
prekliniska studier vad géller framst toxikologi och dosering.

Harutéver har Bolaget valt att komplettera fokus till att dven omfatta
ldkemedelsutveckling inriktad mot akuta njurskador, d& genomférda studier
visar att A1M har en generellt njurskyddande funktion. Forskningen visar att
AIM  ger ett effektivt skydd mot njurskador som uppstar vid
havandeskapsférgiftning. Akuta njurskador &r i sig ett omfattande
ldkemedelsomrade av vasentlig storlek som har potential att 6ka Bolagets
marknadspotential avsevart.

B.4a | Trender Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget till stor del
forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kinda,
betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken A1V
Pharma ar verksamt.

B.5 Bolagsstruktur AIM Pharma AB &r moderbolag i en koncern som &dven omfattar
dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Preelumina Diagnostics AB ags till
100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och
kommersialisering inom diagnostik. | Preelumina sker utveckling av
diagnostikmetoder for att kunna forutsédga havandeskapsforgiftning pa ett
tidigt stadium.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets
tillgangar och resultat samt beréttigar till en rost pa bolagsstamman.

Agarférteckning med sgare dver fem procent per den 31 mars 2016

Part Andel av roster och kapital
~ Baulos Capital BelgiumsA'  3554%
Bo Akerstrom? 6,86 %
Stefan Hansson? 5,26 %
Ovriga dgare, ca 2 550 st. 52,34 %

100 %

"Inklusive Baulos International SA.
2 Inklusive ndrstdende personer och bolag.

B.7 Utvald historisk finansiell | Fran och med rékenskapsaret 2015 uppréttas koncernredovisningen for AIM
information Pharma i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner samt Arsredovisningslagen. Historisk finansiell information har
raknats om fran den 1 januari 2014, vilket &r datum for o6vergang till
redovisning enligt IFRS. For Overgangseffekter hdnvisas till not 5 i
arsredovisningen for rdkenskapsaret 2015. Under rdkenskapsaret 2014
upprattades  koncern- och  arsredovisning med tillimpning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets &rsredovisningar for
2014 (K3) och 2015 (IFRS) har reviderats av AiM Pharmas revisor.

Nedanstdende finansiell information har hamtats fran inforlivat material och
kompletterats med deldrsrakenskaper for perioden 2016-01-01 — 2016-03-31
samt  jamférelser med motsvarande  delarsperiod for  2015.
Deldrsrakenskaperna for 2016 och 2015 &r hamtade fran Bolagets
deldrsrapporter for perioderna 2016-01-01 — 2016-03-31, respektive 2015-01-01 —
2015-03-31 och har inte granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller darutdver vissa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS
eller K3. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. AIM Pharmas uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor
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utstréckning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiella
stallning. AIM Pharmas nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS &r inte
nddvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag
och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas
separat fran, eller som ett substitut for, AIM Pharmas finansiella information
som upprdttas enligt IFRS.

Utvald finansiell historik

Koncernens rapport éver totalresultat

(KSEK)
2016-01-01 20150101  3015.01-01  2014-01-01  2014-01-01

2016-03-31  2015-0331  015-12-31  2014-12-31 2014-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat  Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Rérelsens

intdkter

Intakter - - - 33 -
Kostnader for - - -
salda varor

Bruttovinst i - - 33 .

Netto- - - -
omsdttning

Aktiverade - - 11004
utvecklings- - -

utgifter

Ovriga rérelse- - - 24
intdkter

Summa intikter - - . - 11028

Rérelsens

kostnader

Forsknings- och -4 222 -3541 -
utvecklings- -22 577 -9948

kostnader

Forsaljnings- 148 R B
kostnader 7 797 4999 §2522

Administrations -885 -383 g E i
kostnader 252 B

Ovriga - - - )
rorelseintakter s

Ovriga rorelse- 14 29 )
kostnader 338 e

Ravaror och - - -
férnodenheter

Ovriga externa - - _ 13 264
kostnader

Personal- - - -3 450
kostnader

Avskrivningar - - -101
materiella och

immateriella - -

anlaggningstillg

angar

Ovriga rérelse- - - 110
kostnader

Rérelseresultat -6 608 4750 -29 993 13 724 -5 898

Resultat fran

finansiella

poster

Finansiella - - 3 103 5
intakter

Finansiella - -272
kostnader 24k 370
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Resultat fére -6 608 -4 750 4 - 6164
skatt 32 451 13 991
Skatt pa arets - : -
resultat 37
Periodens -6572 -4750 : ) -6 164
resultat 32 415 13 991
Summa -6572 -4 750 } ) -6 164
totalresultat 32415 13 991
Resultat per
aktie, SEK -0,16 -0,86 -0,48 -0,48
Koncernens rapport éver finansiell stéllning
2016-03-31  2015-12-31 2014-12-31  2014-12-31
IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
lmr.r.matel.'lella. 29 885 28978 25107 -
anlaggningstillgangar
Aktiverade - i = 31444
utvecklingsutgifter
Patent - - - 20952
52396
Materiella 1266 638 =
PR e 1250
anlaggningstillgangar
Inventarier - - - 638
Sun"1ma ) o 31151 30228 25745 53034
anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kundfordringar - 550 15 15
Fordran koncernféretag - = - -
Ovriga fordringar 1325 1332 690 690
Férutbetalda kostnader 38 194 91 91
Likvida medel 10 069 19387 4136 4136
Summa 11432 4932 4932
omsattningstillgéangar 21463
SUMMA TILLGANGAR 42583 51691 30677 57 966
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1512 1512 1159 1159
Ovrigt tillskjutet kapital 14293 114 293 64 507 -
Balanserat resultat -79 855 -73 118 -40 702 -
Fritt eget kapital
Overkursfond - - - -
Balanserat resultat - - - -
Fria reserver - - = 57 258
Periodens resultat - - - -6 163
Eget kapital sammanlagt 35950 42 687 24 964 52 253
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Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 2323 2360 2396 2396
Langfristiga skulder 2323 2360 2396 2396
sammanlagt

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2878 3480 1318 1318
Skatteskuld "2 180 69 69
Ovriga skulder 387 584 129 129
Upplupna kostnader 934 2 400 1801 1801
Kortfristiga skulder 4310 A 3317 3317
sammanlagt

Summa skulder 6633 9040 5713 5713
SUMMA EGET KAPITAL OCH 42583 57 966
SKULDER 51691 30677

Stallda sékerheter och

ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga

Koncernens rapport éver kassafléde

2016-01-01  2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2016-03-31  2015-03-31  2015-12-31  2014-12-31  2014-12-31

IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat  Oreviderat Reviderat  Oreviderat Reviderat

Den Iépande

verksamheten

Rorelseresultat -6 608 -4 750 -29 993 -13 724 -5 898
Avskrivningar 133 45 851 101 101
Erhallen rénta - - 3 103 5
Erlagd ranta ) ) -2 461 -370 272
Kassafléde fran

den I6pande

verksamheten

fore forandring -6 475 -4 705 -31600 -13 891 -6 063

i rorelsekapital

Férdndring i

rorelsekapital

Okning/

minskning

fordringar 713 241 -1288 239 239
Okning/

minskning av

kortfristiga -2334 4305 3327 -1041 -1041
skulder

Forandring i

rorelsekapital -1621 4 064 2039 -802 -802

Kassafléde fran
den I6pande -8 096 -641 -29 561 -14 693 -6 866
verksamheten

Investerings-
verksamhet
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Forvarv/
avyttring av
anldggnings- -21 -48 -842 -469 -469
tillgangar

Forvarv/

avyttring av -1201 -900
immateriella
tillgangar

-4484 3321 e

Kassafléde fran
investerings- -1222 -948 -5326 -3790 -11 617
verksamheten

Finansierings-

verksamhet

Nyemission : N 50138 33 001 33 001
Okning/

minskning - - ) 15000 -15 000
langfristiga

skulder

Kassafléde fran
finansierings- - - 50 138 18 001 18 oot
verksamheten

Foérandring av

likvida medel -9318 -1589 15 251 -482 -482
Likvida medel

vid periodens 19387 4135 4136 4618 4618
bérjan

Likvida medel

vid periodens 10 069 2546 19387 4136 4136
slut

160101 150101 150101 140101 140101
Nyckeltal 160331 150331 151231 141231 141231
Nyckeltalen har beréknats IFRS IFRS 13: 13: K3
enligt IFRS och K3 Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat  Reviderat
Soliditet (%) 84 67 83 81 90
Kassa och Bank (KSEK) 10 069 2546 19 387 4136 4136
Antal aktier, periodens slut 37 810 696 28 981105 37 810 696 28981105 28 981105
Resultat per aktie (SEK) -0,17 -0,16 -0,86 -0,48 -0,21
Genomsnittligt antal 7 4

anstéllda 4 4 4
Utdelning per aktie - - - E -

Alternativa nyckeltal 160101 150101 150101 140101 140101
Notera att de alternativa 160331 150331 151231 141231 141231

nyckeltalen ej dr reviderade. IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat  Oreviderat  Oreviderat  Oreviderat  oreviderat

Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Skulds&ttningsgrad 12 38 16 13 6

Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemarginal: Rérelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.
Skulds&ttningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning).

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentarer till den finansiella historiken

Den finansiella utvecklingen som kommenteras nedan avseende rdkenskapsdret
2014 avser rikenskaper upprdttade i enlighet med IFRS, detta fér att uppnd en
6kad jamférbarhet. Ridkenskaperna for 2014 upprdttade i enlighet med IFRS har
inte granskats av Bolagets revisor.

A1M Pharma hade under 2015 inga intdkter. Under 2014 uppgick koncernens
intakter till 33 KSEK, vilket framst avser lokalhyra. Kostnaderna foér 2015
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Okade jamfort med féregdende rakenskapsar och uppgick till 29 993 KSEK.
Koncernens kostnader uppgick for rakenskapsaret 2014 till 13 757 KSEK.
Kostnaderna for rakenskapsaren 2014 och 2015 utgjordes huvudsakligen av
forsknings- och utvecklingskostnader. Rérelseresultatet for rakenskapsaret
2015 uppgick till -29 993 KSEK, jamfort med féregdende rakenskapsar da
rorelseresultatet uppgick till -13 724 KSEK, skillnaden férklaras huvudsakligen
av de 6kade kostnaderna.

Forsta kvartalet 2016 hade Bolaget inga intdkter, detsamma géllde samma
period foregdende rdkenskapsédr. Kostnaderna for forsta kvartalet 2016
uppgick till -6 608 KSEK, jamfért med -4 750 KSEK under forsta kvartalet 2015.
Kostnaderna utgjordes huvudsakligen av forsknings- och
utvecklingskostnader. Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2016 uppgick
sdledes till -6 608 KSEK, jamfort med forsta kvartalet 2015 da
rorelseresultatet uppgick till -4 750 KSEK. Skillnaden forklaras framst av
6kade forsknings- och utvecklingskostnader samt administrativa kostnader
under forsta kvartalet 2016.

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per 2015-12-31 till 51 691 KSEK, vilken
ar en Okning jamfort med samma datum foregaende ar da
balansomslutningen uppgick till 30 677 KSEK. Okningen forklaras
huvudsakligen av en 6kning i immateriella tillgdngar och likvida medel. A1V
Pharmas omséttningstillgdngar uppgick per 2015-12-31 till 21 463 KSEK,
jamfért med 4 932 KSEK féregdende rékenskapsdr. Okningen férklaras
huvudsakligen av en 6kning i likvida medel under rékenskapsaret 2015.

De kortfristiga skulderna uppgick for rédkenskapsaret 2015 till 6 644 KSEK,
jamfort med 3317 KSEK f6r rdkenskapsaret 2014. Skillnaden férklaras
huvudsakligen av en 6kning i leverantdrsskulder som per 2015-12-31 uppgick
till 3 480 KSEK, jamfoért med 1 318 KSEK per 2014-12-31.

Per 2016-03-31 uppgick balansomslutningen till 42 583 KSEK. De immateriella
tillgdngarna uppgick per den 31 mars 2016 till 29 885 KSEK, jamfért med
28978 KSEK per den 31 mars 2015. Ddrav har de immateriella
anlaggningstillgangarna 6kat med 907 KSEK, vilket & mindre &n tidigare
perioder. Detta beror pa att Bolaget, efter intradet till IFRS, &ar betydligt
restriktivare gdllande aktiveringar av utvecklingskostnader. Samtidigt har
Bolaget bdrjat gora avskrivningar pa registrerade patent.

Under rdkenskapsaret 2015 uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten fére forandringar i rorelsekapital till -31 600 KSEK, jamfért med
-13 891 KSEK rakenskapsaret 2014. Skillnaden beror framst pd ett samre
resultat i den I6pande verksamheten under 2015. Kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppgick for rakenskapsaret 2015 till 50 138 KSEK.
Under rikenskapséret 2014 uppgick samma post till 18 001 KSEK. Okningen
forklaras huvudsakligen av skillnaden i 6kning/minskning i langfristiga skulder
samt den nyemission som Bolaget genomférde under 2015.

Kassafléde fran den [6pande verksamheten uppgick for det forsta kvartalet
2016 till -8 096 KSEK, jamfort med -641 KSEK samma period féregdende
rékenskapsar, vilken framst &r héanforlig till skillnaden i posten
6kning/minskning av kortfristiga skulder. Kassaflddet fran investerings-
verksamheten uppgick till -1222 KSEK, vilket ger férdndring av likvida medel
for det forsta kvartalet 2016 pa -9318 KSEK. Samma period féregdende
rakenskapsar uppgick férandringen i likvida medel till -1589 KSEK. Likvida
medel vid periodens slut 2016 uppgick till 10 069 KSEK, jamfért med 2 546
KSEK for samma period féregaende rakenskapsar.

Under verksamhetsaret 2015 tillférdes AIM Pharma totalt cirka 47,4 MSEK
genom den nyemission som genomfdrdes i april 2015 samt via dartill
vidhdngande teckningsoptioner. Bolagets soliditet uppgick till 83 procent per
2015-12-31, jdmfort med 90 procent per 2014-12-31.
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Vdsentliga finansiella hdndelser efter 2016-03-31
Det har inte férekommit nagra vésentliga forandringar avseende Bolagets
finansiella stéllning eller stéllning pa marknaden sedan 2016-01-31.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt da Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar som
fordrar proformardkenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tilldmpar inte resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmirkning Ej tillampligt. | revisionsberattelse avseende drsredovisningar fér 2014 och

2015  foreligger inga revisionsanmarkningar, dock foreligger i
revisionsberdttelse avseende arsredovisningen for 2015 en upplysning av
sarskild betydelse avseende den historiska finansiella informationen som
inforlivas i detta prospekt genom hanvisning enligt nedan.

”Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppméarksamhet pa att
bolaget, och koncernen, per balansdagen har en begransad likviditet
samtidigt som det inte finns en sadkerstdlld finansiering framat. Dessa
omstandigheter anser vi utgor tvivel kring bolagets och koncernens férmaga
till fortsatt drift.”

B.11 Otillrdckligt rérelsekapital | Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt
for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden réknat
fran dateringen av detta prospekt. Underskottet berdknas att uppga till cirka
44 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppsta i juni 2016.

For att tillféra Bolaget kapital genomfér A1M Pharma nu en
foretradesemission om cirka 43,7 MSEK fére emissionskostnader. Styrelsen
beddémer att Bolaget i det fall den férestdende nyemissionen blir fulltecknad
kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till Q1 2017. AiM
Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,3
MSEK, motsvarande cirka 19 procent av emissionsvolymen. Bolaget har dven,
via skriftliga avtal, erhallit garantiteckning om cirka 35,4 MSEK, motsvarande
cirka 81 procent av emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

I det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller flera
teckningsatagare eller garantidtagare inte skulle uppfylla sina dtaganden
kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners alternativt driva verksamheten i lgre takt &n
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall nyemissionen
inte fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter som bedéms som
absolut nédvandiga for att bevara det vdrde som skapats i Bolaget. I det fall
emissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa
finansieringsméjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad
maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena projekten. |
forlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsméjligheter misslyckas,
att Bolaget forsatts i konkurs.

Avsnitt C - Vardepapper

(& Slag av vdrdepapper AIM  Pharma AB:s aktier med ISIN-kod SE0005876828 handlas pa
AktieTorget. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.
C.2 Valuta Aktierna dr utgivna i svenska kronor.
C3 Aktier som dr emitterade Antal aktier i AtM Pharma AB uppgar till 37 810 696 stycken. Kvotvarde ar
och inbetalda 0,04 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.
C4 Réttigheter A1M Pharma AB:s samtliga aktier berdttigar till utdelning. Utdelningen &r inte

av ackumulerad art. R&tt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstdmningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget.
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Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla
aktier medfor lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Vid drsstdmma ger varje aktie i AIM Pharma AB en r&st och varje
rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Alla aktier
ger aktiedgare samma foretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de dger.

C5 Inskrénkningar i rdtten att | Ej tillampligt. Det foreligger inga inskrdnkningar att fritt Overlata aktier i
fritt Gverlata Bolaget.
virdepapperen

C.6 Reglerad marknad Ej tillamplig. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli

féoremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik A1M Pharma har hittills inte lamnat ndgon utdelning och eventuella verskott
avses i forsta hand investeras i Bolagets utveckling. AiM Pharma AB:s styrelse
har for nérvarande for avsikt att behalla eventuella framtida vinster i Bolaget
for att finansiera utveckling och tillvéxt i Bolagets verksamhet. S3 lange inga
utdelningar ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara
beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1 Bolags-/Branschrelaterade | Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd A1M Pharmas
risker verksamhet och bransch. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmdjligheter. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av Bolagets
verksamhet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.
Huvudsakliga risker innefattar nedanstaende.

AIM Pharmas utveckling av ldkemedel och diagnostik innebar &kande
kostnader for Bolaget. Eventuella férseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebadra att kassafldde genereras senare an planerat. Det finns
risk att AIM Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och
det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta
kan medféra att utvecklingen tillfdlligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och intakter.

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet
vid behandling av manniskor sdkerstéllas vilket gérs genom kliniska studier.
Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir
tillfredsstéllande och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av
sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte &r tillrdckligt bra for att kunna
lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar
med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Om inte A1M
Pharma kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater &r tillrackligt sakra och
effektiva finns risk att Bolaget kan komma att paverkas negativt, vilket
vasentligen kan komma att paverka Bolagets intdkter och resultat.

For att kunna marknadsféra och sdlja ldkemedel och diagnostik maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA
(Europeiska ldkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall AtM Pharma, direkt
eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och
registreringar frdn myndigheter, kan AIM Pharmas férmaga att generera
intdkter komma att hdmmas. Aven synpunkter p& Bolagets féreslagna
uppldgg pa planerade kommande studier kan komma att innebara
férseningar och/eller 6kade kostnader foér Bolaget. Det finns risk att nu
gallande regler och tolkningar kan komma att andras, vilket negativt kan
komma att paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav. Det finns risk for att A1M Pharma, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga
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och finansiella stallning komma att paverkas negativt.

A1M Pharma innehar fyra internationella patentfamiljer, daribland godkanda
patent inom EU och i USA for behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida
patentansdkningar inte kommer att godkdnnas. Det finns risk att beviljade
patent inte ger langsiktigt skydd, da invéndningar eller andra
ogiltighetsansprdk mot utfirdade patent kan goras efter beviljandet av
patentet. Utgdngen av sadana processer kan vara att beviljade patent
inskranks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller
att patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls s3 som
det beviljats. Att ett patent avslds innebér att ingen tillerkdnns ensamrétt,
vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den
déri definierade uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan
Overklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart
att forutse. Kostnaden for sadana processer kan vara betydande. Vidare kan
A1IM Pharma férlora processen och darmed rdtten till patentet, vilken kan
paverka Bolagets verksamhet negativt.

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. En omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av férsdmrad férsaljning. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande
omraden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrdde. Det finns risk att 6kad konkurrens kan innebéra
negativa forsdljnings- och resultateffekter fér AIM Pharma i framtiden.

Aktierelaterade risker Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa A1M Pharmas aktier.
Nedan presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

AIM Pharmas aktier handlas pa AktieTorget. Aktier som &r noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. Som en f6ljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, finns risk att en placering i aktier som handlas
pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad. Det finns dven risk att en investering i AIM Pharma inte
kan genomféras pa lika vélgrundad information som i ett eventuellt bolag
noterat pa reglerad marknad dar ett mer omfattande regelverk styr
informationsflodet.

Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sddan handel inte blir varaktig
finns risker som kan medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.
Eftersom en aktieinvestering kan sjunka i vdrde finns risk att en investerare
inte kommer fa tillbaka det investerade kapitalet.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férdndringar av k&p- och
saljvolymer vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det finns risk for
att A1M Pharmas vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allmédnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att
paverkas av psykologiska faktorer. Psykologiska faktorer och dess effekter
pa aktiekursen dr i manga fall svara att férutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en investering i
Bolaget negativt.

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Eventuella &verskott &r
planerade att investeras i AiM Pharmas utveckling. Det finns risk att framtida
kassafldden inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att
bolagsstdimma inte beslutar om framtida utdelningar. Det finns risk att
framtida utdelningar saledes helt uteblir.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.1 Emissionsintakt och Fulltecknad nyemission tillfér A1M Pharma cirka 39,3 MSEK efter att

emissionskostnader emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK finansierats, varav cirka 2 MSEK &r
hanforligt till ersattning for garantiteckning.

E.2a Motiv och anvéndning av | dagslaget arbetar AIM Pharma med att utveckla tillverkningsprocessen

emissionslikvid hos Bolagets kontraktstillverkare med sikte pa att sakerstélla storskalig

industriell produktionskapacitet i enlighet med GMP (god tillverkningssed).
Processutvecklingen &r ett stort och omfattande arbete och avser dels att
vidareutveckla tillverkningsprocessen men ocksd att kunna skala upp
tillverkningen for att fa tillgang till de méangder av ldkemedelskandidaten
som krdvs for att kunna genomféra de kommande studierna. Sa snart
processutvecklingen ar fardig och verifierad bérjar uppskalningsfasen och
parallellt arbetar Bolaget med fortsatta prekliniska studier vad galler framst
toxikologi och dosering. For att mojliggéra ovanstdende &r A1M Pharma i
behov av ytterligare kapital. Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt
styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de aktuella behoven under
3tminstone 12 manader framdt i tiden réknat fran dateringen av detta
prospekt. Underskottet berdknas att uppga till cirka 44 MSEK.

For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér A1M  Pharma en
foretradesemission av aktier, i vilken dven allménheten ges mojlighet att
teckna. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka 39,3 MSEK efter
finansiering av emissionskostnader. A1M Pharma har i fdretrades-
emissionen erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,3 MSEK, motsvarande
cirka 19 procent av emissionsvolymen. Bolaget har dven erhallit
garantiteckning om cirka 35,4 MSEK, motsvarande cirka 81 procent av
emissionsvolymen. Bolagets huvuddgare Baulos Capital Belgium SA har i
nyemissionen avtalat om teckningsférbindelser om cirka 4,3 MSEK,
motsvarande cirka 10 procent av emissionsbeloppet. Baulos Capital
Belgium SA har dven gjort garantidtagande om cirka 15 MSEK, motsvarande
cirka 34 procent av emissionsbeloppet. Teckningsférbindelserna motsvaras
inte av pro rata. Teckningsatagare erhaller vederlagsfria teckningsrétter,
som Overlatits av Bolagets huvudégare, motsvarande pa foérhand skriftligen
avtalat belopp i nyemissionen. Teckningsférbindelser och garantiteckning
har inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Det rorelsekapital Bolaget tillférs genom foretrddesemissionen &r frémst
avsett att finansiera nedanstdende aktiviteter:

Kapital fran foretradesemission
(cirka 39,3 MSEK):

Processutveckling avseende uppskalning

och tillverkning enligt GMP 15,0 MSEK - 38 %
Ovrig forskning och utveckling inkl.

prekliniska studier 18,1 MSEK - 46 %
Affarsutveckling 4,1 MSEK-11%
Administrativa kostnader 2,1 MKR-5%
Totalt Cirka 39,3 MSEK

I det fall nyemissionen inte blir fulltecknad eller i det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantidtagare inte skulle uppfylla sina
ataganden, kommer Bolaget att underséka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med samarbetspartners kombinerat med att bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat med fokus pa vardehojande
aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall
nyemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter
som bedéms som absolut nédvéndiga for att bevara det varde som skapats
i Bolaget. | det fall nyemissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsméjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i
vasentlig grad madste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att
férsena projekten. | forlangningen finns risk att, i det fall alla
finansieringsméjligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.
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Erbjudandets villkor Erbjudandet

Extra bolagsstédmma i AIM Pharma AB beslutade den 3 maj 2016 att
godkanna styrelsens beslut fran 14 april 2016 att genom féretréddesemission
Oka Bolagets aktiekapital med hégst 672 190,08 SEK genom nyemission av
hégst 16 804 752 aktier envar med ett kvotvdrde om 0,04 SEK till en
teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Aven allménheten ges rétt att teckna i
emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst 43 692 355,20
SEK.

Féretradesritt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 13 maj 2016 &r registrerade som
aktiedgare i AIM Pharma AB &ger foretradesratt att teckna aktier. For varje
befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsritt. Innehav av nio (9)
teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrdtter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 19 maj - 31 maj 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden frdn och

med den 19 maj — 2 juni 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 2 juni 2016.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for AIM Pharma AB dger ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta
kommer i sa fall att ske senast den 2 juni 2016, genom pressmeddelande pa
Bolagets hemsida. Styrelsen i AIM Pharma har inte férbehdllit sig ratten att
dra in erbjudandet permanent eller tillfdlligt. Det &r inte heller méjligt att
dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebdr upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett
pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav
férvaltarregistrerat via depd hos bank eller fondkommissiondr delges
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 19 maj
2016 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna
registrering berdknas ske i slutet av juni 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersdttas av aktier sa snart emissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran
respektive VP-konto och ersdttas av aktier utan sarskild avisering. |
samband med detta berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal for
handel pd AktieTorget.

Handel med aktier
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Bolagets aktie &r upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet A1M och ISIN-kod SE0005876828. De nyemitterade aktierna
kommer att bli féremal fér handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.aim.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka
23, 2016.

E.4

Intressen i Bolaget

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare ager aktier (saval direkt
som indirekt) i Bolaget, vilket kan innebéra potentiella intressekonflikter da
styrelseledaméter tar beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och
sdledes agerar med vinstintresse. AIM Pharma AB:s huvuddgare har i den
aktuella nyemissionen ldmnat teckningsférbindelser och/eller garanti-
teckning.

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare till
Bolaget i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.
Sedermera dr dven emissionsinstitut. Sedermera kan komma att teckna
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som
Ovriga tecknare. Sedermera agerar i nyemissionen teckningsatagare for
kunds rakning. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013
som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS
Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér
en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
marknadsévervakning.

E.5

Séljare av virdepapper och
lock-up

Ej tilldmpligt. Samtliga aktier som erbjuds i detta prospekt kommer att
nyemitteras. Inga nu géllande lock up-avtal finns.

E.6

Utspadning

Vid fulltecknad nyemission nyemitteras 16 804 752 aktier, vilket innebér en
total utspadningseffekt om cirka 30,8 procent.

E.7

Kostnader for investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i AIM Pharma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med de virdepapper som genom detta
prospekt erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs visentliga riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i
prospektet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Inga lanserade lakemedel eller lanserat diagnostiktest

A1M Pharma AB bildades 2008 under bolagsnamnet Preelumina AB (namnbyte till AIM Pharma AB 2010). AIM Pharma
har @nnu inte lanserat nagra lakemedel eller diagnostiska test, varken enskilt eller via partners och har darfér inte
genererat nagra intdkter. Styrelsen bedémer att det krédvs ytterligare studier innan utlicensiering eller forsaljning av
projektet dr aktuellt. Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera en licenstagare eller képare till sina lakemedelsprojekt
och det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns risk att intdkter helt eller delvis
uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

AIM Pharmas utveckling av ldkemedel och diagnostik innebdr 6kande kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget. Eventuella forseningar i produktutvecklingen kan
komma att innebéra att kassaflode genereras senare &n planerat. Det finns risk att AIM Pharma i framtiden kan behéva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan
medfdra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n &nskat vilket
kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att A1M Pharmas malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststéllts och det kan ta
ldngre tid &n planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket dven kan medféra 6kade kostnader for
Bolaget. Det finns risk att Bolagets malsattningar blir férsenade. Déarav kan Bolaget behdva revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan paverka A1M Pharmas verksamhet negativt genom férsenad kommersialisering och
intakter.

Teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsfoérbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter i nu férestaende
nyemission. Dessa har dock inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsférbindelse och/eller garantiteckning inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande finns
risk att emissionsutfallet paverkas negativt och att Bolaget inte tillfors tillrackligt med kapital. | sddant fall finns en risk
att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena projekten och darmed
medféra férsenad kommersialisering.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av ménniskor sékerstallas
vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte blir tillfredsstéllande
och det finns risk att Bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte ar tillrdckligt bra for
att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpd det finns flera risker pd vdgen mot en lansering av ldkemedel. Om inte A1M Pharma kan
pavisa att Bolagets lakemedelskandidater &r tillrdckligt sékra och effektiva finns risk att Bolaget kan komma att
paverkas negativt, vilket vasentligen kan komma att pdverka Bolagets intdkter och resultat. For att kunna
marknadsféra Bolagets diagnostiska test krévs CE-markning i Europa (som intygar att produkten éverensstammer med
lagstadgade krav pa sdkerhet, hdlsa och milj6) och godkdnnande av FDA (Food and Drug Administration) i USA. Det
finns risk att saval CE-markning som godkdnnande av FDA inte erhalls. Ddrigenom féreligger risk att Bolagets
méjligheter till férsaljning och intakter kan bli férsenade eller helt utebli, vilket paverkar Bolagets resultat negativt.

Leverantoreritillverkare

A1M Pharma har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Det foreligger risk att en eller flera av dessa viljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att
A1M Pharmas leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en
etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar.
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Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja lakemedel och diagnostik maste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska
ldkemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall AIM Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa
nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan A1M Pharmas fé6rmaga att generera intdkter komma att
hammas. Aven synpunkter pd Bolagets féreslagna uppldgg pa planerade kommande studier kan komma att innebéra
férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar kan komma att
dndras, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets férutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk
for att AIM Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte erhdller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras kan Bolagets intjaningsférmaga och finansiella stdllning komma att
paverkas negativt.

Produktansvar

Beaktat att A1M Pharma &r verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det féreligger
risk for att AIM Pharma kan komma att hallas ansvariga vid eventuella héndelser i kliniska studier, dven f6r det fall
kliniska studier genomfdrs av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om A1M Pharma skulle hallas
ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka eventuella framtida
rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka A1M Pharma negativt, savdl anseendemdssigt som finansiellt.

Nyckelpersoner och medarbetare

AIM  Pharmas nyckelpersoner och medarbetare har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrdde. En forlust av en eller flera nyckelpersoner eller medarbetare kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets forsknings- och utvecklingsverksamhet, vilket kan paverka framtida lanseringar av lakemedel och darmed
dven Bolagets resultat. Det &r inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfér
risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den ”know-how’” som utvecklats av A1M Pharma, vilket skulle
kunna vara till skada for Bolaget.

Konkurrenter

AIM  Pharmas huvudfokus &r utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning, kompletterat med behandling av akuta njurskador. Ldkemedelsutvecklingen ar baserad pa
A1M, ett kroppseget protein som skyddar kroppen fran giftiga @mnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar
skadad vdvnad. Det finns ett antal foretag som arbetar med utveckling av ldkemedel for behandling av
havandeskapsforgiftning, vilket kan medféra negativa konsekvenser fér A1M Pharma genom foérsdmrade
intdktsmojligheter. Diagnostik av havandeskapsforgiftning &r baserad pa detektion av biomarkdrerna hemoglobin och
AIM i mammans blod. Inom diagnostik av havandeskapsforgiftning bedriver flera forskningsgrupper och féretag
utveckling. Ett antal alternativa markorer @r under utvdrdering och har i nagra fa fall introducerats pa marknaden. A1M
Pharmas biomarkérer ar enligt styrelsen i dagsldget de enda biomarkérer som kan férutsdga havandeskapsforgiftning
redan under graviditetens forsta tredjedel vilken &r av stor klinisk betydelse fér identifiering av hégriskpatienter. Aven
inom diagnostik finns risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt genom férsdmrade intdktsmojligheter i det fall
konkurrenters produkter introduceras pa marknaden.

En del av Bolagets konkurrenter & multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning féor AIM Pharma. Vidare kan
foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for att etablera sig
inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens kan innebdra negativa férsaljnings- och
resultateffekter f6r AIM Pharma i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

A1M Pharmas verksamhet inom lakemedelsutveckling paverkas av externa faktorer sasom tillgang och efterfragan pa
ldkemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt ranteférdndringar, vilket bland annat kan pdaverka
investeringsviljan hos potentiella licenspartners. Detta kan ha negativ inverkan pa bland annat rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En del av A1M Pharmas potentiella framtida forséljningsintakter och kostnader
kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vésentligen foréndras. Saledes finns risk att Bolagets
kostnader och framtida intakter kan paverkas negativt.

Politisk risk

Bolaget &r pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal olika lénder och kan dérigenom paverkas av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns risk att A1M Pharma paverkas negativt genom féréndringar av
lagar, skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor fér utldndska bolag. A1M Pharma kan dven komma att pdverkas av
politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet inom ldkemedelsutveckling vilket kan paverka Bolagets framtida resultat.
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Marknadstillvéxt

En eventuell etablering i nya l&nder och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att férutse. Det finns risk
att nya etableringar férsenas vilket kan medféra intéktsbortfall. En snabb tillvéxt kan innebdra att Bolaget goér forvarv
av andra foretag. Det finns risk att synergieffekter uteblir samtidigt som ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet p3d ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa ett
organisatoriskt plan. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent och andra immateriella rattigheter

A1M Pharma innehar fyra internationella patentfamiljer, déribland godkdnda patent inom EU och i USA for behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida patentansokningar inte
kommer att godkdnnas. Det finns risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardade patent kan goéras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sdadana processer kan
vara att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgdngen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebér att ingen tillerkdnns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen.
Resultatet av en invdndningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invéndning ar svart att
forutse. Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. Vidare kan A1M Pharma férlora processen och dérmed
ratten till patentet, vilken kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Utvecklingskostnader

A1M Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter fér produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet. Detta medfor risk
att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Prissattning

I AIM Pharmas affarsmodell ingar méjligheten att utlicensiera ett diagnostiskt test och/eller lakemedelskandidater.
Generell utveckling avseende prissdttning av diagnostiska tester och/eller [dkemedel star utom Bolagets kontroll. | det
fall prissattning av diagnostiska tester och/eller lakemedel generellt faller finns det risk for att detta negativt kan
komma att paverka Bolagets intjaningsmojligheter. Prissattning av diagnostiska tester och/eller ldkemedel bestams i
vissa fall pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju lagre prissattning, desto lagre intaktsmajligheter for
A1M Pharma. Det finns risk for att prissattning av diagnostiska tester och/eller [dkemedel kan komma att bli Iagre &n vad
styrelsen i AIM Pharma AB berdknar.

Vardepappersrelaterade risker

Kursvariationer

A1M Pharma AB &r noterade pa AktieTorget. Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer
kan uppkomma genom stora foérdndringar av kdp- och séljvolymer, vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Detta
behdéver inte nédvandigtvis ha ett samband med A1M Pharmas underliggande vérde.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner
pa nyheter som inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc., vilket kan paverka handeln i Bolagets vardepapper.
Bolagets vardepapper kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra vdrdepapper som I6pande handlas pa
olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att férutse och kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

A1M Pharma har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella éverskott
ar planerade att investeras i ATIM Pharmas utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att &verstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma inte beslutar om framtida utdelningar. Det finns risk att framtida
utdelningar saledes helt uteblir.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

Styrelseledaméter och huvudagare i AIM Pharma AB har inget nu gallande lock up-avtal som reglerar deras méjligheter
att avyttra aktier i AtM Pharma AB. Det finns risk att styrelseledaméter och huvudégare eller andra stora aktiedgare
avyttrar stora delar av eller hela sina innehav i AIM Pharma AB. | det fall det skulle ske i den I6pande handeln pa
AktieTorget kan aktiekursen komma att paverkas negativt. Aktiekursen kan dven komma att paverkas negativt i det fall
andra aktiedgare eventuellt skulle avyttra stora volymer aktier i den I6pande handeln.
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AktieTorget

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som dr anpassat fér mindre bolag och tillvdxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad, da aktier som &r noterade
pa AktieTorget inte omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader.
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Lakemedelsutveckling utifran forskningsplattform baserad pa det kroppsegna proteinet AiM och
dess nyupptackta effekter pa sjukdomsmodeller i djur.

A1M:s funktion &r att stdda, skydda och aterstédlla kroppens celler genom att befria kroppens
vavnader fran fria radikaler, reaktiva syreféreningar och andra skadliga &mnen.
Forskningsplattformen erbjuder breda tillampningsmajligheter.

Behandling med A1M innebar lagre klinisk risk &n anvdndning av syntetiska substanser da proteinet
redan naturligt finns i kroppen.

A1M Pharma fokuserar pa behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning samt behandling
av akuta njurskador, omraden med betydande kommersiell potential och med omfattande
utvecklingssynergier.

Bolaget har efter ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete tagit fram den nya
ldkemedelskandidaten RMC-035 som dr en modifierad version av A1M som har uppvisat lika god
effekt som den naturliga substansen i Bolagets tester samtidigt som den har en forbattrad
stabilitet i samband med anvandning och ar lattare att tillverka i stor skala. Dessa modifieringar har
gjort det mojligt for AIM Pharma att s6ka substanspatent.

Bolaget befinner sig i preklinisk fas. Diagnostik inom havandeskapsforgiftning ligger narmast
kommersialisering.

A1M Pharma bedriver I6pande forskning och utveckling utifran Bolagets forskningsplattform for
att identifiera och prioritera framtida kompletterande terapiomraden utifran genomférbarhet och
kommersiell potential.

Foretaget samarbetar med Truly Translational vad galler preklinisk och klinisk utveckling samt har
ett avtal med NeuroVive Pharmaceutical angdende forskningssamarbete inom mitokondriell
medicin.

PHARMA
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VD TOMAS ERIKSSON INLEDER

AIM  Pharma utvecklar diagnostik och Idkemedels-
behandlingar baserade pd det kroppsegna proteinet
A1M. Var huvudindikation ar havandeskapsforgiftning,
ett sjukdomstillstdnd som drabbar omkring 10 miljoner
gravida kvinnor i vérlden varje ar. Omkring 76 000
modrar och 500 000 spadbarn avlider varje ar efter att
ha drabbats av sjukdomen och den ligger bakom cirka 15
procent av alla fér tidiga férlossningar. Idag saknas saval
effektiv diagnostik som en behandling, vilket gor att det
finns ett stort globalt behov inom detta omrdde.
Havandeskapsforgiftning ar var forsta indikation men vi
har &dven sett i vara studier att AIM har en intressant
skyddande funktion dven inom andra omraden. Vart andra narliggande omrade ar akuta njurskador men
i forlangningen kan vi dven se andra sjukdomstillstand dar A1M kan komma till nytta.

A1M Pharma fortsdtter sin utveckling vilken slutligen ska leda till kommersiell lansering av nya
behandlingsmetoder for saval havandeskapsforgiftning som akuta njurskador, omraden med betydande
kommersiell potential. Vi arbetar fokuserat vidare med sikte pa kommande kliniska studier och har redan
tagit flera viktiga steg framat under 2016. Vi har uppnatt prekliniskt proof-of-concept fér behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning, initierat prekliniska sdkerhetsstudier samt ingatt avtal med en
ledande europeisk kontraktstillverkare for storskalig Idkemedelstillverkning infér kommande
sakerhetsstudier och kliniska provningar. Samarbetsavtalet omfattar fortsatt processutveckling och
teknologidverforing samt efterféljande produktion av material for toxikologiska studier och tillverkning
av lakemedelskandidaten i enlighet med géllande regelverk (GMP, god tillverkningssed) infér kommande
fas I-studie inom havandeskapsforgiftning. Processutvecklingen &r ett stort och omfattande arbete som
ar bade tids- och kostnadskrédvande, men samtidigt ar det absolut nédvéndigt. Utvecklingen inkluderar
savdl vidareutveckling av tillverkningsprocessen som uppskalning av tillverkningen sa att vi far tillgang
till de mangder som behovs for kommande studier. Detta &r sdledes ett viktigt steg for oss och centralt
bade néar det géller planering och fortsatt prekliniskt arbete infor kliniska studier och i relation till
samarbetspartners och berérda myndigheter. Parallellt fortsatter vara prekliniska studier avseende
havandeskapsférgiftning inom toxikologi och dosering.

Att tillverkningsprocessen valideras och substansen tillverkas i enlighet med GMP &r naturligtvis darefter
avgodrande for att den ska kunna anvéndas i kliniska provningar. Ett antal framsteg har gjorts inom detta
projekt, bland annat har vi optimerat hur celler uttrycker proteinet och kan darmed producera hégre
kvantiteter av ren lakemedelssubstans fran varje batch. Det innebar 6kad effektivitet och dérmed en
ldgre produktionskostnad per gram protein. En del av analysmetoderna for kvalitetssakring av saval
process som substans ar dessutom fardigutvecklad och valideras nu. Sa snart processutvecklingen &r
férdig och verifierad bérjar uppskalningsfasen. Var valda produktionspartner har [ang erfarenhet av just
denna typ av process sa vi kdnner stor tilltro till att de kommer att leverera i enlighet med vad vi kommit
Overens om. Det dr dven viktigt att podngtera att mycket av det som goérs nu kan tillampas rakt av vid
eventuella framtida varianter av vdrt protein for andra indikationer. Det géller savél de tekniska
processerna som specifikationsanalyserna. Dessa maste naturligtvis valideras for varje ny kandidat, men
ett liknande projekt foér en ny kandidat skulle ta markant kortare tid och kostnaderna reduceras
betydligt. Slutligen ar den dokumentation som nu sdkras hos produktionspartnern en vasentlig del av
den regulatoriska dokumentation vi arbetar pa infér en ldkemedelsregistrering.

Innan den kliniska fas I-studien kan inledas krdvs att en GLP-toxstudie genomfors, vilken &r planerad att
inledas under Q2 2017. Efter avslutad GLP-toxstudie kan vi skicka in en ansékan om att genomféra klinisk
fas I-studie med Bolagets ldkemedelskandidat till Ldkemedelsverket. Sa snart vi erhallit ett godkdnnande
fran Lékemedelsverket kan den kliniska fas I-studien inledas.

Vart nyligen kommunicerade forskningssamarbete med CSL Behring inom kombinationsbehandlingar
med A1M och plasmaproteiner kommer att starka vart arbete inom Bolagets huvudindikation, men &r
dessutom viktigt dd det kan ge mojlighet att ytterligare bredda vart forskningsomrdde. Genom
samarbetet med CSL Behrings erfarna och respekterade forskningsgrupp kan vi erhalla viktiga insikter
inom dosering och administrering av terapeutiska proteiner.

Inom akut njurskada har vi ingatt ett akademiskt samarbete avseende prekliniskt proof-of-concept och vi
fortsatter arbetet med att nd denna milstolpe — ndgot som &r mycket betydelsefullt nar det kommer till
att hitta samarbetspartners.

PHARMA
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Enligt styrelsens beddmning ligger ett diagnosiskt test for havandeskapsforgiftning i dagslaget narmast
marknaden. Vi har uppnatt prekliniskt proof-of-concept fér diagnostik av havandeskapsférgiftning och
arbetar nu med att validera diagnostiktestet samt teckna ett samarbets- eller licensavtal med en partner.
Bakgrunden till att Bolaget satsar pa bade behandling och diagnostik ar att det finns en tdt koppling
mellan de dmnen som vi funnit och kan titta pa ur diagnostiksynpunkt och de behandlingar dmnet kan
gora. Det handlar inte bara om att tidigt kunna diagnosticera patienter utan dven om att kunna félja
behandlingen (s.k. companion diagnostic), vilket ar viktigt fér oss da storbolag vanligtvis inte vill
utveckla ldkemedel som inte har companion diagnostic. Sjukvdrden har inte ldngre rad att behandla alla
utan vardgivaren vill veta att patienten reagerar pa behandlingen och da &r diagnostiken en viktig del.
Avseende diagnostik dr vagen till marknad kortare d@n vad den ar for I[dkemedel &ven om potentialen ar
mindre an nar det géller behandling. Samtidigt finns det ett stort varde i att tidigt kunna identifiera
hogriskpatienter och deras sjukdomsutveckling oavsett behandlingsidé. Var ambition &r att ga i mal med
bade diagnostiken och behandlingen och fér att kunna na dit maste vi dven utveckla och forstdrka
Bolagets organisation. Det finns utmaningar i det vi gér och f6r att kunna méta dessa utmaningar pa ratt
satt krdvs en kompetent och erfaren organisation som kan skapa de basta forutsattningarna for vara
projekt och Bolagets framtid.

En ytterligare viktig process for att utveckla Bolaget ar vart planerade listbyte fran AktieTorget till
Nasdaq Stockholm First North. Listbytet kommer att 6ka kdnnedomen om A1M Pharma och vara
utvecklingsprojekt bade i Sverige och utomlands och dessutom m&jliggér det for fler internationella
investerare att bli deldgare i Bolaget. Pa lite sikt &r malsattningen att ta Bolaget till Nasdaq Stockholms
huvudlista, och detta ar ett viktigt steg pa vagen dit.

Avslutningsvis vill jag ndmna att vi fardigstallt Idkemedelskandidaten RMC-035 foér behandling av
havandeskapsforgiftning. Fardigstallandet av denna lakemedelskandidat utgér en milstolpe fér A1M
Pharmas utveckling och vi tar nu verkligen klivet frdn att vara ett forskningsbolag till ett
ldkemedelsbolag med sikte pa kommande kliniska studier. Vi kan nu arbeta vidare med en mycket
lovande lakemedelskandidat som utdver att den bedéms ha lika god effekt som naturligt AIM &r
utvecklad fér medicinsk anvdndning och storskalig tillverkning. Den nya lakemedelskandidaten méjliggor
erhdllande av substanspatent, samtidigt som den bidrar till ett férvantat okat intresse fér AIM Pharma
hos potentiella samarbetspartners och andra branschaktérer. Generellt sett varderas
ldkemedelskandidater med mdjlighet till substanspatent hégre an naturliga substanser, men samtidigt ar
ett naturligt ursprung intressant da det indikerar en hég sannolikhet att produkten tolereras av kroppen.
Var nya ldkemedelskandidat visar att AIM Pharma kan kombinera detta.

Vi pa A1IM Pharma drivs av att ta fram behandling och diagnostik fér havandeskapsforgiftning samt
behandlingar fér andra indikationer med stora medicinska behov dér vi kan hjélpa de som drabbas att fa
ett friskare liv. Det ar samtidigt viktigt att podngtera att havandeskapsférgiftning ar en global
miljardmarknad, vilket innebdr att det eller de bolag som lyckas utveckla en fungerande behandling kan
skapa mycket stora vdrden for sina aktiedgare. ATM Pharma &r sdledes i en position dér vi kan kombinera
ett mycket viktigt utvecklingsarbete med betydande ekonomiskt potential fér vara aktiedgare.

Vdlkommen att vara med och férandra livet for miljoner kvinnor och barn!
Tomas Eriksson
VD, A1M Pharma/AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut
Vid extra bolagsstdmma i ATM Pharma AB den 3 maj 2016 beslutades att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom
en féretradesemission av hégst 16 804 752 aktier. Aven allménheten ges méjlighet att teckna aktier i nyemissionen.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Under férutsdttning att nyemissionen blir fulltecknad tillférs A1M Pharma cirka 39,3 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 4,4 MSEK, varav cirka 2 MSEK &r héanférligt till ersattning for
garantiteckning.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna aktier i AIM Pharma AB till en kurs om 2,60 SEK
per aktie.

Ansvar

Styrelsen for AIM Pharma AB &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Nedan angivna personer férsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgérder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
prospektet, savitt de vet, dverensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lund den 18 maj 2016
Styrelsen i AIM Pharma AB

Martin Austin — Styrelseordférande
Anders Ermén - Styrelseledamot
Cristina Glad - Styrelseledamot
Stefan Hansson - Styrelseledamot
Christina Lloyd — Styrelseledamot
Bo Akerstrém - Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsvolym:

Teckningstid:
Teckningskurs:

Avstamningsdag och féretradesratt:

Teckningsforbindelser och garantiteckning:

Antal aktier innan nyemission:
Marknadsplats:
Vérdering (pre-money):

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Aktiens ISIN-kod:

A1M Pharma AB genomfoér harmed en foretradesemission om
43 692 355,20 SEK, vilken hogst omfattar 16 804 752 aktier.

19 maj - 2 juni 2016.
2,60 SEK per aktie.

Sista dag for handel i AtM Pharma AB:s aktie inklusive ritt att
erhdlla teckningsrdtter var den 11 maj 2016 och forsta dag
exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 12 maj 2016.
Avstamningsdag var den 13 maj 2016. For varje befintlig aktie
erhalls en (1) teckningsrétt. Innehav av nio (9) teckningsratter
berittigar till teckning av fyra (4) nya aktier. Aven
allmanheten ges mojlighet att teckna aktier i nyemissionen.

A1M Pharma AB har erhallit teckningsforbindelser om cirka 8,3
MSEK, motsvarande cirka 19 procent av emissionsvolymen.
Bolaget har dven erhallit garantidtagande om cirka 35,4 MSEK,
motsvarande cirka 81 procent av emissionsvolymen.

37 810 696 aktier.

A1M Pharma AB:s aktie ar noterad pa AktieTorget.

Cirka 98,3 MSEK.

Handel med teckningsritter kommer att ske pa
AktieTorget under perioden 19 maj - 31 maj 2016.

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa
AktieTorget fran och med den 19 maj 2016 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna registrering

berdknas ske i slutet av juni 2016.

SE0005876828

www.dim.se
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MOTIV FOR NYEMISSION

Emissionslikvidens anvdndande

| dagsléget arbetar AIM Pharma med att utveckla tillverkningsprocessen hos Bolagets kontraktstillverkare med sikte pa
att sakerstalla storskalig industriell produktionskapacitet i enlighet med GMP (god tillverkningssed). Processutveckling
ar ett stort och omfattande arbete och avser dels att vidareutveckla tillverkningsprocessen men ocksa att kunna skala
upp tillverkningen for att fa tillgang till de méngder av ldkemedelskandidaten som krévs for att kunna genomféra de
kommande studierna. S3 snart processutvecklingen &r fardig och verifierad borjar uppskalningsfasen och parallellt
arbetar Bolaget med fortsatta prekliniska studier vad géller framst toxikologi och dosering. For att méjliggora
ovanstdende dr A1M Pharma i behov av ytterligare kapital. Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens
bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen
av detta prospekt. Underskottet berédknas att uppga till cirka 44 MSEK.

For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér AiM Pharma en féretradesemission av aktier, i vilken dven allmanheten
ges mdojlighet att teckna. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka 39,3 MSEK efter finansiering av
emissionskostnader om cirka 4,4 MSEK, varav cirka 2 MSEK ar hanforligt till ersattning for garantiteckning. AIM Pharma
har i féretradesemissionen erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,3 MSEK, motsvarande cirka 19 procent av
emissionsvolymen. Bolaget har dven erhdllit garantiteckning om cirka 35,4 MSEK, motsvarande cirka 81 procent av
emissionsvolymen. Bolagets huvuddgare Baulos Capital Belgium SA har av ovanstiende avtalat om
teckningsférbindelse om cirka 4,3 MSEK, motsvarande cirka 10 procent av emissionsvolymen. Baulos Capital Belgium SA
har &dven gjort garantidtagande om cirka 15 MSEK, motsvarande cirka 34 procent av emissionsbeloppet.
Teckningsforbindelserna motsvaras inte av pro rata. Teckningsatagare erhaller vederlagsfria teckningsratter, som
Overldtits av Bolagets huvudégare, motsvarande pa férhand skriftligen avtalat belopp i nyemissionen.
Teckningsforbindelser och garantiteckning har inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Det
rorelsekapital Bolaget tillférs genom foretradesemissionen ar framst avsett att finansiera nedanstaende aktiviteter:

Kapital fran féretridesemission (cirka 39,3 MSEK):

Processutveckling avseende uppskalning och tillverkning enligt GMP 15,0 MSEK - 38 %
Ovrig forskning och utveckling inkl. prekliniska studier 18,1 MSEK - 46 %
Affarsutveckling 4,1 MSEK =11 %
Administrativa kostnader 2,1 MKR-5%
Totalt Cirka 39,3 MSEK

I det fall nyemissionen inte blir fulltecknad eller i det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantiatagare inte
skulle uppfylla sina dtaganden, kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners kombinerat med att bedriva
verksamheten i lagre takt d@n berdknat med fokus pa vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. | det fall nyemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut
noédvdndiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. | det fall emissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga
alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena projekten. | forldngningen finns risk att, i det fall alla
finansieringsméjligheter misslyckas, att Bolaget forsdtts i konkurs.

Framtida kapitalbehov

Givet att det prekliniska arbetet fortgar som planerat, ser Bolaget ett 6kande kapitalbehov som till stor del ar kopplat
till den utvecklingstakt A1M Pharma viljer att halla. Prekliniskt proof-of-concept har uppnatts fér diagnostik av
havandeskapsforgiftning och Bolaget arbetar nu med att validera diagnostiktestet samt teckna ett samarbets- eller
licensavtal med en partner. Vid fulltecknad nyemission kommer A1M Pharma att erhalla tillrdckligt kapital for att driva
Bolaget i 6nskvard takt fram till Q1 2017. Enligt styrelsens bedémning har Bolaget ddrefter ett framtida kapitalbehov om
cirka 65 MSEK for att bedriva verksamheten i 6nskvédrd takt fram till dess att planerad fas I-studie dr avslutad samt att
planerad fas Il-studie & paboérjad med Bolagets lakemedelskandidat. Det 6kade kapitalbehovet beror dels pa att
ytterligare aktiviteter har inkluderats samt att Bolaget utdkat planerad studie, vilket resulterar i ett storre
organisationsbehov. Bolagets nyligen forstdrkta ledningsgrupp arbetar darfér intensivt med syfte att teckna
samarbetsavtal med utvecklingspartners som kan bista med bade erfarenhet och kapital 6ver tid for att bibehalla den
finansiering som kravs for att fortsatta halla nuvarande hoga utvecklingstakt. Utfallet av diskussioner med potentiella
samarbetspartners kommer att kunna paverka Bolagets framtida kapitalbehov.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste 10
handelsdagarna infér beslutet om féretrddesemission med en procentuell rabatt om cirka 36 procent mot aktuell
genomsnittlig omsattningsviktad kurs.

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se
26



PHARMA

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

A1M Pharma AB genomfér hdrmed en féretradesemission, i vilken dven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier.
Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 43,7 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhdllit
teckningsfoérbindelser om cirka 8,3 MSEK, motsvarande cirka 19 procent av emissionslikviden. Bolaget har dven erhallit
garantiteckning om cirka 35,4 MSEK, motsvarande cirka 81 procent av emissionslikviden. Se nedan fér mer detaljerad
information om teckningsférbindelser och garantiteckning. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser
och/eller garantiteckning gar att nd via Bolagets radgivare pa adress: Importgatan 4, 262 73 Angelholm, telefon: 0431-47
17 00.

Teckningsférbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 8321726,40 SEK. Teckningsférbindelserna motsvaras inte av pro rata.
Teckningsatagare erhdller vederlagsfria teckningsratter, som Overladtits av Bolagets huvuddgare, motsvarande pa
forhand skriftligen avtalat belopp i nyemissionen. Teckningsfoérbindelserna har inte sékerstallts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar fér dessa ataganden. Tilldelning av aktier till teckningsatagare
sakerstdlls genom A1M Pharma AB:s bolagsstdmmobeslut om tilldelningsprinciper i nyemissionen.

Teckningsatagare Datum for avtal Teckningsférbindelse (SEK)
Sedermera Fondkommission fér kunds rékning’ 14 april 2016 2554 624,80
Baulos Capital Belgium SA? 14 april 2016 4299 994,40
Bertil Lindkvist3 14 april 2016 1467 107,20
Totalt belopp av teckningsforbindelser 8 321726,40

" Ingen av de underliggande parterna har ldmnat teckningsférbindelser som 6verstiger fem procent av den totala emissionslikviden om
cirka 43,7 MSEK.

2 Ager sedan tidigare 35,54 procent av aktierna i AtIM Pharma.

3 Ager sedan tidigare 3,36 procent av aktierna i AtM Pharma.

Garantiteckning

| nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har skriftligen
avtalat om garantiatagande om 35 370 637,60 SEK. Garantiteckning har dock inte sakerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. F6r garantidtagande utgar ersattning om 10 procent. Huvudégaren Baulos Capital Belgium
SA erhaller ingen ersattning for detta garantidtagande. Garantitecknare kommer att tilldelas aktier i emissionen i det fall
emissionen inte blir fulltecknad av befintliga dgare och allmdnhet. Dock &r garantitecknarna bundna att teckna aktier
for hégst motsvarande sitt ingangna garantibelopp.

Garantitecknare Datum for avtal Garantiersattning (SEK)  Garantiteckning (SEK)
Sedermera Fondkommission for kunds rékning? 14 april 2016 1917 063,76 19 170 637,60
Baulos Capital Belgium SA? 14 april 2016 - 15 000 000,00
Olist AB 14 april 2016 120 000 1200 000,00
Totalt belopp av garantiteckning 35370 637,60

'Ingen av de underliggande parterna har ldimnat garantiteckning som éverstiger fem procent av den totala emissionslikviden om cirka 43,7
MSEK.
2 Ager sedan tidigare 35,54 procent av aktierna i AIM Pharma.
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A1M PHARMAS ARBETE — EN INTRODUKTION

Havandeskapsfoérgiftning - ett stort problem

Havandeskapsforgiftning ar ett stort medicinskt problem. | vastvarlden drabbas cirka 3-7 procent' av alla gravida
kvinnor av havandeskapsférgiftning. | Sverige motsvarar detta upp till 5 000 kvinnor? varje ar. Tack vare regelbundna
kontroller pd médravardscentralerna ar dodligheten pa grund av havandeskapsforgiftning l1ag i Sverige. Globalt drabbas
ddremot mer dn 10 miljoner kvinnor och i tredje varlden doér en kvinna i havandeskapsforgiftning var tredje minut3.
Uppgifter fran WHO gor géllande att havandeskapsforgiftning ligger bakom vart femte dodsfall bland gravida kvinnor
och s3 mycket som 40 procent av alla de barn som dér i samband med férlossning.

Havandeskapsforgiftning ar en graviditetskomplikation som innebar att mamman, i senare hélften av graviditeten,
utvecklar hogt blodtryck med proteinldckage i urinen, ett uttryck fér njurskada. Forskningen hittills tyder pa att
havandeskapsforgiftningen uppstar dd@ moderkakan tidigt i graviditeten inte har utvecklats optimalt vilket medfér
oxidativ stress och 6kad produktion av fosterhemoglobin. Oxidativ stress innebér att det uppstar en obalans mellan
kroppens oxidanter och skyddande antioxidanter vilket leder till att molekyler, cellkomponenter, mitokondrier,
vavnader och organ skadas genom oxidation. Skador som uppstar till foljd av oxidation kan ha férédande konsekvenser
foér ménniskan och har identifierats som en av de viktigaste orsakerna vid ménga olika sjukdomstillstand. Hemoglobin,
vars normala funktion &r att transportera syre via blodet, ar mycket giftigt och skadligt ndr det hamnar utanfér de réda
blodkropparna. Nar hemoglobin bryts ner frigdrs en rad skadliga komponenter, bland annat en jarninnehallande
komponent kallad heme som binder syre. Dessa nedbrytningsprodukter skadar bland annat cellens kraftverk,
mitokondrierna, i moderkakan. Nar hemoglobin senare ldcker ut till mammans blod skadas njurarna, samtidigt som
blodkarlen drar ihop sig.

Fosterhemoglobin och andra @mnen skadar blodkérlen i mammans alla organ vilket leder till att det kan uppsta
symptom i flera olika delar av kroppens organ, exempelvis hjarnan vilket da ger upphov till sjukdomens fruktade
slutstadie, eklampsi, kdnnetecknat av epileptiska anfall.4 Ett stort problem inom sjukvarden &r att det i dagslaget inte
finns relevanta diagnostikverktyg eller prov som tidigt kan forutsaga havandeskapsforgiftning i graviditetens forsta
halft. Detta medfor att sjukvarden inte upptécker drabbade individer férrdn sjukdomen har natt ett allvarligt stadium.
Ett mer precist diagnostikverktyg skulle vara av stor klinisk nytta och kunna spara betydande resurser inom varden.
Fransett den uppenbara patientnyttan med en effektiv diagnostik och behandling, ar de samhéllsekonomiska vinsterna
stora. De direkta merkostnaderna fér havandeskapsférgiftning beraknas till cirka 19 miljarder SEK fér Europa och
motsvarande belopp i USA uppgar till cirka 20 miljarder SEK per ar enligt en rapport5 framtagen av professor Lars Ehler,
Arhus Universitet.

Fokus pa havandeskapsforgiftning - akuta njurskador, ett naturligt komplement

AIM Pharmas huvudfokus &r utveckling och kommersialisering av diagnostik och behandling av havandeskaps-
forgiftning. Bolaget utvecklar lakemedel f6r behandling av havandeskapsférgiftning samt ett diagnostiskt test for
havandeskapsforgiftning. Lakemedelsutvecklingen &r baserad pa A1M, ett kroppseget protein som skyddar kroppen
mot giftiga &mnen och som reparerar skadad vdavnad. A1M ingar som en vasentlig del i kroppens naturliga férsvar mot
sjukdomar som havandeskapsforgiftning och akuta njurskador. AIM Pharma har inom ramen for sina utvecklingsprojekt
tagit fram en rekombinant version av A1M med det naturliga proteinets goda egenskaper, men denna substans &r inte
mojlig att patentera. Bolaget har efter ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete tagit fram den nya

1 Preeclampsia Foundation
2 Svensk Férening fér Obstetrik och Gynekologi
3 Preeclampsia Foundat/on

forlossmng/Gravtd/Komphkatloner/Havandeskapsforglftnmg -Preeklampsi/
S Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg universitet, Danmark, pd uppdrag av A1IM
Pharma.
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ldkemedelskandidaten RMC-035. Denna ar en modifierad version av A1M som har uppvisat lika god effekt som den
naturliga substansen i Bolagets tester samtidigt som den har en forbattrad stabilitet i samband med anvandning och ar
lattare att tillverka i stor skala. Det &r dessa modifieringar jamfort med det naturliga A1Mproteinet som har gjort det
mojligt fér AIM Pharma att séka substanspatent.

Diagnostiken dr baserad pa detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M, dar A1IM Pharma har utvecklat en ny
analysmetod som pa ett tidigt stadium i graviditeten kan upptécka kvinnor som &r i riskzonen att senare utveckla
havandeskapsforgiftning. Bakgrunden till att Bolaget satsar pa bade behandling och diagnostik &r att det finns en tét
koppling mellan de &mnen som Bolaget funnit och kan titta pa ur diagnostiksynpunkt och de behandlingar @mnet kan
gora. Det &r inte bara vasentligt att tidigt kunna diagnosticera patienter utan dven att kunna félja behandling d.v.s.
companion diagnostic. D3 behandling av alla patienter, dven de som inte reagerar pa behandlingen, medfér betydande
kostnader vill man innan behandlingen veta att patienten reagerar pa behandlingen och dérav &r diagnostiken en viktig
del.

Harutover har Bolaget valt att komplettera fokus till att dven omfatta ldkemedelsutveckling inriktad mot akuta
njurskador, dd genomférda studier visar att A1M har en generellt njurskyddande funktion. Forskningen visar att A1M ger
ett effektivt skydd mot akuta njurskador som uppstar vid havandeskapsférgiftning. Akuta njurskador &r i sig ett
omfattande ldkemedelsomrade av vésentlig storlek som har potential att 6ka Bolagets marknadspotential avsevart.
Bolaget har vid kontakter med potentiella partners inom akut njurskada upplevt ett starkt intresse for indikationen.

Lakemedelskandidaten RMC-035

Bolagets ldkemedelskandidat RMC-035, som befinner sig i preklinisk fas, &r en rekombinant (genetiskt framtagen)
modifierad version av det kroppsegna proteinet AIM. RMC-035 beddéms ha en lika god effekt som naturligt A1M och ar
utformad for att vara béttre anpassad till medicinsk anvandning och storskalig tillverkning.

Forskning av A1M Pharma visar att A1M ger ett effektivt skydd mot akuta njurskador som uppstar vid
havandeskapsforgiftning. AIM Pharmas forskare har visat att A1IM spelar en viktig roll i kroppens férsvar mot oxidativ
stress pa flera satt:

e A1M ”stddar” genom att befria kroppens vavnader fran nedbrytningsprodukter av hemoglobin, fria radikaler,
heme och andra oxiderande @mnen. A1M neutraliserar dessa och transporterar dem till njurarna dér de
oskadliggors;

e At1Mreparerar skadad vavnad genom att aterskapa och ateruppbygga véavnadskomponenter;

e  A1M skyddar och assisterar mitokondrierna - cellernas kraftverk.

Vidare har en uppskalad tillverkningsprocess utvecklats av Bolaget. A1IM har anvants vid omfattande prekliniska studier
och lovande resultat har uppnatts i en rad olika djurmodeller f6r havandeskapsforgiftning och njurskada. Malet med att
behandla havandeskapsférgiftning med RMC-035, AiM i modifierad form, &r att kunna férlanga graviditeten genom
upprepade doseringar ver tid. Ett tankbart scenario dr en behandling per vecka fram till graviditetsvecka 37 varefter
det ar sdkert att satta igang en naturlig férlossning. Behandlingen kommer att ske pa sjukhus.

Vetenskaplig publikation bekraftar skyddande effekt av AiM

Havandeskapsforgiftning &r en sjukdom unik f6r manniskan. AtM Pharma har genomfért de inledande studierna pa
manskliga moderkakor - placentor. | en placentamodell (en modell dér moderkakans funktion studeras utanfér
kroppen) visas tydligt hur fosterhemoglobin orsakar oxidativ stress, vavnadsskada och lickage av hemoglobin till
mammans blodcirkulation. | denna modell kunde Bolagets forskare fér férsta gangen visa A1M:s potential som ett
ldkemedel. Genom A1M:s terapeutiska effekter ldktes de strukturella skadorna och moderkakans funktion kunde
aterstallas.

Som ett regulatoriskt krav maste dock djurmodeller anvéndas innan man kan pabdérja behandling pa méanniskor. AIM
Pharma har darfér valt tva djurmodeller som utvecklar havandeskapsférgiftningssymptom genom:

1 héga nivaer av fritt hemoglobin och
1)} som utvecklar symptomen pa grund av en daligt fungerande moderkaka.

Av de djurmodeller som genomférts har AiM Pharmas lakemedelskandidat A1M testats prekliniskt i bland annat en
farmodell dér havandeskapsférgiftning framkallats pa konstgjord vag med fritt hemoglobin. Férséken genomférdes pa
dréktiga far dar hélften av tackorna fick en dos av det ldkemedel som testades, medan den andra hélften utgjorde
kontrollgrupp. Faren hade utvecklat de symtom som ses vid havandeskapsforgiftning. Hos de far som fick A1M lakte de
skador som uppkommit pa moderkakor och njurar. Inga av de behandlade djuren fick ndgra biverkningar av A1M.6

6 For ytterligare information om studien hdnvisas till:
http://www.plosone.org/article/fetchObject.action?uri=info%3Adoi%2F10.1371%2Fjournal.pone.0086353&representation=PDF
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Oavsett modell visar AiM samma tydliga terapeutiska egenskaper, njurskyddande funktion och reducering av
blodtrycket.?

A1M Pharmas forskare har upptackt att A1M anvands naturligt av mdnniskokroppen foér att skydda mitokondrierna —
cellernas kraftverk — mot skador fran bland annat oxidativ stress. Detta tydliggor ytterligare A1M:s betydelsefulla
grundldggande skyddsfunktion, vilket har betydelse vid en rad andra sjukdomar, till exempel hjarnblédning och
hjartinfarkt. Upptéckten har publicerats och patenterats och ingar i AIM Pharmas portflj.® | mars 2014 inledde AIM
Pharma och NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) ett forskningssamarbete inom mitokondriell medicin. Syftet med
samarbetet dr initialt att utnyttja de bada foretagens kompletterande vetenskapliga plattformar inom ramen for
pagaende utvecklingsprojekt. En utvardering av hittills uppnddda resultat ska genomféras och maéjligheter till férdjupat
samarbete ska darefter utrénas med fokus pa att tidseffektivt ta produkter till marknad.

A1M Pharma innehar fyra internationella patentfamiljer, daribland godkdnda patent inom EU och i USA fér behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning. | maj 2014 erhdll AIM Pharma sarlakemedelsstatus avseende behandling av
havandeskapsforgiftning i Europa (EU) vilket ger marknadsexklusivitet i tio ar frdn och med datum fo6r
marknadstillstand dven om patentet gatt ut. Bolaget driver patentarbetet utifran en internt faststalld patentstrategi
som omfattar alla for Bolaget viktiga teknologier och marknader.

Kostnader inom varden och potentiella kostnadsbesparingar

De kortsiktiga direkta vardkostnaderna i det fall en person drabbas av havandeskapsférgiftning uppskattas uppga till
cirka 100 000 SEK per insjuknad gravid kvinna, en siffra som inte innefattar exempelvis ytterligare sjukdomstillstand
som kan drabba mamma och barn till féljd av havandeskapsforgiftningen och ytterligare langsiktiga kostnader till f6ljd
av behandling av det fér tidigt fédda barnet. Den totala arliga kostnaden till f6ljd av dessa kortsiktiga direkta
vardkostnader berdknas enbart i Europa uppga till cirka 19 miljarder SEK, berdknat pa en prevalens om 3,5 procent vid
110 000 fddslar. Via battre diagnostik och behandling beréknas kostnadsbesparingar om upp till 30 procent fér de
direkta vardkostnaderna vara genomférbara, vilket enbart i Europa skulle innebéra kostnadsbesparingar pa néra
6 miljarder SEK per ar.9

Diagnostik inom havandeskapsforgiftning

Bolagets forskare har utvecklat en ny diagnosmetod som pa ett tidigt stadium kan upptécka graviditeter i riskzonen for
att utveckla havandeskapsférgiftning. Inom sjukvarden diagnosticeras havandeskapsforgiftning idag genom matning
av blodtrycket och pavisande av protein i urinen i senare hélften av graviditeten. Denna diagnosmetodik &r valdigt
trubbig och mojliggdr inte tidig identifiering av hogriskpatienter och &r inte heller tillrackligt specifik fér att avgora
sjukdomens svarighetsgrad eller prognos.

A1M Pharmas forskare har identifierat och patenterat en kanslig och specifik diagnostisk metod som &r baserad pa de
férhojda nivaerna av hemoglobin och A1M, vilka spelar en central roll i sjukdomens uppkomst och som kan méatas som
sjukdomsmarkérer tidigt i graviditeten. AIM Pharmas diagnosmetod ar baserad pa enkel blodprovstagning som kan tas
vid bes6k pa mddravardscentral. Vid positivt prov ska den gravida kvinnan enkelt kunna féljas upp med ytterligare
blodprover under graviditeten och darmed hénvisas till ratt vardnivd. Genom att screena gravida kvinnor tidigt i
graviditeten (slutet av forsta trimester till slutet av andra trimester, dvs. under graviditetsveckorna 10-27) med en
specifik diagnostisk markér kan onédig hospitalisering och stora samhaéllskostnader minskas eftersom;

* Tidig upptdckt av hogriskpatienter innebdr en riskreduktion bland annat genom insdttande av profylaktisk
behandling.

* Inneliggande 6vervakning minskas till endast hégriskpatienter.

*  Mer precis diagnostik ger béttre underlag for val av férlossningstidpunkt vilket minskar antalet for tidiga fédslar.

Bedémning av marknaden f6r diagnostik av havandeskapsforgiftning

De huvudsakliga marknaderna fér A1M Pharma att bearbeta avseende ett diagnostiskt test bestar av Europa, USA och
Japan. | dessa lander sker arligen omkring 10 miljoner fédslar och antalet pabérjade graviditeter &r betydligt hogre. Idag
finns det ingen fungerande metod fér att kunna férutse vilka som senare i graviditeten riskerar att utveckla
havandeskapsférgiftning. Om A1M kan utveckla en metod som &r enkel att genomféra och relativt kostnadseffektiv sa
kan det for dessa marknader, dar médravarden &r val utbyggd, bli ett obligatorisk test fér de flesta gravida kvinnor.
Genom att testa kvinnorna innan symptomen ger sig till kdnna skulle kvinnor med risk att utveckla sjukdomen kunna
identifieras tidigt och dérefter I6pande kontrolleras under den fortsatta graviditeten (s.k. companion diagnostic).
Atgarder skulle d& kunna sittas in mycket tidigare &n idag och i framtiden behandlas med A1M, nér detta likemedel

7 http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0143400411000403

8 http://online.liebertpub.com/doi/abs/10.1089/ars.2012.4658

9 Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg universitet, Danmark, pd uppdrag av AiM
Pharma.

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se
30



AIM 107

PHARMA

fardigutvecklats. Kombinationen diagnostik féljt av personinriktad behandling brukar bendmnas ”personalized
medicine” och blir allt viktigare inom dagens lakemedelsutveckling och framtidens behandlingsmodeller.

Det totala forsdljningsvardet pa slutanvdndarniva av ett diagnostiskt test for havandeskapsférgiftning i Europa, USA
och Japan bedéms av styrelsen i AIM Pharma ligga i intervallet 2 100-2 700 MSEK per ar'°, baserat pa konservativa till
normala bedémningar av volymer och priser. Licensgivarens (A1M Pharmas) intdkter avgoérs av uppnadda
marknadsandelar och nivan pa engangsbetalningar och royalties. Pa sikt & ambitionen att testet utvecklas vidare till
ytterligare teknologiplattformar och darigenom avser Bolaget bredda marknaden mot patientnéra diagnostik ocksa
utanfor vastvarlden.

Oversikt av utveckling mot marknad

Nuvarande diagnostik dr framtagen i forskningsmiljo. Mycket goda resultat har publicerats med denna metod."”
Fram&ver kommer Bolaget att vidareutveckla metoden, hégst troligt i samarbete med diagnostikpartner, till att bli fullt
marknadsmassig. Tilliggsfinansiering fran sddan partner kommer att efterstrévas. Detta gemensamma arbete omfattar
bland annat:

*  Optimering av metoden (antikroppar, markérval, standardisering, etc.)

*  Klinisk validering i storre patientpopulationer

*  Optimering av provtagningsmetodik

*  Slutlig produktutveckling (design, héllbarhet, bekréftande tester, etc.)

*  Regulatoriskt godkdnnande (CE-mdrkning i Europa, FDA-godkannande ”in vitro diagnostik” i USA och motsvarande
i Japan)

*  Marknadsintroduktion, troligtvis med start i Europa, fljt av USA och Japan, féljt av resterande delar av varlden

*  Utveckling av nya teknologiplattformar (till exempel ”’point of care” d.v.s. diagnostik i samband med vérd)

Lakemedel och diagnostiska tester — en vasentlig skillnad pa vagen till marknad

Vid lakemedelsutveckling genomférs saval prekliniska som kliniska studier i olika faser (fas I, Il och ). F6r att
genomféra sadana studier erfordras tillstdnd fran myndigheter och etiska kommittéer. For att kunna marknadsféra och
sélja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel
Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. Lakemedelsutveckling ar
tids- och resurskravande, inte minst i sen klinisk fas.

Nar det géller diagnostiska tester ar vagen till marknad oftast vdsentligt snabbare, i Europa krévs CE-markning och i
USA godkdnnande av FDA. Det &r styrelsen i AIM Pharma AB:s uppfattning att ett diagnostiskt test for
havandeskapsférgiftning i dagslaget ligger narmast marknaden. Det &r Bolagets beddmning att ett licensavtal ger de
basta forutsattningarna fér kommersialisering av Bolagets diagnostiska test. Vardet av ett sddant avtal bestdms
framfér allt av méjlig forsdljningsvolym, ersdttningsméjligheter i respektive marknad, klinisk nytta, bakomliggande
publikationer och patentskydd. En lyckad diagnostikutveckling med efterféljande utlicensiering kan bidra till
finansiering av den fortsatta lakemedelsutvecklingen.

° Rapport av konsultbolaget Innomedica, 2010
" http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0891584909006972
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0002937811001517

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se
31


http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0891584909006972
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0002937811001517

PHARMA

Kvalitets- och myndighetsgodkannande

A1M Pharmas prekliniska sakerhetsstudier utfors via kontraktsorganisationer (CRO) enligt Good Laboratory Practice
(GLP). Tillverkning av A1M for anvéndning i kliniska studier utférs via kontraktsproducent (CMO) som innehar GMP-
godkénnande (Good Manufacturing Practice) f6r sddan produktion. Vidare kommer kliniska prévningar att genomféras
av prévningsenhet enligt Good Clinical Practice (GCP). | de fall djurférsok gors genomférs dessa i laboratorier som f6ljer
gédllande regelverk.

Ytterligare forskning — A1M som en del av ménniskans naturliga skydd mot aderférkalkning

A1M Pharma bedriver kontinuerligt grundforskning dar proteinet AIM utvarderas for ytterligare indikationer utéver
havandeskapsforgiftning och akuta njurskador. Under inledningen av 2015 presenterades nya rén fran en forskargrupp
knuten till AtM Pharma vid Lunds universitet ledd av professor Bo Akerstrém, en av Bolagets grundare.
Provrorsstudien, vilken publicerats i den vetenskapliga tidskriften Frontiers in Physiology, visar att proteinet A1M &r en
del av ménniskans naturliga skydd mot aderférkalkning. | den aktuella studien fokuserade forskargruppen pa tva av
huvudorsakerna till aderférkalkning: oxidation av LDL (i vardagligt tal kallat det daliga kolesterolet) och myeloperoxidas
(MPO). MPO &r en molekyl i de vita blodkropparna som aktiveras vid inflammationer och infektioner och som likt
hemoglobinet innehaller giftigt heme. Genom att studera och préva AiM:s egenskaper i forhallande till LDL och MPO
upptéacktes att A1M kan tvatta och reducera tillbaka oxiderade blodfetter fran LDL, men ocksa ta hand om de farliga
substanserna fran MPO och bryta ner dem. Det innebar att A1M skyddar mot skadorna pa de molekyler som
konstaterats vara en orsak till aderférkalkning. Forskningen &r annu i ett tidigt skede och paverkar inte A1M Pharmas
ovriga verksamhet. A1M Pharmas huvudfokus ar dérmed dven fortsatt havandeskapsforgiftning och akuta njurskador.

NULAGESSTATUS

Under varen 2015 genomférde A1TM Pharma en foretrddesemission som tillférde Bolaget cirka 31,9 MSEK efter
emissionskostnader. Genom teckningsoptioner tillférdes Bolaget ytterligare cirka 15,5 MSEK under december 2015. AIM
Pharma har arbetat i ett hogt tempo for att ta Bolaget vidare i utvecklingen mot klinisk fas. Bolaget har uppnatt
prekliniskt proof-of-concept fér behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning, ingatt ett akademiskt
samarbete avseende prekliniskt proof-of-concept for akut njurskada samt ingatt avtal med en ledande europeisk
kontraktstillverkare for storskalig lakemedelstillverkning infér kommande sakerhetsstudier och kliniska prévningar.

For att ha mojlighet att producera proteinet A1IM for experimentellt bruk samt for att ytterligare intensifiera
utvecklingsarbetet inom Bolagets diagnostikprojekt har A1M Pharma utdkat sin bas i Lund med storre
laboratorielokaler. Genom att kunna bedriva preklinisk utveckling i egna lokaler kommer verksamheten att
effektiviseras ytterligare. AIM Pharma har dven forstarkt ledningen i Bolaget genom rekrytering av Martin Austin som
Business Development Director (och darefter dven styrelseordférande sedan den 27 april 2016), Eddie Thordarson som
utvecklingschef och Rolf Gunnarsson som Director Medical Affairs. Martin Austin har 35 ars erfarenhet inom
ldkemedelsindustrin med fokus pa finansiering, strategi och affarsutveckling och har en mycket gedigen bakgrund med
seniora positioner inom ldkemedelsindustrin, bland annat som affarsutvecklingsansvarig for lakemedelsdivisionen hos
Roche. Austin &r dven styrelseledamot i flera tillvaxtbolag, radgivare till ett antal styrelser och investeringsfonder samt
kursledare vid Centre for Executive Leadership for the Pharmaceutical Industry i Bryssel. Utvecklingschef Eddie
Thordarson har en gedigen akademisk forskningsbakgrund och 6ver 15 ars erfarenhet inom forskning och utveckling
samt ledande positioner pa snabbvéxande bioteknikbolag. Rolf Gunnarsson ar docent vid Karolinska Institutet och har
publicerat ett stort antal vetenskapliga artiklar, bland annat rérande diabetes och organtransplantation. Gunnarsson
har haft seniora positioner pa internationella lékemedelsbolag sdsom Pharmacia & Upjohn (numera Pfizer) och TKT
Europe-5S (numera Shire) under mer &n 25 ars tid och ger A1M Pharma vytterligare tyngd i Bolagets
utvecklingsverksamhet samt relationer med ledande forskare och kliniker. Att skapa och férdjupa sadana relationer &r
avgorande for att nd framgang som ett mindre tillvaxtbolag. Rekryteringarna tillfér Bolaget ytterligare spetskompetens
och mangarig erfarenhet fran ldkemedelsindustrin vilket gér det méjligt att intensifiera Bolagets internationella nérvaro
samt utvardera nya samarbeten for att dra nytta av framstegen som skett inom utvecklingsprojekten.

Under senare tid har ett antal publikationer publicerade av forskare knutna till AIM Pharma offentliggjorts. Dessa ger
ett starkt stéd till Bolagets behandlings- och diagnostikmetoder samt en férdjupad férstdelse fér hur proteinet A1M
fungerar i kroppen. Enligt styrelsens bedémning visar dessa publikationer att A1M Pharmas forskare ligger i framkant
och att deras upptdckter verifierar och stérker det vetenskapliga stodet fér Bolagets verksamhet.

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se
32



PHARMA

VAGEN FRAMAT

Milstolpar avseende behandling havandeskapsforgiftning

| dagsldget arbetar AIM Pharma med att utveckla tillverkningsprocessen hos Bolagets kontraktstillverkare, med sikte
pa att sakerstélla storskalig industriell produktionskapacitet i enlighet med GMP genom fortsatt processutveckling och
teknologidverféring. Processutvecklingen dr ett stort och omfattande arbete och avser dels att vidareutveckla
tillverkningsprocessen men ocksa att kunna skala upp tillverkningen foér att fa tillgng till de mangder av
ldkemedelskandidaten som kravs for att kunna genomféra de kommande studierna. S3 snart processutvecklingen &r
fardig och verifierad borjar uppskalningsfasen och parallellt arbetar Bolaget med fortsatta prekliniska studier vad géller
framst toxikologi och dosering.

Innan en klinisk fas I-studie kan inledas kravs att en GLP-toxstudie genomférs, vilken &r planerad att inledas under Q2
2017. Efter avslutad GLP-toxstudie kan en ansdkan om att genomfdra klinisk fas I-studie med Bolagets
ldkemedelskandidat skickas in till Lakemedelsverket. Sa snart Bolaget erhdllit ett godk@nnande fran Lakemedelsverket
kan den Kliniska fas I-studien inledas. Inom lakemedelsutveckling &r Bolagets mal att teckna licensavtal med strategiska
partners i form av lakemedelsféretag som tar pd sig det finansiella och operativa ansvaret fér den fortsatta
utvecklingen - foretradesvis i tidig klinisk fas, senast efter klinisk fas II. Nedan presenteras de huvudsakliga milstolparna
avseende behandling av havandeskapsforgiftning.

Status Omrade

Genomfort Prekliniskt proof-of-concept foér behandling av havandeskapsforgiftning —
bekrafta behandlingseffekt i flera olika experimentella djurmodeller for
havandeskaps-forgiftning.

Genomfort Inga kontrakt med proteintillverkare for storskalig Idkemedelstillverkning under
GMP for regulatoriska tox-/sdkerhetsstudier och kliniska prévningar.

Genomfort Kontakt med regulatoriska myndigheter for aterkoppling pa tox- och klinisk
plan.

P3aborjat och pagar [6pande Kontakt med key-opinion leaders angdende klinisk utvecklingsplan.

P3aborjat och pagar t.o.m. Q4 2017  Preklinisk dokumentation i enlighet med myndighetskrav.

Q12016 - Q4 2016 Immunogenicitetstudie icke-GLP (immunsystemets respons).

Q22016 -Q12017 Pilotstudie om dosering inf&r vidare toxikologiska studier.

Q22016 - Q12017 Tox-/sékerhetsstudier icke-GLP.

Q32016 - Q4 2016 Utvéardering av resultat fran samarbete med NeuroVive.

Q32016 - Q12017 Uppsattning av tillverkningsprocessen i enlighet med GMP.

Q22016 - Q32017 Planering av Fas I-studien.

Q12017 - Q32017 Val av CRO (kontraktsforskningsorganisation) fér genomférande av Fas I.

Q22017 - Q42017 GLP-toxstudier.

Q22017 - Q4 2017 GMP-material for kliniska studier.

Q42017 - Q22018 Inledning fas I-studie.

Milstolpar avseende diagnostik havandeskapsforgiftning

Enligt styrelsens beddmning ligger ett diagnostiskt test fér havandeskapsférgiftning i dagslaget ndarmast marknaden.
Bolaget har etablerat prekliniskt proof-of-concept och fokuserar for narvarande pa teknisk validering av testet samt att
teckna ett samarbets- eller licensavtal med en partner fér vidareutveckling och kommersialisering av produkten. Ett
licensavtal ger enligt styrelsens bedémning de bésta férutsdttningarna fér kommersialisering av Bolagets diagnostiska
test. Vardet av ett sddant avtal bestams framférallt av mojlig forséljningsvolym, ersdttningsmojligheter i respektive
marknad, klinisk nytta, bakomliggande publikationer och patentskydd. En lyckad diagnostikutveckling med féljande
utlicensiering kan bidra till finansiering av lakemedelsutvecklingen.

Genomfort Etablera prekliniskt proof-of-concept for diagnostik av havandeskapsférgiftning.
2016 Teknisk validering av diagnostiktest.
2016 Teckna utvecklingsavtal/utlicensiering inom diagnostik.

Milstolpar avseende akuta njurskador

Avseende akuta njurskador fortloper arbetet med att etablera ett prekliniskt proof-of-concept — nagot som ar mycket
betydelsefullt nér det kommer till att hitta samarbetspartners. AIM Pharma har initierat prekliniska studier avseende
akuta njurskador och design av de kommande tox-studierna avseende havandeskapsforgiftning ar gjord for att dven
inbegripa akuta njurskador — ndgot som kommer att bidra till kostnadseffektivare studier avseende njurskador.
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Genomfort Ingd akademiskt samarbete avseende prekliniskt proof-of-concept for akut njurskada.
2016-2017 Etablera prekliniskt proof-of -concept avseende akut njurskada.

Milstolpar fristdende forskningssamarbeten

Utdver ovan redovisade forskningssamarbeten arbetar ATM Pharma &ven tillsammans med forskare vid Fred
Hutchinson Cancer Research Center gallande verkningsmekanismer och dosering av AIM samt CSL Behring kring
kombinationsbehandlingar med A1M och plasmaproteiner. Dessa projekt ar viktiga for Bolagets huvudindikation men
dven nér det géller att bredda Bolagets forskningsomrade.

Q42015 - Q22016 Forskningssamarbete Fred Hutchinson Cancer Research Center -
verkningsmekanismer hos A1M och dosering.
Q22016 -Q12017 Forskningssamarbete med CSL Behring — kombinationsbehandlingar A1M och

plasmaproteiner.

Ovriga milstolpar

| syfte att 6ka kdnnedomen om A1M Pharma och Bolagets utvecklingsprojekt, bade i Sverige och utomlands, samt for
att gora det enklare for internationella investerare att bli aktiedgare, planerar Bolaget ett listbyte till Nasdaq Stockholm
First North under det forsta halvaret 2017. Ett listbyte forvantas dven framja likviditeten i Bolagets aktie. Ett
framgangsrikt listbyte kréver att Bolaget kan uppfylla Nasdaq Stockholm First Norths villkor for notering, inklusive krav
pa en sund finansiell stallning. Pa lite langre sikt planeras att ta Bolaget till Nasdaq Stockholms huvudlista, och en
notering vid Nasdaq Stockholm First North &r ett viktigt steg pa vagen dit.

Q22016 - Q4 2016 Forberedelser infor listbyte till Nasdaq Stockholm First North.
H12017 Listbyte till Nasdaq Stockholm First North.
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Tidsplan Q1 2016 till och med Q2 2018
2016 2017 2018

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Qi1 Q2
Behandling havandeskapsférgiftning

Kontakt key opinion leader: Kontakt key opinion leaders

Immunogenicitetstudie icke-GLP
Tox-/ sékerhetsstudier icke-GLP

Planering av Fas |-studie
Val av CRO Fas |
Inledning Fas I-studie

||

Preklinisk dokumentation

Pilotstudie dosering
GLP-toxstudier

Uppskalning tillverkning
GMP-material for kliniska studier
Utvardering NeuroVive

Planering av Fas |-studie

Val av CRO Fas|

Inledning Fas |-studie

Diagnostik havandeskapsférgiftning
Teknisk validering av diagnostiken

Teknisk validering
ecklingsavtal

Teckna utvecklingsavtal med partner

Akut njurskada (AKI)
Euttersprotconoopt—— [ Epirs prooborconoept |

Fristaende forskningssamarbeten

Forskningssam. Fred Hutchinson Forskningssam. FH

Férberedelser infér listbyte Forberedelser infér listbyte
Listbyte Nasdaq Stockholm First North Nasdag SFN

O
<
=3
“

- Milstolpar utan heldragen linje avser férvantad tidsram fér genomférande.

Milstolpar med heldragen linje avser uppskattat tidsspann da milstolpen kan komma
@ att uppnas beroende pa externa faktorer.

Behandling havandeskapsforgiftning: Projektet &r inne i preklinisk fas med fokus pa férberedande studier inom
toxicitet/sdkerhet, eventuell immunogenicitet (immunsystemets respons) och dosering innan registreringsgrundande
GLP-toxicitetsstudie kan genomféras. Dérefter kan fas I-studie inledas i samarbete med en CRO (klinisk forskningsorganisation)
nédr myndighetsgodkannande erhallits. Parallellt skalas tillverkningskapaciteten upp i enlighet med géllande regelverk fér
lakemedelstillverkning (GMP, god tillverkningssed) i samarbete med en ledande europeisk kontraktstillverkare.

Diagnostik havandeskapsforgiftning: Prekliniskt proof of concept dr uppnatt, och fokus ligger nu pa teknisk validering av
testet samt att teckna licens/samarbetsavtal med en partner fér vidareutveckling och kommersialisering av produkten.

Akut njurskada (AKI): Fér nirvarande arbetar bolaget och dess samarbetspartner med att etablera prekliniskt proof of
concept fér denna indikation.

Fristdende forskningssamarbeten: A1M Pharma samarbetar med Fred Hutchinson Cancer Research Center inom
dosering/verkningsmekanismer fér AT1M. Projektet ar viktigt for bolagets huvudindikation men dven fér att undersdka framtida
méjligheter att bredda bolagets forskningsomrade.

Ovriga milstolpar: | syfte att 5ka kdnnedomen om bolaget och dess utvecklingsprojekt samt géra det enklare fér internationella
investerare att bli aktiedgare forbereds ett listbyte till Nasdaq Stockholm First North.
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A1M PHARMA - MER OM VERKSAMHETEN

Verksamhet

A1M Pharma AB bildades av forskare verksamma vid Lunds universitet och verksamheten bolagiserades 2008. Bolagets
nuvarande huvudfokus ar utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning,
samt behandling av njursjukdomar. Lakemedelsutvecklingen ar baserad pa A1M, ett kroppseget protein som skyddar
kroppen fran giftiga amnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad vadvnad. Forskarna har utvecklat en
ny diagnostikmetod, som p3d ett tidigt stadium kan uppticka graviditeter i riskzonen for att utveckla
havandeskapsforgiftning. Diagnostiken av havandeskapsforgiftning &r baserad pd detektion av biomarkérerna
hemoglobin och A1M i mammans blod. A1M Pharma har ut6ver ovanstdende tidigare beslutat att komplettera Bolagets
ldkemedelsutveckling inom havandeskapsférgiftning till att dven omfatta akut njurskada efter framgangsrika initiala
studier inom njurskydd.

Koncernstruktur och aktieinnehav

A1M Pharma AB a&r moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Preelumina
Diagnostics AB ags till 100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom
diagnostik. | Preelumina Diagnostics AB sker utveckling av diagnostikmetoder for att kunna férutsdga
havandeskapsférgiftning pa ett tidigt stadium. Harutéver har A1IM Pharma inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

A1M Pharma AB - Bolagsinformation

Firmanamn A1M Pharma AB
Handelsbeteckning/Kortnamn A1M Pharma/A1M

Sate och hemvist Skane Ian, Lund kommun, Sverige
Organisationsnummer 556755-3226

Datum for bolagsbildning 2008-04-04

Datum ndr bolag startade sin verksamhet 2008-06-13

Land fér bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
Adress Medicon Village, Scheelevdgen 22, 223 63, Lund
Telefon 046 286 50 30

Hemsida www.aim.se

Preelumina Diagnostics AB - Dotterbolag

Land fér bolagsbildning Sverige
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556783-9609
Agarandel 100 procent
Historik
1974 .
. Bo Akerstrom tilldelas A1M som ett doktorandprojekt av sin handledare Ingemar Berggard. Han upptacker att proteinet A1M

skiljer sig fran andra proteiner genom sin kul6r. Da det finns i hela kroppen och omsétts snabbt framstar det tydligt att det
maste ha en grundlaggande biologisk funktion.

2002
. De forsta resultaten som pekar pa en generell skyddsfunktion hos A1IM mot hemoglobin och oxidativ stress publiceras i den
ansedda tidskriften Blood.

2007
. Stefan Hansson publicerar de forsta resultaten som pavisar en 6kad férekomst av fritt fosterhemoglobin i moderkakan hos
gravida kvinnor med havandeskapsforgiftning. Projektet far Lunds Universitets Innovationspris och Innovationsbron Syds
Idéstipendium om 150 000 SEK.

2008
. Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Preelumina AB med syftet att utveckla ny behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning.

. Bolaget registrerar patentansokan rérande behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning.

. Bolaget registrerar patentansékan rérande medicinsk tillampning av A1M.
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2009
. Dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB bildas med avsikten att bedriva utvecklingsarbete inom diagnostik for
havandeskapsforgiftning.

2010
. Preelumina AB byter namn till AIM Pharma AB. Nyemissioner i Preelumina Diagnostics AB genomfors vilket resulterar i att
bolaget blir ett intressebolag till AIM Pharma AB.

201
. Stefan Hansson tilldelas Athena-priset, Sveriges framsta pris for klinisk forskning, for fynden av HbF (fritt fosterhemoglobin)
vid havandeskapsforgiftning. Priset delas ut av Vinnova och Dagens Medicin och uppgar till 150 000 SEK.

2012
. A1M Pharma framstaller de forsta stérre mangderna av prototypen for det framtida lakemedlet AIM.

. A1M Pharma genomfér en apportemission genom vilka resterande aktier i Preelumina Diagnostics AB férvdrvas. Bolaget dger
nu 100 procent av aktierna.

. A1M Pharma genomfor ytterligare tva emissioner, vilket tillfér Bolaget cirka 6,8 MSEK kontant samt kvittar en skuld om cirka
4,3 MSEK.

. A1M Pharma far patent pa behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning inom Europa, samt i Sydafrika och Nya
Zeeland.

. A1M Pharma genomfér djurstudie foér att narmare utvdrdera de potentiella behandlingseffekterna av havandeskaps-
forgiftning.

. A1M Pharma registrerar patent fér mitokondrierelaterade sjukdomar.

. A1M Pharma ger ut konvertibel om 15 MSEK till huvud&garen Private Placement SPRL (numera Baulos Capital Belgium SA).

. Bolaget investerar i kostnadseffektivare utrustning for att forbattra och utdka tillverkningen av proteinet A1M.

. Kvalificerad projektledare anstélls for att leda prekliniskt proof-of-concept-férsék rérande behandling mot havandeskaps-
forgiftning.

. Det exklusiva samarbetsavtal som Bolaget haft avseende diagnostik ar avslutat. Bolaget &r nu fritt att ingd nya avtal och
diskussioner pagar med bade tidigare avtalspart samt andra potentiella partners.

. Strategisk genomgang inleds avseende andra moéjliga terapiomraden fér A1M for att komplettera utvecklingen av behandling
mot havandeskapsférgiftning dar fokus ligger pd att finna den optimala kombinationen av kommersiell potential,
utvecklingsrisk och tid till marknad.

. Ett av vdrldens storsta lakemedelsbolag férhandlar med A1M Pharma om utvecklingssamarbete, men avbéjer pa grund av
andrad strategi. AIM Pharma har full tillgang till den utvardering som genomférdes vilket ar vérdefullt i samband med andra
pagaende partnerdiskussioner.

. A1M Pharma ansluts till AktieTorget den 3 april 2013.

. A1M Pharma meddelar att Bolagets forskning kring havandeskapsférgiftning uppmaéarksammats i en artikel i Svenska
Dagbladet. Artikeln féranleds framférallt av publiceringen av lyckade djurférsék att behandla havandeskapsférgiftning med
A1M.

. Tidsskriften Aktuellt om Vetenskap & Halsa publicerar sista delen av en artikelserie i fyra delar avseende A1M Pharmas
forskning rérande havandeskapsforgiftning.

2014
. A1M Pharmas patentansdkan avseende behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning godkanns i USA.

. Forskare knutna till A1M Pharma publicerar en vetenskaplig studie i forskningstidskriften Plos One i vilken det pavisas att AIM
skyddar mot skador pa moderkakan och njuren i en djurmodell f6r havandeskapsférgiftning.

. NeuroVive Pharmaceutical AB och AIM Pharma meddelar att de bdda féretagen inleder ett forskningssamarbete inom
mitokondriell medicin. Syftet med samarbetet &r initialt att utnyttja de bada féretagens kompletterande vetenskapliga
plattformar inom ramen f6r pagaende utvecklingsprojekt. En utvdrdering av hittills uppnadda resultat ska genomféras och
mojligheter till fordjupat samarbete ska dérefter utrénas med fokus pa att tidseffektivt ta produkter till marknad.

. A1M Pharma erhaller brygglan om 5 MSEK fran huvudagaren Baulos Capital Belgium SA.

. A1M Pharma erhaller besked om att den Europeiska Lakemedelsmyndigheten EMA:s kommitté for sarlakemedel i Europa
(Committee for Orphan Medicinal Products, COMP) fattat ett positivt beslut avseende A1M Pharmas ansckan fér Orphan
Drug Designation i Europa.

. Foretradesemission genomférs och tecknas till cirka 20,4 MSEK inklusive teckningsatagare och garanter. Samtidigt med
foretradesemissionen genomfdrs en separat kvittningsemission avseende ett av A1M Pharma tidigare erhallet konvertibelt
1an om 15 MSEK frén Bolagets huvud&gare Baulos Capital Belgium SA.
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. A1M Pharma inleder samarbete inom IR-kommunikation med Laika Consulting.

. Bolagets patentansckan avseende HBF (fritt fosterhemoglobin) och det kroppsegna proteinet A1M i kombination som tidiga
diagnostiska markorer for havandeskapsforgiftning godkanns i Australien.

. A1M Pharma erhaller formellt godkénnande avseende Orphan Drug Designation i Europa.
. Bolaget inleder samarbete med Truly Translational AB inom ldkemedelsutveckling.
. Bolagets patentansdkan ”’Diagnosis and Treatment of Preeclampsia” godkanns i Japan.

. Patentansdkan avseende HBF och det kroppsegna proteinet AIM i kombination med tidiga diagnostiska markoérer for
havandeskapsforgiftning godkanns i Kina.

. Patentansdkan avseende ”’Diagnosis and Treatment of Preeclampsia” godkdnns i Sydkorea.
. Christina Lloyd tilltrdder som styrelseledamot.

. A1M Pharmas grundare Stefan Hansson, Bo Akerstrom, Magnus Gram och Tomas Eriksson utses till vinnare av
Innovationspriset 2014 for sitt pagaende arbete med att ta fram en ny behandling av havandeskapsférgiftning.

. Bolaget erhaller Notice of Allowance av det mexikanska patentverket avseende patentansékan foér HBF och det kroppsegna
proteinet A1M i kombination som tidiga diagnostiska markdrer fér havandeskapsforgiftning. Notice of Allowance innebér att
det mexikanska patentverket kommer att godkdnna A1M Pharmas patentansékan.

. A1M Pharma beslutar att komplettera Bolagets ldkemedelsutveckling inom havandeskapsférgiftning med att dven fokusera
pa akut njurskada efter framgangsrika initiala studier inom njurskydd under aret.

2015
. En sammanfattande vetenskaplig artikel baserad pa forskning bedriven av Bolagets medgrundare Stefan Hansson publiceras,
vilken visar fosterhemoglobinets betydelse fér uppkomst av havandeskapsforgiftning.

. En studie av en forskargrupp knuten till AIM Pharma vid Lunds universitet ledd av professor Bo Akerstrém visar att proteinet
A1M &r en del av vart naturliga skydd mot aderférkalkning.

. A1M Pharma erhaller patent i Japan avseende medicinsk anvdandning av A1M. Patentet &r Bolagets forsta avseende medicinsk
anvandning av A1M.

. A1M Pharma erhaller patent i Australien avseende medicinsk anvandning av A1M.
*  A1M Pharma erhéller bryggldn om 2,5 MSEK fran huvudégaren Baulos Capital Belgium SA.
. Bolaget genomfdr under varen 2015 en féretradesemission genom vilken A1M Pharma tillférdes cirka 31,9 MSEK.

. A1M Pharma erhaller besked om godkénnande av patent avseende diagnostik och behandling av havandeskapsférgiftning
frdn det Eurasiska patentverket som omfattar Ryssland samt de ndrliggande ldnderna Turkmenistan, Vitryssland,
Tadzjikistan, Kazakstan, Azerbajdzjan, Kirgizistan, Moldavien och Armenien.

. Forskare vid Lunds Universitet, knutna till AIM Pharma, publicerar en vetenskaplig artikel med ett sa kallat proof-of- concept
for behandling av havandeskapsférgiftning (preeklampsi) med det kroppsegna proteinet A1M. Artikeln publiceras i den
vetenskapliga publikationen PloS One.

. A1IM Pharma initierar prekliniska studier inom akut njurskada (AKI) i samarbete med professor Faikah Giler vid
forskningsorganisationen Phenos GmbH, en avknoppning fran Hannover Medical School som &r ett av Tysklands storsta
transplantationscentrum.

. A1IM Pharma inleder ett utvecklingssamarbete med en ledande europeisk kontraktstillverkare av lakemedel. Samarbetet
omfattar teknikéverforing, processutveckling samt ytterligare forberedelser infor storskalig tillverkning av AIM Pharmas
ldkemedelskandidat i enlighet med GMP.

. A1M Pharma erbjuds och accepteras att bli industriell partner till The Preeclampsia Foundation, vérldens storsta
intresseorganisation for att framja utbildning och forskning kring havandeskapsférgiftning.

. Forskare knutna till AIM Pharma publicerar resultat fran en ny studie som ger ett starkt stdd till Bolagets diagnostikmetod
for havandeskapsforgiftning. Resultaten ger dven fordjupat stdd till Bolagets behandlingsmetod for indikationen genom att
visa pa en mer omfattande koppling mellan fosterhemoglobin och utveckling av havandeskapsférgiftning an vad som
tidigare varit kdnt.

. A1M Pharma utékar sin bas i Lund med storre laborationslokaler fér Bolagets utvecklingsprojekt.
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. Forskare knutna till AIM Pharma publicerar en vetenskaplig artikel som ger en férdjupad forstaelse for hur fritt hemoglobin
paverkar hjartats funktion och mojligheten att motverka dessa effekter med det kroppsegna proteinet AiM.

. Tva doktorsavhandlingar vid Lunds universitet med koppling till A1M Pharma stérker sammantaget det vetenskapliga stodet
for den skyddande verkningsmekanismen hos det kroppsegna proteinet AtM i samband med oxidativ stress.

. A1M Pharma tecknar avtal om ett forskningssamarbete med Fred Hutchinson Cancer Research Centre, ett internationellt
erkdnt forskningscenter baserat i Seattle, USA vars forskare inkluderar tre nobelpristagare. Samarbetet syftar till att férdjupa
kunskapen kring det kroppsegna proteinet A1Ms verkningsmekanismer pa molekyldr nivd samt for olika typer av vavnader i
kroppen.

. A1M Pharma erhaller besked om kommande godkannande av patent i Europa.

. En vetenskaplig artikel publiceras av forskare knutna till AIM Pharma som férklarar processen bakom det kroppsegna
proteinet AiMs férmaga att oskadliggéra fritt hemoglobin.

. A1M Pharma tillf6rs cirka 15,5 MSEK genom de teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjas under november 2015.

. A1M Pharma erhaller besked om godkédnnande av patent avseende diagnostik f6r havandeskapsforgiftning fran det Eurasiska
patentverket som omfattar Ryssland samt de nérliggande landerna Turkmenistan, Vitryssland, Tadzjikistan, Kazakstan,
Azerbajdzjan, Kirgizistan, Moldavien och Armenien.

2016
. Bolaget traffar Lakemedelsverket for ett vetenskapligt radgivningsméte om A1M Pharmas lakemedelsutveckling.

. A1M Pharma erhaller godkédnnande av patent avseende behandling av mitokondrierelaterade sjukdomar i Nya Zeeland.

. Bolaget tecknar avtal om ett fordjupat och forlangt samarbete med den ledande europeiska kontraktstillverkaren av
ldkemedel Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG som A1M Pharma inledde samarbete med tidigare under aret.

. A1M Pharma fardigstaller lakemedelskandidaten RMC-035 fér behandling av havandeskapsférgiftning.

. A1M Pharma erhaller besked om kommande godkdnnande av patent i Japan, innebdrande att det japanska patentverket
kommer att godkdnna A1M Pharmas patentansékan.

Affarsidé

A1M Pharma bedriver utveckling och kommersialisering av Idkemedel for i forsta hand behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning baserad pa det kroppsegna proteinet A1M. Havandeskapsforgiftning ar en sjukdom som ger
hogt blodtryck och njurskador under graviditeten. Dédrav har Bolaget beslutat om att komplettera fokus till att daven
omfatta ldkemedelsutveckling inriktad mot akuta njurskador.

Det heldgda dotterbolaget Preelumina bedriver utveckling av en ny metod fér prediktion och riskbedémning av
havandeskapsforgiftning baserat pa hemoglobin och A1M som markérer i blodprov fran gravida kvinnor.

Affarsmodell

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av stérre lakemedelsféretag séker A1M Pharma partners som tar
pa sig det finansiella och operativa ansvaret fér den fortsatta utvecklingen — féretradesvis i tidig klinisk fas, senast efter
klinisk fas Il. Licenser genererar, enligt gdngse betalningsmodell, en engangsbetalning och déarefter ersattningar vid
uppnadda utvecklingsmal, sa kallade milstolpsbetalningar samt framtida royalty pa férsaljning. Sddana partners har
ekonomiska resurser, erfarenhet av stérre kliniska studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter.
Dessa partners ska ocksa i framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och forsdljning av de registrerade
ldkemedel som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet. Vardet av en licensieringsaffar skulle enligt styrelsens
bedémning vara betydande.

Tidpunkten fér att teckna samarbetsavtal med ldkemedelsbolag &r ett affarsbeslut som avgérs av affarsvérde,
kostnader, risk och kompetensbehov. Av styrelsen bedémd vardestegring av att driva utvecklingen langre i egen regi
beaktas ocksa vid ovan namnt afférsbeslut. Genom samarbetsavtal skapas goda férutsattningar for att projekten pa ett
tidigt stadium tillfors kunskap och resurser fran stora ldkemedelsbolag. Det ligger i Bolagets eget intresse att utan
avkall pa sékerhet verka fér att minimera tiden fram till lansering av Iakemedel.

Strategi

Bolaget har for avsikt att finna lampliga utvecklingspartners for de olika applikationsomradena. De samarbetspartners
Bolaget soker ska ha kompetens och erfarenhet av biologiska Idkemedel eller diagnostik samt kunna ansvara for
framtida utveckling, studier, registrering och marknadsféring/férséljning med support frdn AIM Pharma. AiM Pharma
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avser arbeta med en kostnadseffektiv organisation dar expertis inom respektive omrade och utvecklingsfas tas in efter
behov.

Forskning och utveckling

A1M Pharma &r ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som, inom lakemedelsforskning/utveckling, arbetar strategiskt
for att skapa nya, unika, effektiva, tolererbara, patenterbara och kommersiellt attraktiva lakemedelsprodukter
avseende primart behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning. Bolaget har under de ar som omfattas av den
historiska finansiella informationen i detta prospekt inte anvant kapital for sponsring inom forsknings- och
utvecklingsomradet.

Marknad
A1M Pharma bedriver utveckling av diagnostik och ldkemedel, primart fér behandling av havandeskapsférgiftning. Da
Bolaget befinner sig i utvecklingsfas har ingen férsdljning av Bolagets diagnostiska test eller Ilakemedel inletts. Nedan
foljer en beskrivning av den marknad A1M Pharma verkar inom och potentiella marknader fér Bolaget att bearbeta i
framtiden.

Havandeskapsforgiftning

Inom de tre huvudsakliga marknaderna Europa (EU), USA och Japan sker arligen omkring 10 miljoner fédslar och
antalet paborjade graviditeter dr betydligt hdgre. Havandeskapsforgiftning ar en sjukdom som drabbar cirka 3-7
procent’ av alla gravida kvinnor vérlden 6ver. Havandeskapsforgiftning yttrar sig som proteinuri (protein i urinen) och
stigande blodtryck mot slutet av graviditeten, kramper och i vérsta fall kan sjukdomen leda till d6d fér bade mamman
och fostret. Det finns idag ingen farmakologisk behandling annat dn blodtryckssdnkande medicinering. Det enda
effektiva sattet att behandla havandeskapsforgiftning &r genom att avbryta graviditeten, vilket ofta leder till for tidigt
fédda barn. Sjukdomen &r en av de vanligaste orsakerna till att gravida kvinnor och deras barn avlider, speciellt i tredje
varlden dar det kan vara svarare att fa akut vard och tillgéng till kejsarsnitt.

| Sverige drabbas arligen cirka 5 000" blivande mammor av havandeskapsforgiftning. D& den enda mdjliga
behandlingen i dagsldget &ar att avbryta graviditeten bidrar havandeskapsforgiftning till 15 procent av alla fortida
forlossningar. Komplikationer och dédsfall &r séllsynta i utvecklade lander men globalt sett ar havandeskapsforgiftning
enligt styrelsens beddmning ett medicinskt problem av mycket stora proportioner som ligger bakom nastan vart femte
dédsfall bland gravida kvinnor vérlden 6ver och enbart i USA berdknas de arliga kostnaderna uppga till cirka 7 miljarder
dollar.> De kortsiktiga direkta vardkostnaderna i det fall en person drabbas av havandeskapsforgiftning uppskattas
uppga till cirka 100 000 SEK per insjuknad gravid kvinna. Ytterligare langsiktiga kostnader till f6ljd av behandling av det
for tidigt fddda barnet och fér den 6kade risken att senare i livet drabbas av hjart- och kérlsjukdom, ar inte inraknad
varfor @n stdrre samhdllsekonomiska vinster kan férvantas av en effektiv behandling. Den totala arliga kostnaden till
foljd av dessa initiala direkta vardkostnader berdknas enbart i Europa uppga till cirka 19 miljarder SEK, berdknat pa en
prevalens om 3,5 procent vid 110 0oo fodslar.'®

Akuta njurskador
Férutom graviditetsinducerade njurskador, drabbas omkring 2 miljoner manniskor i USA, Europa och Japan varje ar av

akuta njurskador i samband med sjukhusvistelser, en siffra som dessutom stiger successivt dver tid. Kostnaderna for
akuta njurskador ar dessutom omfattande. Bara i Storbritannien uppskattas de till 434-620 miljoner pund per ar?, vilket
dr mer an den totala kostnaden for brést- lung- och hudcancer under samma period. Marknaden i USA beddms enligt
analysféretaget Monocl vara vérd cirka 6,3 miljarder dollar'® per dr. | dagsldget finns ingen behandling tillgénglig, men
flertalet bolag bedriver kliniska studier och intresset fér indikationen bland stérre Idkemedelsbolag bedéms vara stort.

Styrelsen férsdkrar att information frdn referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt i prospektet och att - savitt
styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldmnats pd ett sitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknaden
och konkurrenssituationen beskrivs 6vergripande och goér inte ansprak pd att vara heltédckande.

Immateriella rittigheter, patent och patentstrategi
A1M Pharma innehar fyra internationella patentfamiljer, déribland godkédnda patent inom EU och i USA for behandling
och diagnostik av havandeskapsforgiftning. Bolaget har dven kommunicerat ansékan om substanspatent for

12 preeclampsia Foundation

13 preeclampsia Foundation

14 Svensk Férening for Obstetrik och Gynekologi

's De uppgivna siffrorna och ridkneexemplet kommer frdn en rapport som tagits fram pd AiMs uppdrag av konsultféretaget Innomedica OY.
 Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg universitet, Danmark.

7 Marknadsrapport upprdttad av konsultfirman Monocl.

8 Marknadsrapport upprdttad av konsultfirman Monocl.
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Idkemedelskandidaten RMC-035 inom behandling av havandeskapsforgiftning pa viktiga marknader. Godké@nnande av
dessa ansokningar skulle vasentligen starka Bolagets immateriella skydd. Enligt styrelsens bedémning ar Bolaget
beroende av patenten for att behalla ett férsprang till potentiella framtida konkurrenter. Bolaget &r dven beroende av
patent for fortsatt skydd av befintliga och framtida produkter. Bolaget driver patentarbetet utifran en internt faststalld
patentstrategi som omfattar alla fér Bolaget viktiga teknologier och marknader. Loptiden for godkdnt patent &r tjugo
ar fran den tidpunkt ansékan lamnats in.

Sdrldkemedelsstatus inom behandling av havandeskapsférgiftning

| juli 2014 erholl AIM Pharma ett formellt godkdannande av den Europeiska kommissionen om sarlakemedelsstatus
(Orphan Drug Designation) i Europa for bolagets behandling av havandeskapsférgiftning. Det innebdr att produkten
erhdller marknadsexklusivitet efter marknadsgodkdnnande &ven om aktuella patent inte langre &r gallande.
Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet i tio ar inom EU réknat fran tidpunkten fér marknadsgodkdnnande. AiM Pharma
kommer dessutom att erhdlla fri konsultation, vetenskaplig radgivning och légre kostnader fér regulatoriska
ansokningar infér kommersialiseringen, vilket innebdr stora fordelar i det I6pande arbetet.

Forenklad patentdversikt

A1M Pharma har patentansckningar under behandling pd de flesta stérre marknaderna i varlden. For en férenklad
oversikt av Bolagets godkdnda patent presenteras nedan information med en uppdelning av land, omrade inom vilket
Bolaget har godként patent samt antalet drabbade av havandeskapsforgiftning. Nedanstaende géller godkdannanden av
patenten ”Medical use of A1M”, ”HBF and A1M as early stage markers for Preeclampsia” (Patent diagnostik),
”’Diagnosis and treatment of preeclampsia” (patent diagnostik & behandling) samt “Alpha-1-microglobulin for use in the
treatment of mitochondria-related diseases”:

Region/Land Patent avseende Patent Patent diagnostik Antal drabbade per ar* Patent behandling

medicinsk anvindning diagnostik* & behandling* mitokondrierelaterade
av AiM sjukdomar

Japan Ja Ja 28 000

Australien Ja Ja Ja 12 400

Europa** Ja Ja 191300

Ryssland*** Ja Ja 270 000

Mexiko Ja Ja 121200

Nya Zeeland Ja Ja 2000 Ja

Kina Ja 400 000

Sydafrika Ja Ja 100 900

Sydkorea Ja 8 200

USA Ja 150 200

Summa 1014 200

* Avser havandeskapsforgiftning.

** Inkluderar ldnderna Belgien, Bulgarien, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen,
Luxembourg, Makedonien, Malta, Monaco, Nederldnderna, Norge, Polen, Portugal, Rumdnien, San Marino, Schweiz/Lichtenstein, Slovakien,
Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern, Osterrike.

*%% Inkluderar dven de ndrliggande ldnderna Turkmenistan, Vitryssland, Tadzjikistan, Kazakstan, Azerbajdzjan, Kirgizistan, Moldavien och Armenien.

Férutom ovan namnda godkdnda patent, har Bolaget lamnat in ytterligare patentansékningar. Den sammanlagda
patentportféljen innehaller sdlunda fyra patentfamiljer enligt féljande beskrivning:

Patentfamilj 1: Patent avseende medicinsk anvdndning av A1M (Medical use of A1M)

Sammanlagt 3 olika patent. Det forsta ar ett patent avseende medicinsk anvandning av A1M ar godkant i Europa, Japan
och Australien. Patentet baserar sig pa A1Ms férmdga att stdda undan giftiga @mnen och slaggprodukter som ger
skador pa celler och bindvav. Patentet omfattar anvéndning av A1M for behandling av sex grupper av sjukdomar som
beror pa forhojda halter i kroppen av sadana giftiga @mnen, sa kallad oxidativ stress. De sex grupperna r 1) infektion
och inflammation, 2) hjart-karlsjukdomar, 3) inre blédningar, 4) strélningssjukdomar, 5) barn- och kvinnosjukdomar,
samt 6) skador hos for tidigt fédda barn. Dessutom har tva nya patentansokningar rérande behandling av akuta
njurskador med A1M ldmnats in.

Patentfamilj 2: Patent avseende diagnostik

Sammanlagt 3 separata patent. Tva patent avseende diagnostik av PE &dr godként inom EU, i Australien, Ryssland,
Mexiko, Nya Zeeland, Kina och i Sydafrika. Patent avser HbF (fosterhemoglobin) och det kroppsegna proteinet AM i
kombination som tidiga diagnostiska markdrer for havandeskapsforgiftning. Ett utvidgat diagnostik- och
prediktionspatent har nyligen lamnats in.

Patentfamilj 3: Patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar

Patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar ar godkant i Nya Zeeland. Patentet avser anvandning av Bolagets
ldkemedelskandidat A1M och géller behandling av mitokondrierelaterade sjukdomar. Patentet ar Bolagets forsta inom
patentportféljen fér mitokondrierelaterade sjukdomar och géller till och med 4 september ar 2033.
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Patentfamilj 4: Patent avseende skydd av substansen A1M och A1M-relaterade proteiner
En patentans6kan som avser att skydda all tillverkning och produktion av A1M-relaterade proteiner har lamnats in
under Q12016.

Konkurrenter

Havandeskapsforgiftning

A1IM Pharmas huvudfokus &r utveckling och kommersialisering av behandling och diagnostik av havandeskaps-
forgiftning, kompletterat med behandling av akuta njurskador. Lakemedelsutvecklingen &r baserad pa A1M, ett
kroppseget protein som haller kroppen ren fran giftiga @mnen som bildas vid oxidativ stress och som reparerar skadad
vdvnad. Géllande ldkemedelsutveckling mot havandeskapsforgiftning &r det enligt styrelsens beddémning endast
Glenveigh Medical (USA), rEVO Biologics (USA) och Pluristem Therapeutics (Israel) som i nuldget &r aktiva. Bolaget
rEVO Biologics har tillstand av FDA att genomféra en fas lll-studie avseende behandling av havandeskapsforgiftning
med ett redan existerande ldkemedel mot blodproppar. Glenveigh Medical har genomfért en klinisk fas 1l-studie med
Digibind, vilket redan &r ett registrerat Idkemedel mot 6verdos vid hjartsviktsbehandling. Pluristem Therapeutics har
meddelat att de testar PLX cells i prekliniska djurmodeller fér havandeskapsforgiftning. PLX cells & mesenchymala
stamceller framtagna fér behandling av perifer artarsjukdom (PAD). Det finns enligt styrelsen i A1IM Pharma AB &ven ett
antal andra forskningsgrupper som undersgker méjligheterna for att behandla sjukdomen med sa kallade statiner (en
typ av ldkemedel som sdnker kolesterolhalten).

Diagnostik av havandeskapsforgiftning ar baserad pa detektion av biomarkérerna hemoglobin och A1M i mammans
blod. Inom diagnostik av havandeskapsforgiftning bedriver flera forskningsgrupper och féretag utveckling. Ett antal
alternativa markorer &r under utvérdering och har i nagra fa fall introducerats pa marknaden. AiM Pharmas
biomarkdrer &r i dagslaget de enda biomarkérer som kan férutsaga havandeskapsforgiftning redan under graviditetens
forsta tredjedel vilken &r av stor klinisk betydelse for identifiering av hogriskpatienter.

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forséljning. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden bestdamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan innebdra negativa férsiljnings- och resultateffekter fér ATM Pharma i
framtiden.

Akuta njurskador
Potentiella konkurrenter inom omradet f6r akuta njurskador kan forst beskrivas efter att AIM Pharma har valt ut vilken

huvudindikation Bolaget kommer att arbeta med. A1M Pharma har i dagslaget inte valt ut ndgon huvudindikation inom
omradet for akuta njurskador.

Ovanstdende konkurrenssituation dr 6vergripande och gor inte ansprdk pa att vara heltédckande.

Leverantorer
A1M Pharma anvénder sig av en mangd olika leverantérer och partners for till exempel medicinsk radgivning, patent
och 6vriga administrativa tjanster.

Avtal

A1M Pharma har i dagsléget inga ingangna avtal som enskilt &r av vasentlig karaktar. Dock har A1M Pharma tecknat ett
antal avtal som tillsammans &r av védsentlig karaktdr fér Bolaget. Dessa omfattar 6verenskommelser med Lunds
universitet angdende forskningsbidrag, med Bolagets forskare angdende Overldtelse av patentrdttigheter och
konfidentialitet. Vidare finns ett licensavtal mellan A1M Pharma AB och dotterbolaget Preelumina samt ett
samarbetsavtal med NeuroVive Pharmaceutical AB. AIM Pharma har dven tecknat ett samarbetsavtal med Truly
Translational AB.

Overlatelseavtal - forskare/uppfinnare

Under 2008 och 2010 tecknades ett dverldtelseavtal mellan A1M Pharma och forskarna/uppfinnarna Magnus Centlow,
Magnus Gram, Stefan Hansson, Martin L Olsson, Lena Wester Rosenl6f, Bo Akerstrém, David Ley, fordelade pé de atta
patenten, genom vilket rattigheterna kopplade till de patent som beviljats tillfaller Bolaget. Vidare finns sa kallade
”Material Transfer Agreements” som reglerar de externa samarbeten som finns.

Overlatelseavtal
Under 2009 tecknades ett sd kallat Overldtelseavtal mellan moderbolaget A1M Pharma AB och det heldgda
dotterbolaget Preelumina, innebdrande att rattigheterna till diagnostiken 6verlats till Preelumina.
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Licensavtal
Det finns ett licensavtal mellan A1M Pharma AB och det heldgda dotterbolaget Preelumina genom vilket AIM Pharma
har gett Preelumina licens fér anvdndande och nyttjande av rdttigheterna till ny diagnostik fér havandeskaps-
forgiftning.

Samarbetsavtal med NeuroVive Pharmaceutical AB

I mars 2014 ingick A1M Pharma ett forskningssamarbete inom mitokondriell medicin med NeuroVive Pharmaceutical AB
(publ). Syftet med samarbetet &r initialt att utnyttja de badda foretagens kompletterande vetenskapliga plattformar
inom ramen for pagdende utvecklingsprojekt. En utvdrdering av hittills uppnddda resultat ska genomféras nar
pagaende arbete avslutats och mdjligheter till férdjupat samarbete ska darefter utrénas med fokus pa att tidseffektivt
ta produkter till marknad. Kostnader som uppkommer ska bdras av respektive foretag. Samarbetet kommer initialt att
bedrivas inom pdgdende och redan budgeterade utvecklingsprojekt. De bada féretagen kommer att ha exklusiv
dganderatt till sina egna existerande immateriella rattigheter. Eventuella uppfinningar som uppkommer som en féljd av
samarbetet kommer daremot att dgas gemensamt av NeuroVive Pharmaceutical AB och A1M Pharma.

Samarbetsavtal med CSL Behring

| maj 2016 inledde A1M Pharma ett forskningssamarbete med det globala bioldkemedelsbolaget CSL Behring for att
undersoka mojligheterna att kombinera AiM med plasmaproteiner som hemopexin och haptoglobin. Malsattningen
med forskningssamarbetet ar att underséka mojligheten att potentiellt uppna ytterligare medicinska syften genom
utveckling av kombinerade behandlingar. Forskningen inom samarbetet kommer att bedrivas gemensamt av de bada
bolagen, och respektive part bdr sina egna kostnader. Fér AIM Pharmas del ryms kostnaderna fér samarbetet inom
existerande budget for fortsatt forskning kring verkningsmekanismerna hos A1M da det berdr havandeskapsforgiftning
och andra nérliggande indikationer. Samarbetet forstarker sidledes A1M Pharmas intensiva forskningsprogram for
patienter som drabbats av njurrelaterade sjukdomar och ger dessutom ett direkt stéd till AIM Pharmas fortsatta
lakemedelsutveckling.

Truly Translational AB

Som ett led i att stdrka organisationen i samband med att Bolagets Idkemedelsprojekt befinner sig i preklinisk fas
inledde A1M Pharma i juli 2014 ett samarbete med Truly Translational AB. Truly Translational AB arbetar med radgivning
och strategisk projektplanering kombinerat med experimentella tjdnster och har omfattande erfarenhet av preklinisk
och tidig klinisk ldkemedelsutveckling, mer specifikt gedigen erfarenhet av bade stora och sma molekyler inom
framférallt inflammation, respiratoriska och autoimmuna sjukdomar samt onkologi.

Samarbetsavtal med europeisk kontraktstillverkare

| januari 2016 tecknade A1M Pharma avtal om ett férdjupat och férlangt samarbete med den ledande europeiske
kontraktstillverkaren av Idkemedel Richter-Helm BioLogics GmbH & Co. KG som Bolaget inledde samarbete med i juni
2015. Avtalet inkluderar fortsatt processutveckling och teknologiéverféring samt efterféljande produktion av batcher
for toxikologiska studier och tillverkning av Bolagets ldkemedelskandidat i enlighet med GMP infér kommande fas |-
studie.

Tendenser

A1M Pharma har hittills inte lanserat nagot lakemedel eller diagnostiskt test varav det inte finns nagra kdnda tendenser
avseende produktion, lager eller forsédlining. Det finns sdvitt styrelsen kénner till inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan férvéntas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Nedan féljer en presentation av respektive styrelsemedlem och ledande befattningshavare. Samtliga personer kan nds via

Bolagets adress (Medicon Village, Scheelevigen 22, 223 63 Lund).

Martin Austin - Styrelseordférande

Martin Austin, fédd 1952, ar sedan den 27 april 2016 styrelseordférande i A1M Pharma AB (dessférinnan
styrelseledamot). Austin &r internationell expert pa bland annat finansiering, strategi och affarsutveckling inom
branscherna lakemedel, bioteknik och medicinteknik. Austin har éver 35 ars erfarenhet inom ldkemedelsindustrin och
har tidigare bland annat varit affdrsutvecklingsansvarig for lakemedelsdivisionen hos Roche och tillhért ledningen for
Paul Capital Partners. Martin Austin ar styrelsemedlem i flera start up-féretag och &r dven radgivare till ett antal
styrelser och investeringsfonder, samt kursledare for Centre for Executive Leadership for the Pharmaceutical Industry i
Bryssel. Austin har dven gett ut tva bocker: Business Development for the Biotechnology and Pharmaceutical Industry

samt Licensing, Selling and Finance in the Pharmaceutical and Healthcare Industries.

e Ager 15 815 aktier privat i AIM Pharma AB.
e Austin innehar 75 000 teckningsoptioner i AIM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende
Algipharma SA Styrelseledamot Pagaende
Deveirex AG Styrelseledamot Pagdende
MarraM sarl Partner Pagdende
RSA Ag Styrelseledamot Pagaende
TransformRx GmbH VD Pagaende
Zestagen SA Styrelseordférande P3gdende
Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
TransformRx GmbH 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Martin Austin har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Anders Ermén - Styrelseledamot

Anders Ermén, f6dd 1963, dr sedan november 2012 styrelseledamot i AIM Pharma AB. Ermén &r i grunden ekonom och
driver egen verksamhet med inriktning pa redovisning, affarsutveckling och management. Ermén har mer &n 20 ars
erfarenhet fran musik- och medieindustrin, saval nationellt som internationellt. Ermén har &ven lang erfarenhet av
beskattningsfragor samt avtalsférhandling. Ermén har sedan 2012 representerat huvudédgaren Baulos Capital Belgium
SAistyrelsen.

e Ager 120 773 aktier privat i AIM Pharma AB. Vidare &ger Ermén 100 procent av Ermén Produktion och
Redovisning AB, som i sin tur dger 90 454 aktier i AIM Pharma AB. Till Ermén nérstdende personer adger
ytterligare 9 301 aktier (totalt antal aktier privat, via bolag och nérstdende &r 220 528 stycken) i AIM Pharma
AB.

e  Erméninneharinga teckningsoptioner i AIM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Baulos Capital Belgium SA Styrelseledamot Pagdende

Enorama Pharma AB Styrelsesuppleant Pagdende

Ermén Konsult Enskild Firma Innehavare Pagdende

Ermén Produktion & Redovisning AB Styrelseledamot Pagdende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende

Xintela AB Styrelseledamot Pagdende

Ermén & Sand HB Bolagsman Under perioden avslutad

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%)  Réster (%) Tidsperiod

Ermén Produktion och Redovisning AB 100 100 Pagaende

Ermén Konsult (enskild firma) 100 100 Pagdende

Ermén & Sand HB 100 100 Under perioden avslutad

Tvangslikvidation och konkurs
Anders Ermén har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Cristina Glad - Styrelseledamot

Cristina Glad, f6dd 1952, &r sedan november 2012 styrelseledamot i AIM Pharma AB. Glad &r entreprendr, teknologie
doktor i biokemi och har en Executive MBA. Glad har mer &n 25 ars erfarenhet av forskning och afférsutveckling inom
bioteknik och ldkemedelsutveckling, sdasom antikroppar for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av
produktionsprocesser for antikroppsldkemedel, uppbyggnad av kontraktsproduktionsverksamhet, utveckling av
antikroppsldkemedel, erfarenhet av forsknings- och utvecklingssamarbete med bioteknik- och ldkemedelsfoéretag, samt
in- och utlicensiering av projekt. | sin roll som savél VD som vice VD har Glad varit med att utveckla Biolnvent
International AB fran ett teknikplattformsforetag till ett féretag med flera lakemedelskandidater i produktportféljen.
Sedan december 2013 dr hon verksam som konsult i eget bolag. Glad &ar ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

e Ager 62 804 aktier privat i AIM Pharma AB.
e  Gladinnehar 75 000 teckningsoptioner i AIM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

C Glad Consulting AB Styrelseledamot Pagaende

Ideonfonden AB Styrelseledamot Pagaende

Medeon Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagaende

RhoVac AB Styrelseledamot Pagaende

Biolnvent Finans AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Biolnvent International Aktiebolag VD Under perioden avslutad

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
C Glad Consulting AB 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Cristina Glad har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvédngslikvidation eller konkursférvaltning.
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Stefan Hansson - Styrelseledamot

Stefan Hansson, fédd 1965, & medgrundare och sedan juni 2008 styrelseledamot i AIM Pharma AB. Hansson &r
uppfinnare och dven medgrundare av Preelumina Diagnostics AB, samt ar senioransvarig for klinisk forskning och
utveckling i Bolaget. Hansson arbetar som professor och 6verldkare i obstetrik och gynekologi vid Lunds universitet och
vid kvinnokliniken, Skdnes universitetssjukhus i sédra Sverige. Hansson har publicerat cirka 8o vetenskapliga artiklar och
har haft central betydelse for upptackten av fritt fosterhemoglobin vid havandeskapsférgiftning. Hansson star som
uppfinnare bakom fem patent/patentansdkningar. For ndrvarande tjanstgdr Stefan Hansson som vice dekanus med
sarskilt ansvar for forskarutbildningen vid Medicinska Fakulteten vid Lunds universitet. Stefan Hanssons forskning har
sedan 1999 varit fokuserad pa havandeskapsférgiftning.

e Ager1942 580 aktier privati AIM Pharma AB. Till Hansson nirstaende personer &dger ytterligare 41728 aktier.
e Hansson innehar 25 000 teckningsoptioner i A1IM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende
BEWETE Aktiebolag Styrelsesuppleant Pagdende
HMC Barnmorskemottagning Lomma AB Styrelseledamot & VD Pagaende
Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagdende
S.R.Hansson Medicinsk lllustration & Presentation Innehavare Pagdende
S.R.Hansson Medicinsk Konsult AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap dver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperiod
A1M Pharma AB 5,26 5,26 Pagdende
HMC Barnmorskemottagning Lomma AB 18,0 18,0 Pagaende
S.R.Hansson Medicinsk Konsult AB 100,0 100,0 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Stefan Hansson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Christina Lloyd - Styrelseledamot

Christina Lloyd, f6dd 1961, ar sedan oktober 2014 styrelseledamot i A1M Pharma AB. Lloyd &r lékare och specialist inom
gynekologi och obstetrik och sedan bérjan av 2000-talet kombinerades kliniskt arbete pa Kvinnokliniken Lunds
Universitet med arbete inom Idkemedelsindustrin for att senare helt fokusera pa det sistndmnda som nordisk medicinsk
chef pa Ferring Pharmaceuticals. Lloyd &r sedan 2009 évergripande medicinsk och klinisk forskningschef med ansvar
dven for regulatory affairs, safety och quality management pd Novo Nordisk Scandinavia AB. Inom den kliniska
forskningen ingar hela bredden av bolagets kontinuerliga kliniska lakemedelsutvecklingsprogram och inom medical
affairs-omradet driver Lloyd bland annat den langsiktiga vetenskapliga dialogen med externa partners och férbereder
marknaden fér kommande lanseringar. Lloyd har under senare ar dven genomgatt utbildningen Medical Business
Strategy, MBS, pa Scandinavian International Management Institute i Kopenhamn. Vidare har Lloyd pagdende
styrelseuppdrag i bland annat Strategiska Innovationsomrade for Folksjukdomar, SWElife, ett beslutande organ f6r SIO-
programmet i samarbete med VINNOVA.

e Ager 2702 aktier i AIM Pharma AB.
e Lloydinneharinga teckningsoptioner i A1IM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagaende
D & C Design & Care AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Christina Lloyd har inga deldgarskap 6ver fem procent och har heller inte haft nagra deldgarskap 6ver fem procent
under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Christina Lloyd har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Bo Akerstrém - Styrelseledamot

Bo Akerstrém, fodd 1952, &r medgrundare och sedan juni 2008 styrelseledamot i AIM Pharma AB. Akerstrom ar
professor i medicinsk kemi och ansvarig fér den prekliniska forskningen och utvecklingen i Bolaget. Akerstrém,
forfattare av cirka 150 vetenskapliga artiklar, har haft central betydelse for upptackten av molekylen A1M och dess
funktioner i kroppen. Akerstrém &r vérldsledande inom forskningsomradet och idégivare till flera av A1M-proteinets
medicinska tillimpningar. Akerstrém star som uppfinnare bakom &tta patent/patentansokningar inom A1M Pharmas
medicinska omrade och har tidigare arbetat fram ytterligare tre uppfinningar som har lett fram till patent och
bioteknikprodukter (protein G och protein L, General Electric Healthcare).

e Ager 2550 066 aktier privat i AIM Pharma AB. Till Akerstrém nérstdende personer &ger ytterligare 43 089

aktier i ATM Pharma AB.
e Akerstrém innehar 25 000 teckningsoptioner i AIM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Preelumina Diagnostics AB Styrelseledamot Pagdende

Rim & reson Musikproduktion HB Bolagsman Pagaende

Akerstrém Produktion Innehavare Pagdende
Bostadsrdttsforeningen Prennebo Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
A1M Pharma AB 6,86 6,86 Pagaende
Rim & Reson Musikproduktion HB 50,0 50,0 Pagdende
Akerstrdm Produktion, egen firma 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Bo Akerstrém har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Magnus Gram - Styrelsesuppleant
Magnus Gram, fédd 1980, ar en av uppfinnarna och grundarna till AIM Pharma och &ar sedan 2012 styrelsesuppleant i
Bolaget. Gram &r doktor i medicinsk vetenskap, forskare och projektledare. Gram ar idégivare till flera av A1M-
proteinets medicinska tilldmpningar och star som uppfinnare bakom ett flertal patent/patentansékningar inom A1V
Pharmas medicinska omrade.

o Ager 672 900 aktier privat i AIM Pharma AB. Till Gram nérst3ende personer &ger ytterligare 2 035 aktier i AIM
Pharma AB.
e  Graminnehar 30 000 teckningsoptioner i A1M Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
A1M Pharma AB Styrelsesuppleant Pagdende
Preelumina Diagnostics AB Styrelsesuppleant Pagdende

Delédgarskap over 5 % de senaste fem dren
Gram har inga deldgarskap 6ver fem procent och har heller inte haft nagra deldgarskap 6ver fem procent under de

senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs
Magnus Gram har under de senaste fem dren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Tomas Eriksson - VD

Tomas Eriksson, fodd 1964, ar medgrundare och sedan juni 2008 VD i AIM Pharma AB. Eriksson har en fil kand. fran
Lunds universitet med huvudinriktning féretagsekonomi och har bland annat arbetat som affarsutvecklare och
projektledare med sarskilt fokus pa tidiga utvecklingsbolag inom life science. Eriksson har dven lang erfarenhet fran
arbete i ledande positioner med medicinsk teknik och diagnostik sdsom: Area Manager Gambro AB, foérsaljningschef
Nordic Bioscience (Danmark) och Sales & Marketing Director i Magle Life Science AB.

. Ager 341 409 aktier privat i AtM Pharma AB. Eriksson &ger hdrutéver 100 procent av Kombinator

Affarsutveckling AB, som i sin tur ger 400 000 aktier i ATM Pharma AB.
e  Erikssoninnehar 225 000 teckningsoptioner i AIM Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

A1M Pharma AB VD Pagaende

BRF Drottningtorget Dragonen Styrelsesuppleant Pagaende

Enorama Pharma AB Styrelseledamot Pagdende

Finja Five AB Styrelseledamot Pagaende

Finja Founders AB Styrelseordférande pagdende

Kombinator Affarsutveckling AB Styrelseledamot Pagdende

Kombinator O.B. Innehavare Pagaende

Preelumina Diagnostics AB VD Pagaende

Merozyne Therapeutics AB Styrelseordférande Pagdende

Lund University Bioscience AB VD Under perioden avslutad
Termino C 243 AB, fd MD Pharma AB Styrelseordférande Under perioden avslutad
WC Likvid AB, fd Auril AB Styrelseledamot Under perioden avslutad
Xlmmune AB Styrelseledamot Under perioden avslutad

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Finja Five AB 10,0 10,0 Pagaende
Kombinator Affarsutveckling AB 100,0 100,0 Pagdende
Swede Unipharma AB 17,0 17,0 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Tomas Eriksson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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VETENSKAPLIGT RAD

A1M Pharma har ett kvalificerat vetenskapligt rad vars medlemmar har omfattande erfarenhet och unika kunskaper inom
havandeskapsférgiftning och andra omrdden som rér oxidativ stress och ldkemedelsutveckling.

Michael Brownstein - Vetenskaplig konsult

Michael Brownstein dr Scientist Emeritus vid National Institutes of Health i Bethesda, Maryland, USA.
Brownstein arbetar framfor allt som konsult och har deltagit i bildandet av en rad framgangsrika
bioteknikféretag. Under sin akademikerkarriar var Brownstein aktiv forskare inom bland annat
neurobiologi, farmakologi och genetik.

Gunvor Ekman-Ordeberg - Professor i obstetrik & gynekologi, Karolinska
Institutet

Gunvor Ekman-Ordeberg &r forskare vid Karolinska Institutet och &verldkare vid Karolinska
Universitetssjukhuset. Ekman-Ordebergs forskning &r bland annat inriktad pa bindvavens
remodellering i livmodern och livmoderhalsen under graviditet och férlossning. Tvé foretag har
bildats vid Karolinska Institutet som ett resultat av Ekman-Ordebergs forskning.

Anthony J. Kettle — Professor i patologi, University of Otago Christchurch, Nya
Zeeland

Anthony J. Kettle &r forskningsprofessor vid Institutionen fér patologi vid University of Otago
Christchurch. Under ndrmare tjugo ar har Kettle studerat det med hemoglobin besléktade enzymet
myeloperoxidas och den roll detta spelar i immunf&rsvaret och vid inflammatorisk vdvnadsskada.

Christopher Redman - Professor emeritus i obstetrisk medicin, Oxford
University

Christopher Redman har i fyra decennier varit verksam inom omradet havandeskapsférgiftning.
Redman har lagt grunderna for foérstaelsen kring uppkomst, diagnos, prevention och behandling av
havandeskapsférgiftning. Redman &r en internationellt ansedd forskare kring havandeskaps-
forgiftning.

Henning Schneider - Professor emeritus i obstetrik & gynekologi, Bern
University, Schweiz

Henning Schneider féljer upp sin langa karridar som forskande kliniker vid kvinnosjukhuset i Bern
genom att samarbeta med ett natverk av forskningsgrupper i Europa och USA - alla med fokus pa
moderkakans biologi. En av Schneiders experimentella modeller bygger pa ex vivo perfusion for att
studera moderkakans funktion vid exempelvis havandeskapsférgiftning.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 2138, 220 02 Lund

Huvudansvarig revisor ar Ola Bjdrehdll som &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer och radgivare. Bjarehall har varit Bolagets revisor under samtliga ar som omfattas av den historiska finansiella
informationen (2014, 2015).

Medelantalet anstallda i AiM Pharma

2015 2014
Medelantalet anstdllda Antal Varav Antal
anstdllda man anstdllda
Moderbolaget 3 2 3 1
Dotterbolaget 1 1 1
Totalt i koncernen 4 3 4 2

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare i A1M Pharma under 2015

Styrelse- Grund- Rorlig Pensions- Soc. avg.
arvode 16n ersattning kostnad
Gregory Batcheller, styrelseordférande 44 - - - 14 58
Anders Ermén, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Stefan Hansson, styrelseledamot - - - . - _
Christina Lloyd, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Bo Akerstrom, styrelseledamot - - : - - i
Martin Austin, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Tomas Eriksson, VD - 1081 92 294 440 1907
Summa styrelse och VD 132 1081 92 294 482 2081
Ovriga anstillda - 2 402 - 166 673 3241
Summa 132 3483 92 460 1155 5322

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledaméter &r valda till nésta drsstdmma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

e  Styrelsens arbete féljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av AiM Pharma AB:s styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av A1M Pharma AB:s styrelse.

e A1M Pharma AB &r inte skyldigt att folja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna.

Tillgangliga handlingar
Bolaget haller f6ljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e A1M Pharma ABs arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 som via hanvisning har inférlivats till
detta prospekt samt drsredovisningar fér rédkenskapsdren 2014 och 2015 for dotterbolaget

e  Delarsrapport for perioden 2016-01-01 - 2016-03-31

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Medicon Village, Scheelevdgen 22,
223 63, Lund.
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Transaktioner med nirstiende i A1M Pharma

(KSEK) 2015-01-01 2014-01-01

2015-12-31 2014-12-31
Narstdende Via bolag Karaktar 12 mdn. 12 mdn.
Gregory Batcheller, styrelseordférande Stanbridge bvba Marknadsmédssig ersattning 215 147
Martin Austin, styrelseledamot TransformRx GmbH Marknadsmadssig ersdttning 1004 294
Cristina Glad, styrelseledamot C Glad Consulting AB Marknadsmédssig ersattning 323 120
Anders Ermén, styrelseledamot Ermén Produktion & Marknadsmédssig ersattning 45 46

Redovisning AB

Summa 1587 607

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med nyemissionen som beskrivs i detta
prospekt dr Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till AIM Pharma AB. Sedermera Fondkommission har
bitrdtt AIM Pharma AB vid uppréattandet av detta prospekt. Styrelsen i AIM Pharma AB &r ansvarig for innehallet i
prospektet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i A1M Pharma AB samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven
emissionsinstitut i samband med nyemissionen.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

A1M Pharma AB:s samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i AIM Pharma AB. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller A1M Pharma AB efter preskription. Aktiedgarnas
rattigheter kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i A1M Pharma AB en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 9o procent av aktiekapitalet i ett
bolag réatt att inlosa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i AIM Pharma AB. Pa motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta prospekt &r inte féremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt &r inte féremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller I6sningsskyldighet.

A1M Pharma AB omfattas av Take over-regler (”Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att férvdrva alla 6vriga aktier i ett bolag fér det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostrétt
uppnar 30 procent.

A1M Pharma AB kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdde for befintliga aktiedgare.
Om A1M Pharma AB beslutar att genom kontantemission med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga réttigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av AIM Pharma AB:s vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas
om nagon utdelning i AIM Pharma AB. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den ndrmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i AIM Pharma AB och dérefter framlaggas for
beslut pa arsstdamma. A1M Pharma AB har ingen utdelningspolicy.

Intressen i A1M Pharma
Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till AIM Pharma i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera kan komma att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i
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detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera agerar i nyemissionen teckningsatagare for kunds
rakning. Sedermera och AktieTorget ingdr sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans
AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett
vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhdllandet mellan AktieTorget och
Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

A1M Pharma AB:s huvuddgare har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsférbindelser och garantiteckning.
Lamnade teckningsférbindelser och garantiteckning beskrivs ndrmare under avsnittet ”Teckningsforbindelser och
garantiteckning”. Vidare dger styrelseledaméter, suppleant och VD aktier i AIM Pharma AB. Aktieinnehav for respektive
person presenteras ndrmare under avsnittet ’Styrelse och ledande befattningshavare”.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt har A1M Pharma tecknat avtal om teckningsférbindelse och
garantiteckning med huvudégaren Baulos Capital Belgium SA. Baulos Capital Belgium SA erhdller ingen ersattning for
detta garantidtagande. Fér mer detaljerad information om avtalet hdnvisas till avsnittet ”Teckningsférbindelser och
garantiteckning”.

A1M Pharma har fér arbete avseende juridisk radgivning och affarsutveckling sedan ar 2008 kdpt konsulttjdnster pa
marknadsmassiga villkor fran Stanbridge Corporation BVBA, som &gs till 100 procent av styrelseordférande Gregory
Batcheller. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frdn Stanbridge Corporation BVBA betalas av
A1M Pharma ska dessa godkannas i enlighet med A1M Pharmas riktlinjer for godk@nnande av fakturor.

Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i A1M Pharma och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som
ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt
e Det finns inga avtal mellan A1M Pharma AB eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som
framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e  Det férekommer inga familjeband mellan styrelsemedlemmar.

e Ingen av styrelsens ledamdéter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit inblandade
i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (déaribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledamoéter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte férbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem dren.

e  Det férekommer inga sdrskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter ddr styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar i.

e AIM Pharma har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i AIM Pharma AB ar medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd A1M Pharma AB:s
eller koncernens finansiella stdllning eller IGnsamhet.

e  Det finnsinga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.
e  Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina méjligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa

nagot annat satt begransat méjligheterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

e  Styrelsen beddmer att AiM Pharma AB:s och dotterbolagets nuvarande férsdkringsskydd &r tillfredsstéllande,
med hdnsyn till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN | A1M PHARMA AB

Aktiekapitalet ska utgdra lagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 25 000 000 och hégst 100 000 000.

Registrerat aktiekapital &r 1512 427,84 SEK.

Kvotvarde dr 0,04 SEK.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e  Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

e Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i AiM Pharma AB:s tillgangar och resultat samt
beréttigar till en rost pa bolagsstdmman. En aktie &r lika med en rost.

e A1M Pharma AB:s aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i AIM Pharma AB erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med A1M Pharma AB:s
aktier sker pa elektronisk vag genom behériga banker och vdrdepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras
kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

e  Emissionsinstitut och kontoférande institut dr: Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r: SE0005876828.

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Kvotvirde Okning av Okningav  Totalt antal Totalt
antalet aktier  aktiekapital aktier  aktiekapital

2008 Bolagets bildande 100,00 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Nyemission 100,00 124 12 400,00 1124 112 400,00
2008 Nyemission 100,00 101 10 100,00 1225 122 500,00
2009 Nyemission 100,00 370 37 000,00 1370 137 000,00
2010  Split 0,10 1368 630 - 1370 000 137 000,00
2010 Nyemission 0,10 630 000 63 000,00 2000 000 200 000,00
2012 Nyemission 0,10 1074 375 107 437,50 3074375 307 437,50
2013  Fondemission 0,20 - 307 437,50 3074 375 614 875,00
2014  Split5:1 0,04 12297500 - 15371875 614 875,00
2014  Kvittningsemission 0,04 5769230 230 769,20 21141105 845 644,20
2014  Nyemission 0,04 7 840 000 313 600,00 28981105 1159 244,20
2015  Nyemission 0,04 6119 290 244 771,60 35100395 1404 015,80
2015  Nyemission TO 1 0,04 2710 301 108 412,04 37810696 1512 427,84
2016  Nyemission* 0,04 16 804 752 672 190,08 54 615 448 2184 617,92

*Under férutsdttning att nyemissionen blir fulltecknad.

Antal utestdende aktier per 2015-01-01: 28 981 105 aktier.
Antal utestaende aktier per 2015-12-31: 37 810 696 aktier.

Aktien noterad pa AktieTorget

A1M Pharma AB:s aktie noterades pa AktieTorget i april 2013. AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Det finns ett aktieslag i Bolaget. Per dateringen av detta dokument uppgick antalet aktier i A1M
Pharma AB till 37 810 696 stycken.

Utestdende teckningsoptioner

Vid extra bolagsstdamma i A1iM Pharma AB den 2 november 2015 beslutade stimman om en riktad emission av
teckningsoptioner och inférandet av Incitamentprogram 2015/2018, med ratt till teckning av nya aktier i AIM Pharma
AB. Emissionen genomférdes med avvikelse frdn aktiedgarnas foretrddesrdtt och omfattade hégst 2 000 0oo
teckningsoptioner av serie 2015/2018. 765 000 av dessa teckningsoptioner har férvarvats av nyckelpersoner i A1M
Pharma som en del av Incitamentsprogram 2015/2018 fordelat av styrelsen. De aterstaende teckningsoptionerna av
denna serie sparas i det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Kvarstaende teckningsoptioner kan dérmed
anvandas i framtiden, exempelvis i samband med rekrytering av nyckelpersoner i ATM Pharma.

Forvérvet av teckningsoptioner skedde till en marknadsvdarderad kurs om 0,73 SEK per teckningsoption.
Teckningsoptionerna berdttigar till teckning av 765 000 nya aktier i AIM Pharma AB till en kurs om 9,66 SEK per aktie.
Fullt nyttjande av utestdende teckningsoptioner medfér en procentuell utspddning om cirka 1,4 procent, under
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forutsattning att aktuell foretraddesemission genomférs och fulltecknas samt att det inte sker nagra andra férandringar
avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas.

Utspadning
Vid fulltecknad emission nyemitteras 16 804 752 aktier, vilket innebar en total utspadningseffekt om cirka 30,8 procent.

Regelverk
A1M Pharma avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tilldmpliga pa bolag som &r noterade
pa AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat f6ljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument

Agarférteckning med &gare éver fem procent i AIM Pharma AB per den 31 mars 2016

Part Andel av roster och kapital

Baulos Capital Belgium SA! 35,54 %
Bo Akerstrém? 6,86 %
Stefan Hansson? 526 %
Ovriga &gare, ca 2 550 st. 52,34 %

100 %

'Inklusive Baulos International SA.
2 Inklusive ndrstdende personer och bolag.

Baulos Capital Belgium SA undantaget fran budplikt

A1M Pharmas huvudégare Baulos Capital Belgium SA medgavs i april 2016 Aktiemarknadsndmndens undantag fran den
budplikt som kan uppkomma om bolaget bland annat tecknar sin andel i den foéretrddesemission av aktier samt infriar
sitt garantidtagande genom att, utdver sin féretrddesandel, tecknar aktier i foretrddesemissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Bemyndigande

Vid arsstdamma den 27 april 2016 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden for ndsta arsstamma, vid ett eller flera
tillfdllen och med eller utan féretrddesrdtt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier. Antalet aktier som
emitteras med st6d av bemyndigandet far motsvara en 6kning av aktiekapitalet om hogst tio (10) procent baserat pa
det sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman 2016. Betalning for aktierna skall kunna ske
kontant, genom apport eller genom kvittning.

Ovrigt

e  Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Utdver beslut om aktuell féretradesemission samt optionsprogram finns inga rattigheter eller skyldigheter
angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller tagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Utbver det optionsprogram som beskrivs under rubriken ”Utestdende optionsprogram” finns inga
utestdende optioner vid upprdttandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kédnner till foreligger inte heller
nagra aktiedgaravtal mellan A1M Pharma AB:s dgare. Det finns inte heller ndgra konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper férenade med rétt till teckning av annat vérdepapper.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.
e Sdvitt styrelsen kdnner till foreligger det inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra

Overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

e  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna nyemission.

e A1M Pharma AB har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i AIM Pharma AB beslutade den 3 maj 2016 att godkanna styrelsens beslut fran 14 april 2016 att
genom foretraddesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 672 190,08 SEK genom nyemission av hdgst 16 804 752
aktier envar med ett kvotvirde om 0,04 SEK till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Aven allménheten ges ratt att
teckna i emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 43 692 355,20 SEK.

Foretradesritt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 13 maj 2016 &r registrerade som aktiedgare i AIM Pharma AB &ger foretrddesratt att
teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsrétt. Innehav av nio (9) teckningsratter berattigar till
teckning av fyra (4) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i
emissionen var den 13 maj 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla teckningsratter var den
11 maj 2016 och forsta dag exklusive rétt att erhalla teckningsratter var den 12 maj 2016.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utévas med stdd av teckningsrdtter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 13 maj 2016 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av fyra (4) nya
aktier erfordras nio (9) teckningsrétter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i AIM Pharma AB senast den 2 juni 2016 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 31 maj 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 19 maj — 31 maj 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 19 maj - 2 juni 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 2 juni 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed vérde. Outnyttjade teckningsratter kommer ddrefter, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen fér A1IM Pharma AB ager rétt att forldnga den tid under vilken anmédlan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 2 juni 2016, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.
Styrelsen i AIM Pharma har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfélligt. Det ar inte heller
mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor foér
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
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hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frdn respektive bank eller
fondkommissiondr.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter - direktregistrerade aktiedgare

Anmdlan om teckning med stéd av teckningsrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 2 juni 2016. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedlar som sands med post bor avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstédmningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | ska dérmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sérskild anmalningssedel |
anvéndas. Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmaélningssedeln I. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
I kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmélningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 2 juni 2016. Endast en anmdlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmadlningssedlar géller den senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmdlan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer A1IM
Pharma att ombesdrija att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 19 maj - 2 juni 2016. Anmalan om teckning utan st6d av teckningsratter ska goéras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmaélningssedel kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress,
telefonnummer eller pd Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida
(www.aim.se), eller pa AktieTorgets (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 2 juni 2016. Endast en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldamnade
anmalningssedlar giller den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Anmdlan ar bindande. | det fall ett fér stort belopp betalas in av en tecknare kommer A1M Pharma att
ombesdrja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor &r beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning
ska ske senast fyra bankdagar dérefter. De som inte tilldelats ndgra aktier far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission Fax: +46 (0)431-4717 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4

SE-262 73 Angelholm

Tilldelning f6r teckning utan st6d av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av foretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat nya aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte,
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och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats fér teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsrdtter ske till andra som tecknat utan
stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som &ger ratt att teckna aktier i emissionen kan védnda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer f6r information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE85 8000 0816 9592 3054 3556

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-
konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar
delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 19 maj 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av juni 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersdttas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta
berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal fér handel pa AktieTorget.

Handel med aktier

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet A1M och ISIN-kod
SE0005876828. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear férda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.atm.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 23, 2016.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.
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Fragor med anledning av nyemissionen kan stdllas till:

A1M Pharma AB Sedermera Fondkommission
Tel: 046 - 286 50 30 Tel: 0431-4717 00
E-post: info@atm.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.aim.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhdllas kostnadsfritt frdn A1M
Pharma.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar, samt
revisionsberdttelser har via hanvisning till drsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 inférlivats till detta
prospekt. De sidor som inte inf6rlivas nedan &r inte relevanta eller dterges pa annan plats i prospektet. Bolagets
arsredovisningar for 2014 (K3) och 2015 (IFRS) har reviderats av A1M Pharmas revisor. Fran och med rakenskapsaret
2015 uppréttas koncernredovisningen fér AIM Pharma i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen.
Historisk finansiell information har réknats om fran den 1 januari 2014, vilket &r datum fér 6vergang till redovisning
enligt IFRS. For 6vergangseffekter hanvisas till not 5 i arsredovisningen for rékenskapsaret 2015. Under rékenskapsaret
2014 uppréattades koncern- och arsredovisning med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nedanstaende finansiell information har hamtats fran inférlivat material och kompletterats med delarsrakenskaper for
perioden 2016-01-01 — 2016-03-31 samt jamforelser med motsvarande deldrsperiod fér 2015. Delarsrdkenskaperna for
2016 och 2015 ar hdmtade fran Bolagets delarsrapporter for perioderna 2016-01-01 — 2016-03-31, respektive 2015-01-01 —
2015-03-31 och har inte granskats av Bolagets revisor. Uppstallningen dver eget kapital och nettoskuldsattning per den
31mars 2016 har uppréttats i det specifika syftet att ingd i detta prospekt och har inte reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller darutdver vissa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS eller K3. Dessa finansiella nyckeltal har
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. AIM Pharmas uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvdnds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiella stéllning. AIM Pharmas nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS &r inte nddvandigtvis
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bér
darfor inte beaktas separat fran, eller som ett substitut fér, AIM Pharmas finansiella information som upprattas enligt
IFRS.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Inférlivade dokument ska lasas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa A1M

Pharmas kontor (Medicon Village, Scheelevagen 22, 223 63, Lund) och hemsida (www.atim.se).

Inférlivas via hanvisning

Delarsrapport 1, 2016-01-01 — 2016-03-31
- Koncernens rapport 6ver totalresultatet sid. 7
- Koncernens balansrdkning sid. 8
- Koncernens kassaflddesanalys sid. 9
- Foérandring av koncernens eget kapital sid. 9
- Moderbolagets rapport dver totalresultatet sid. 10
- Moderbolagets balansradkning sid. 11
- Moderbolagets kassaflédesanalys sid. 12
- Foérandring av moderbolagets eget kapital sid. 12
- Redovisningsprinciper och noter sid. 13 - 19

Arsredovisning 2015-01-01 — 2015-12-31
- Koncernens rapport dver totalresultatet sid. 20
- Koncernens balansrdkning sid. 21-22
- Koncernens kassaflédesanalys sid. 23
- Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet sid. 24
- Moderbolagets balansrdkning sid. 25 - 26
- Moderbolagets kassaflédesanalys sid. 27
- Redovisningsprinciper och noter sid. 28 - 43
- Egetkapital sid. 42
- Revisionsberéttelse sid. 45 - 46

Arsredovisning 2014-01-01 — 2014-12-31
- Resultatrdkning sid. 17
- Balansrdkning sid. 18 - 19
- Kassaflodesanalys sid. 20
- Redovisningsprinciper och noter sid. 21-27
- Egetkapital sid. 27
- Revisionsberattelse sid. 29 - 30
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PHARMA
Nyckeltal och utvalda finansiella poster - Koncern

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man. 12 man.
IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Resultatrdkning

Intakter - - - 33 -
Aktiverade utvecklingsutgifter - - = = 11004
Ovriga rorelseintékter - - - B, 24
Summa intdkter - - = - 11028
Forsknings- och utvecklingskostnader -4222 3541 22 577 -9 948 -
F('jrséljningskostnader -1487 -797 -4 999 -2522 =
Administrationskostnader -885 383 2522 1177 =
Ovriga rérelseintakter - - 443 - -
Ovriga rérelsekostnader -14 -29 -338 -110 s
Ovriga externa kostnader - - - - 13264
Personalkostnader - - = = -3 450
Avskrivningar materiella och - - ) ) 101
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - - - - -110
Rorelseresultat -6 608 -4 750 29993 13724 -5 898

Balansrdkning

Immateriella anlaggningstillgangar 29 885 26 008 28 978 25107 52396
Materiella anlaggningstillgangar 1266 643 1250 638 638
Omséttningstillgadngar 11432 3583 21463 4932 4932
Likvida medel 10 069 2546 19387 4136 4136
Eget kapital 35950 20215 42 687 24 964 52 253
Langfristiga skulder 2323 2396 2360 2396 2396
Kortfristiga skulder 4310 7 623 6 644 3317 3317
Balansomslutning 42583 30234 51691 30677 57 966

Kassaflédesanalys
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -8 096 -641 -29 561 -14 693 -6 866
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -1222 -948 -5 326 -3790 -11 617
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten - - 50 138 18 001 18 001
Periodens kassafléde -9318 -1589 15 251 -482 -482
Likvida medel vid periodens slut 10 069 2546 19387 4136 4136

Nyckeltal 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-0-101
Nyckeltalen har berdknats enligt IFRS 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

och K3 IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Soliditet (%) 84 67 83 81 90
Kassa och Bank (KSEK) 10 069 2546 19387 4136 4136
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Antal aktier, periodens slut 37 810 696 28 981105 37 810 696 28 981105 28 981105
Resultat per aktie (SEK) -0,17 -0,16 -0,86 -0,48 -0,21
Genomsnittligt antal anstéllda 7 4 4 4 4

Utdelning per aktie - - - - -

Alternativa nyckeltal 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
Notera att de alternativa nyckeltalen ej 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
dr reviderade. IFRS IFRS IFRS IFRS K3

Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat
Rérelsemarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Skuldsattningsgrad 12 38 16 13 6

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséattning/intakter.
Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning).

Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Koncernens rapport 6ver totalresultat

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Rérelsens intdkter
Intakter - _ ) 33 i
Kostnader for salda varor - - ) ) )

Bruttovinst - - - 33 -

Nettoomsattning - - . . -

Aktiverade utvecklingsutgifter - - - - 11004
Ovriga rérelseintakter - - = - 24
Summa intdkter - - - 5 11028

Rérelsens kostnader

Forsknings- och -4 222 -3 541 -
utvecklingskostnader e 9948
Forsaljningskostnader -1487 -797 -4 999 -2 522 -
Administrationskostnader -885 -383 -2 522 1177 -
Ovriga rérelseintékter - - 443 - -
Ovriga rérelsekostnader 14 -29 338 -110 -
Ravaror och férnédenheter - - - - -
Ovriga externa kostnader - - - - 13264
Personalkostnader - - - - -3 450
Avskrivningar materiella och - - i i -101
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader - - ° ° -110
Rorelseresultat -6 608 -4 750 29 993 13724 5898
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Resultat frdan finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

Summa totalresultat

Resultat per aktie, SEK

AIM 107

PHARMA
- - 3 103 5
- -2 461 -370 =272
-6 608 -4 750 -32 451 -13 991 -6 164
36 - 37 c -
-6 572 -4 750 -32 415 -13 991 -6 164
-6 572 -4 750 -32 415 -13 991 -6 164
-0,17 -0,16 -0,86 -0,48 -0,21

I koncernen finns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med

periodens resultat.

Resultat per aktie, réknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare for perioden (uttryckt i kr per aktie).

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier
Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kundfordringar

Fordran koncernféretag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat

Koncernens rapport 6ver finansiell stillning

2016-03-31

IFRS
Oreviderat

2015-12-31
IFRS
Reviderat

2014-12-31
IFRS
Oreviderat

2014-12-31
K3
Reviderat

29 885 28978 25107 =
- - - 31444

- - - 20 952
52396

1266 1250 638 -

- - - 638

31151 30228 25745 53 034

- 550 15 15

1325 1332 690 690
38 194 91 91

10 069 19387 4136 4136
1432 21463 4932 4932
42583 51691 30677 57 966
1512 1512 1159 1159
114293 114 293 64 507 -
-79 855 73118 40702 -
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Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

PHARMA

Fria reserver - - - 57 258
Periodens resultat - - - -6 163
Eget kapital sammanlagt 35950 42 687 24 964 52 253
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 2323 2360 2396 2396
Langfristiga skulder sammanlagt 2323 2360 2396 2396
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2878 3480 1318 1318
Skatteskuld 12 180 69 69
Ovriga skulder 387 584 129 129
Upplupna kostnader 934 2 400 1801 1801
Kortfristiga skulder sammanlagt 4310 6 644 3317 3317
Summa skulder 6633 9 040 5713 5713
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42583 51691 30 677 57 966
Stallda sakerheter och

ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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Koncernens rapport 6ver kassaflédet

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 | 2014-12-31  2014-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat | Oreviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -6 608 -4 750 -29 993 -13 724 -5 898
Avskrivningar 133 45 851 101 101
Erhallen rénta - - 3 103 5
Erlagd rénta - - -2 461 370 272
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -6 475 -4 705 31600 13 891 -6 063

fére férandring i rorelsekapital

Férdndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar 713 241 -1288 239 239
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2334 4 305 3327 -1041 -1041
Forandring i rorelsekapital -1621 4064 2039 -802 -802
Kassaflode fran den I6pande -8 096 -641 -6 866
verksamheten 29 561 14693

Investeringsverksamhet

Férvarv/avyttring av anldggningstillgéngar -21 -48 -842 -469 469

Férvérv/avyttring av immateriella tillgdngar 1201 900 -4 484 3321 11148

Kassafléde fran -1222 -948 -11 617
-5326 3790

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - 50138 33 001 33 001
Okning/minskning [angfristiga skulder - - - -15 000 -15 000
Kassaflode fran - - 18 001
finansieringsverksamheten 50138 e

Férandring av likvida medel -9318 1589 15 251 -482 -482
Likvida medel vid periodens bérjan 19387 4135 4136 4618 4618
Likvida medel vid periodens slut 10 069 2546 19 387 4136 4136
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Koncernens forandring eget kapital

Moderféretaget
(KSEK)

K3, reviderat

Ingdende balans 1 januari 2014
Nyemission

Omforing foregdende ars resultat
Arets resultat

Eget kapital 31 december 2014

Koncernen
(KSEK)

IFRS, oreviderat

Ingaende balans 1 januari 2014
Nyemission

Arets resultat

Eget kapital 31 december 2014

IFRS, reviderat

Ingdende balans 1januari 2015
Nyemission

Arets resultat

Eget kapital 31 december 2015

Friareserver  Arets resultat

Aktiekapital Totalt

615 29965 -5164 25416

544 32456 - 33000

- -5 164 -5 164 -

R - -6163 6163

1159 57 257 -6 163 52253

Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet Balanserat  Totalt
kapital resultat

615 32 051 -26 712 5954

544 32456 - 33000

- - -13 991 -13 991

1159 64 507 -40703 24 963

1159 64 507 -40703 24963

353 49786 - 50139

- - -32415 -32415

1512 114 293 73118 42687

IFRS, oreviderat
Ingaende balans 1 januari 2016

Koncernmadssig avskrivning patent

Arets resultat
Eget kapital 31 mars 2016

1512 114 293 73118 42687
-165 -165

- - -6 572 -6572
1512 114 293 -79 855 35950
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Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Rorelsens intdkter

Intakter - - i 32 -
Kostnader fér salda varor - - B} ) )
Bruttovinst - - . 32 R

Nettoomsattning - - - - i

Aktiverade utvecklingsutgifter - - - - 8 609
Ovriga rérelseintakter - - - - 24
Summa intakter - - - B 8633

Rorelsens kostnader

ES\::I:E;;;ggssk%csl:nader +0%9 3089 21363 9079
Férsiljningskostnader 1487 713 -4 876 -2.090 -
Administrationskostnader -886 289 -2350 -975 )
Ovriga rérelseintékter - - . - -
Ovriga rérelsekostnader 14 29 -327 94 .
Ravaror och férnédenheter - - - . -
Ovriga externa kostnader - - - - -10 698
Personalkostnader - - - - -3142
Avskrivningar materiella och - - ) i -94
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - - . - -95
Rorelseresultat -6 485 -4 120 -28 916 -12 206 5396
Resultat frdan finansiella poster

Finansiella intakter - - 2 103 5
Finansiella kostnader - - -2 461 -368 -270
Resultat fore skatt -6 485 -4 120 -31375 12 471 -5 661
Skatt pa arets resultat - - . - -
Periodens resultat -6 485 -4120 -31375 12 471 -5 661
Summa totalresultat -6 485 -4 120 -31375 12 471 -5 661

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i évrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstdmmer med
periodens resultat.
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell stillning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent

Materiella tillgangar

Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andel i dotterbolag
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar

Fordran koncernféretag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Fria reserver
Periodens resultat

Eget kapital sammanlagt

Kortfristiga skulder

2016-03-31
IFRS
Oreviderat

2015-12-31

IFRS
Reviderat

2014-12-31
IFRS
Oreviderat

AIM 107

PHARMA

2014-12-31
K3
Reviderat

10 383 9449 6 290
- B - 20 623
- B - 4700
25323

1266 1250 636
- _ B 636
18 280 18 280 17280 17 280
29929 28 979 24 206 43239
- - 15 15
5955 5955 4596 4596
1177 1294 566 566
36 193 89 89
9327 18 584 3721 3721
16 495 26 026 8987 8987
46 424 55 005 33193 52226
1512 1512 1159 1159
112 063 112 063 62278 =
-64 408 -33 033 20 562 -
6485 -31375 -12 471 -
- - - 62278
- - - -8339
- . - -5 661
42 682 49167 30 404 49 437
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Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Kortfristiga skulder sammanlagt

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stallda sakerheter och
ansvarsforbindelser

AIM 107

PHARMA
2314 3198 1267 1267
- - - 8
12 180 69 69
387 496 98 90
930 1964 1355 1355
3742 5838 2789 2789
3742 5838 2789 2789
46 424 55 005 33193 52226
Inga Inga Inga Inga
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Moderbolagets rapport 6ver kassafléde

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
IFRS IFRS IFRS IFRS K3
Oreviderat Oreviderat Reviderat Oreviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -6 485 4120 28 916 -12 206 5396
Avskrivningar 99 42 582 94 94
Erhallen rénta - - 2 103 5
Erlagd rénta - - -2 461 -368 270

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring i
rorelsekapital -6 386 -4 078 -30793 -12 377 -5 567

Férdndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar 274 -204 -2176 -2 210 -2210
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2096 3728 3049 -636 -636
Forandring i rorelsekapital -1822 3524 873 -2 846 -2 847
Kassafléde fran den I6pande -8 208 -554 } § -8 414
verksamheten 29920 15223

Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar -21 49 -1842 -469 -469
Férvdrv/avyttring avimmateriella -1028 -758 i § -8 750
tillgdngar 3513 1R

Kassafléde fran

investeringsverksamheten -1049 -807 -5 355 -2 409 -9 219

Finansieringsverksamhet

Nyemission - - 50 138 33 001 33001
Okning/minskning langfristiga skulder - - - -15 000 -15 000
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten - - 50 138 18 001 18 001
Féréndring av likvida medel -9 257 -1361 14 863 -369 368
Likvida medel vid periodens bérjan 18 584 3721 3721 3352 3353
Likvida medel vid periodens slut 9327 2360 18 584 3721 3721
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Moderbolaget forandring eget kapital

Moderforetaget . . Overkursfond Balanserat Arets

(KSEK) - Aktiekapital resultat resultat fotalt
K3, reviderat

Ingdende balans 1januari 2014 615 29 822 -3287 -5 052 22098
Nyemission 544 32 456 - - 33000
Omforing féregdende ars resultat - - -5 052 5052 -
Arets resultat - - - 5 661 -5 661

Eget kapital 31 december 2014

1159 62278 -8339 -5 661 49 437

Moderféretaget Aktiekapital Fria reserver Periodens Totalt
(KSEK) resultat

IFRS, oreviderat

Ingdende balans 1 januari 2014 615 26 535 -17 276 9874
Nyemission 544 32 456 - 33000
Omforing foregdende ars resultat - -17 276 17276 -
Arets resultat - - 412 470 12 470
Eget kapital 31 december 2014 1159 41715 -12 470 30 404

IFRS, reviderat

Ingdende balans 1januari 2015 1159 41715 -12 470 30 404
Nyemission 353 49227 - 49580
Incitamentprogram 2015/2018 - 558 - 558
Omforing féregdende ars resultat - -12 470 12 470 -
Arets resultat - - -31375 -31375
Eget kapital 31 december 2015 1512 79 030 -31375 49167
Ingdende balans 1 januari 2016 1512 79 030 -31375 49167
Omforing féregdende ars resultat - -31375 31375 -
Arets resultat - - -6 485 -6 485
Eget kapital 31 mars 2016 1512 47 655 -6 485 42682
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PHARMA

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

A1M Pharma AB dr moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Preelumina
Diagnostics AB dgs till 100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom
diagnostik. | Preelumina sker utveckling av diagnostikmetoder for att kunna férutsdga havandeskapsférgiftning pd ett
tidigt stadium. Koncernen bildades 2012. Fér att ge en sd tydlig och rdttvisande bild som méjligt redogérs nedan fér
koncernen. Den finansiella utvecklingen som kommenteras nedan avseende rikenskapsdret 2014 avser rdkenskaper
upprdttade i enlighet med IFRS, detta for att uppnd en ékad jamférbarhet. Rikenskaperna for 2014 upprdttade i enlighet
med IFRS har inte granskats av Bolagets revisor.

Nettoomsattning och rérelseresultat

A1M Pharma har uppnatt prekliniskt proof-of-concept fér behandling och diagnostik av havandeskapsférgiftning samt
ingatt ett akademiskt samarbete avseende prekliniskt proof-of-concept fér akut njurskada. Under 2016 avser Bolaget
att teckna ett utlicensieringsavtal avseende diagnostik av havandeskapsforgiftning. Bolaget har &nnu inte inlett
kommersialisering av nagra ldkemedelsprodukter eller diagnostiska test. De intdkter som redovisats under 2014 avser
lokalhyra.

A1M Pharma hade under 2015 inga intdkter. Under 2014 uppgick koncernens intdkter till 33 KSEK, vilket framst avser
lokalhyra. Kostnaderna for 2015 6kade jamfért med féregaende rakenskapsar och uppgick till 29 993 KSEK. Koncernens
kostnader uppgick for rakenskapsaret 2014 till 13 757 KSEK. Kostnaderna fér rakenskapsaren 2014 och 2015 utgjordes
huvudsakligen av forsknings- och utvecklingskostnader. Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2015 uppgick till -29 993
KSEK, jamfért med féregdende rakenskapsar da rérelseresultatet uppgick till -13 724 KSEK, skillnaden forklaras
huvudsakligen av de 6kade kostnaderna.

Forsta kvartalet 2016 hade Bolaget inga intdkter, detsamma gillde samma period féregdende rédkenskapsar.
Kostnaderna for forsta kvartalet 2016 uppgick till -6 608 KSEK, jamfért med -4 750 KSEK under forsta kvartalet 2015.
Kostnaderna utgjordes huvudsakligen av forsknings- och utvecklingskostnader. Rorelseresultatet for forsta kvartalet
2016 uppgick sdledes till -6 608 KSEK, jamfort med forsta kvartalet 2015 da rorelseresultatet uppgick till -4 750 KSEK.
Skillnaden forklaras framst av 6kade forsknings- och utvecklingskostnader samt administrativa kostnader under forsta
kvartalet 2016.

Tillgangar och skulder

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per 2015-12-31 till 51 691 KSEK, vilken &r en 6kning jamfért med samma datum
féregédende &r d& balansomslutningen uppgick till 30 677 KSEK. Okningen férklaras huvudsakligen av en 8kning i
immateriella tillgadngar och likvida medel. Bolagets immateriella tillgdngar uppgick per 2015-12-31 till 28 978 KSEK och
utgjordes uteslutande av patent och aktiverade utvecklingsutgifter som uppgick till 22 667 KSEK respektive 6 311 KSEK.
De immateriella tillgangarna uppgick per 2014-12-31 till 25107 KSEK och utgjordes dven under rakenskapsaret 2014
huvudsakligen av patent och aktiverade utvecklingsutgifter. AIM Pharmas omsattningstillgangar uppgick per 2015-12-31
till 21 463 KSEK, jamfért med 4 932 KSEK féregdende rakenskapsér. Okningen férklaras huvudsakligen av en 6kning i
likvida medel under rékenskapsaret 2015.

De langfristiga skulderna uppgick per 2015-12-31 till 2 360 KSEK, jamfért med 2 396 KSEK per 2014-12-31. De kortfristiga
skulderna uppgick for rakenskapsaret 2015 till 6 644 KSEK, jamfért med 3 317 KSEK for rakenskapsaret 2014. Skillnaden
forklaras huvudsakligen av en 6kning i leverantdrsskulder som per 2015-12-31 uppgick till 3 480 KSEK, jdmfért med 1318
KSEK per 2014-12-31. Eget kapital 6kade under rakenskapsaret 2015 med 17 723 KSEK, fran 24 964 per 2014-12-31 till
42 687 KSEK per 2015-12-31. Skillnaden férklaras huvudsakligen av en 6kning i 6vrigt tillskjutet kapital och balanserat
resultat.

Per 2016-03-31 uppgick balansomslutningen till 42583 KSEK. Den minskning som skett sedan arsskiftet forklaras
huvudsakligen av det negativa rérelseresultatet for perioden. De immateriella tillgangarna uppgick per den 31 mars 2016
till 29 885 KSEK, jamfoért med 28 978 KSEK per den 31 mars 2015. Darav har de immateriella kostnaderna ¢kat med 907
KSEK, vilket &r mindre &n tidigare perioder. Detta beror pa att Bolaget, efter intradet till IFRS, ar betydligt restriktivare
gallande aktiveringar av utvecklingskostnader. Samtidigt har Bolaget bérjat goéra avskrivningar pa registrerade patent.
A1M Pharmas omsattningstillgangar uppgick per 2016-03-31 till 11432 KSEK varav likvida medel utgjorde 10 069 KSEK.
Samma datum foregdende rakenskapsar uppgick omsédttningstillgdngarna till 21463 KSEK. Skillnaden férklaras
huvudsakligen av mer likvida medel under perioden 2015.

De langfristiga skulderna uppgick per den 31 mars 2016 till 2 323 KSEK, en minskning jamfért med foéregdende period pa
grund av att de koncernmdssiga patentkostnaderna har bérjat skrivas av. Det egna kapitalet uppgick till 35 950 KSEK
per den 31 mars 2016, jamfort med 42 678 KSEK per den 31 mars 2015.
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Kassaflode

Under réakenskapsaret 2015 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital till
-31600 KSEK, jamfort med -13 891 KSEK rakenskapsaret 2014. Skillnaden beror framst pa ett sdmre resultat i den
I6pande verksamheten under 2015. Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick fér 2015 till 29 561 KSEK,
jamfort med -14 693 KSEK under rakenskapsaret 2014. For rékenskapsaret 2015 uppgick kassafléde efter investeringar
till -5 326 KSEK, jamfort med -3 790 KSEK for rakenskapsaret 2014. Skillnaden férklaras framst av de investeringar som
gjorts i immateriella och materiella tillgdngar under 2015. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick for
rékenskapséret 2015 till 50138 KSEK. Under rikenskapsaret 2014 uppgick samma post till 18 001 KSEK. Okningen
férklaras huvudsakligen av skillnaden i 6kning/minskning i langfristiga skulder samt den nyemission som Bolaget
genomférde under 2015. Kassaflode for rakenskapsaret 2015 uppgick till 15 251 KSEK, jamfért med -482 KSEK under
2014.

Under forsta kvartalet 2016 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital
till -6 475 KSEK. Under samma period féregdende rékenskapsar uppgick kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i rérelsekapital till -4 705 KSEK. Skillnaden férklaras framst av det férsamrade rorelseresultatet under
perioden 2016. Kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick for det forsta kvartalet 2016 till -8 096 KSEK, jamfort
med -641 KSEK samma period féregdende rdkenskapsar, vilken framst &r hanforlig till skillnaden i posten
6kning/minskning av kortfristiga skulder. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 222 KSEK, vilket ger
foréndring av likvida medel for det forsta kvartalet 2016 pa -9 318 KSEK. Samma period féregaende réakenskapsar
uppgick forandringen i likvida medel till -1589 KSEK. Likvida medel vid periodens slut 2016 uppgick till 10 069 KSEK,
jamfort med 2 546 KSEK fér samma period féregaende rakenskapsar.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Finansiella resurser och finansiell struktur

Under verksamhetsaret 2015 tillférdes A1M Pharma totalt cirka 47,4 MSEK genom den nyemission som genomférdes i
april 2015 samt dartill vidhdngande teckningsoptioner. Bolagets soliditet uppgick till 83 procent per 2015-12-31, jamfort
med 90 procent per 2014-12-31. De langfristiga skulderna uppgick vid utgédngen av rékenskapsaret 2015 till 2 360 KSEK
och utgjordes liksom féregaende ar uteslutande av uppskjuten skatt. De kortfristiga skulderna uppgick till 6 644 KSEK
och utgjordes, dven det i likhet med féregaende ar, framst av upplupna kostnader och leverantérsskulder. Vid utgangen
av rakenskapsaret 2014 uppgick de [angfristiga skulderna till 2 396 KSEK och utgjordes uteslutande av uppskjuten skatt i
samband med justering av forvdrvsanalys. De kortfristiga skulderna uppgick till 3 317 kSEK och utgjordes framst av
leverantdrsskulder och upplupna kostnader. Enligt styrelsens bedémning &r Bolagets kortsiktiga (<12 méanader)
betalningsférmaga anstréngd. Bolaget behdver tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som
god pa langre sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner ar kapitalkrévande.

Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven under dtminstone
12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet berdknas att uppga till cirka 44 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppsta i juni 2016.

For att tillféora A1M Pharma kapital genomf&r Bolaget nu en foretrddesemission om cirka 43,7 MSEK. Styrelsen bedémer
att AIM Pharma i det fall den férestdende nyemissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital fér att bedriva
verksamheten fram till Q1 2017. A1M Pharma har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om cirka 8,3 MSEK,
motsvarande cirka 19 procent av emissionsvolymen. Bolaget har dven, via skriftliga avtal, erhallit garantiteckning om
cirka 35,4 MSEK, motsvarande cirka 81 procent av emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

I det fall nyemissionen inte fulltecknas eller i det fall en eller flera teckningsatagare eller garantidtagare inte skulle
uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt driva
verksamheten i lagre takt @n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall nyemissionen inte
fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvandiga for att bevara det vérde
som skapats i Bolaget. | det fall emissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
misslyckas finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena
projekten. | férlangningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmdjligheter misslyckas, att Bolaget forsatts i konkurs.

Eget kapital och nettoskuldsattning
A1M Pharmas nettoskuldsattningsgrad (rantebdrande skulder/eget kapital) uppgick per den 31 mars 2016 till 0 procent.

Nettoskuldsdttning

(KSEK) Nettoskulds&ttning 2016-03-31
(A) Kassa -
(B) Likvida medel 10 069
(9] Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 10 069
(E) Kortfristiga fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder -
n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) -
) Netto kortfristig skulds&ttning; (1)-(E)-(D) -10 069
(K) Langfristiga bankldn -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga Ian -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M)
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 10 069
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Eget kapital och skulder

(KSEK) Eget kapital

(A) Aktiekapital 1512
(B) Reservfond -
(@) Andra reserver -

Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)

Kortfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet -
(B) Mot borgen -
[(9) Blancokrediter -

(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

(KSEK) Langfristiga skulder
(exklusive kortfristig del av langfristig skuld)

(A) Mot sdkerhet -
(B) Mot borgen -
© Blancokrediter -
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0

Tabellerna omfattar endast rdntebdrande skulder. Bolaget har inga rintebdrande skulder eller fordringar per 2016-03-31.

Begransning i anvindandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende koncernens anldggningstillgangar. Immateriella
anlaggningstillgdngar  utgérs huvudsakligen av patent och aktiverade utvecklingsutgifter. Materiella
anlaggningstillgangar utgérs huvudsakligen av inventarier. Enligt styrelsens bedémning finns inga miljéfaktorer som
kan komma att paverka Bolagets anvéndning av de materiella anldggningstillgangarna. AIM Pharma AB eller dess
dotterbolag innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgéngar av
vdsentlig betydelse. AIM Pharma har inte nagra finansiella anldggningstillgangar att rapportera. Historiska investeringar
har huvudsakligen finansierats via nyemissioner. Harutover finns inga vdsentliga pagaende investeringar eller framtida
investeringar som styrelsen redan gjort klara dtaganden om. Innan Bolaget nar ett positivt kassafléde avser A1M
Pharma finansiera I6pande investeringar via antingen, eller en kombination av, inkomster fran eventuella partners (till
exempel milstolpsbetalningar eller genom delade utvecklingskostnader), emissioner eller genom eventuell
produktférsaljning. AIM Pharma arbetar aktivt med att finna en eller flera partners vilka har finansiella muskler for att
bidra med utvecklingskapital. | det fall partner/partners inte attraheras kan Bolaget komma att soka kapitaltillskott via
kapitalmarknaden i takt med att Bolaget gar frén en uppséttning av uppnadda milstolpar till ndsta. A1IM Pharma har inte
nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar.

Koncern Koncern Koncern

2016-03-31* 2015-12-31 2014-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 29 885 28 978 52396
Materiella anlaggningstillgangar 1266 1250 638
Finansiella anldggningstillgangar - - -
Summa anlaggningstillgangar 31151 30228 53 034

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

Vasentliga finansiella forandringar
Det har inte férekommit nagra vasentliga férdndringar avseende Bolagets finansiella stdllning eller stdllning pa
marknaden sedan 2016-03-31.
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Revisionsberattelser och anmérkningar

| drsredovisningen 2015 foreligger en upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelse avseende den historiska
finansiella informationen som inférlivas i detta prospekt genom hdnvisning. Anledningen till féreliggande upplysning i
revisionsberattelsen var att emissionsgarantierna, som presenteras i detta prospekt, inte var underskrivna vid
tidpunkten for offentliggérandet av drsredovisningen avseende 2015. Upplysningen var formulerad enligt féljande:

”Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamhet pa att bolaget, och koncernen, per balansdagen har en
begransad likviditet samtidigt som det inte finns en sédkerstélld finansiering framat. Dessa omstéandigheter anser vi
utgor tvivel kring bolagets och koncernens férmaga till fortsatt drift.”
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BOLAGSORDNING

Faststilld vid arsstimma 2016-04-27

§1 Firma
Bolagets firma &r A1M Pharma AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt i dotterbolag eller intressebolag bedriva forskning, utveckling och kommersialisering
inom omradet foér medicinsk behandling och diagnostik. Bolaget ska dven bedriva konsult- och utbildningsverksamhet
inom det medicinska omradet samt annan darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ldgst 25 000 000 och hdgst 100 000 000.

§6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamdter med hogst tre suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna
véljs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens
férvaltning samt i férekommande fall koncernredovisning och koncernféretagens inbdrdes férhallanden i évrigt, skall
vdljas 1 -2 revisorer, eller registrerat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa
om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér frdga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfdrdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

89 Arsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman.

N

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordningen.

oV opow o

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i férekommande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.

7. Beslutom

a) faststéllande av resultatrakningen och balansrdkningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
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b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrdkningen;
¢) ansvarsfrihet dt styrelseledaméter och verkstallande direktéren.
Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
Val till styrelsen och i férekommande fall av revisorer.
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstdmma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma &dger envar rostberattigad rosta for hela antalet av honom &dgda och foretradda aktier, utan
begradnsning i rostetalet.

§10 Anmilan till stimma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som upptagits i aktieboken pa satt
som foreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket aktiebolagslagen och som anmélt sig hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som
anges i kallelsen till stdmman, varvid antalet bitraden skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &an femte vardagen fére stdmman.

§1 Rikenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall vara 1/1 - 31/12.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen &r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare och
innehavare av teckningsrdtter i Bolaget som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vérdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

e  situationer da vérdepapper innehas av handelsbolag,

e  utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utldndska féretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Bolaget som anses vara ndringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foéretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som nyemissionen kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsdljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna i Bolaget foérran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid férsdljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvéndas. Denna regel innebér att
omkostnadsbeloppet far bestdammas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vérdepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalfériust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmoéjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den prelimindra
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrdtt mellan féretagen
och bada foretagen begdr det for ett beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt enligt
skatteférfarandelagen. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pd vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktiedgare i AIM Pharma AB utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
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Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid
avyttring av teckningsréatter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsrédtter som grundas pa aktieinnehav i AIM
Pharma AB anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter férvarvade pa nu angivet sétt anses anskaffade
for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvdrvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande sétt forvdrvar teckningsratter i Bolaget utgér vederlaget anskaffningsutgift for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsrdtternas
omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna
utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvéndas f6r marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pa nu angivet satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning p3a aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Kupongskattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska
aktier, om de vid ndgot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tilldmpligheten av regeln dr dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér forfaller anses avyttrad foér noll
kronor.
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ADRESSER

Bolaget

A1M Pharma AB
Medicon Village, Scheelevagen 22,
223 63, Lund
046-286 50 30

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission
Importgatan 4,
262 73 Angelholm
0431-47 17 00

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Besoksadress
Scheelevdgen 27,
223 70 Lund
010-212 93 00

Postadress
Box 2138,
220 02 Lund

Véardepapperscentral
Euroclear Sweden AB

Besoksadress
Klarabergsviadukten 63,
111 64 Stockholm
08-402 90 00

Postadress
Box 7822,
103 97 Stockholm

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se



AIM {07

PHARMA

A1M Pharma AB | 556755-3226 | www.aim.se

N\

2

SEDERMERA

FONDKOMMISSION



http://www.a1m.se/

