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Inbjudan till teckning av
aktier i A1IM Pharma AB (publ)
Foretradesemission 2018

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen;

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 21 mars 2018, eller
e senast den 19 mars 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar maojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare som onskar teckna aktier ska kontakta sin bank.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med ”A1M Pharma” eller "Bolaget” avses A1M Pharma AB (publ), 556755-3226, eller, beroende pa sammanhang, den koncern bestaende av moderbolaget AIM
Pharma AB (publ) och dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, 556783-9609 (”Preelumina”). Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial Sverige, org. nr 516408-5366. Med ”Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till ”"EUR” avser euro och hanvisning till “"USD” avser amerikanska
dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner. For definitioner av vissa andra uttryck i Prospektet, se avsnitt "Ordlista".

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och diarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk materiell
ratt och av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida att sakuppgifter i Prospektet ar korrekta
eller fullstéandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan at-
gard foretas utover vad som kravs enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller
inagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken
de teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt Prospektet har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act (“Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt.

Eninvesteringivardepapper arforenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt 1asa avsnittet ”Riskfaktorer”. Narinvesterare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive forestaende sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person ar behorig att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns
i Prospektet. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Arctic Securities och ingen av dessa
ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden
Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveckling. Framtidsinriktade

” n

uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan innefatta ord som ”“kan”, ”ska”,
"forvantas”, “tros”, "uppskattas”, “planeras”, “avses”, “beraknas”, “forutses”, “har som malséttning att”, “prognostiseras”, "forsoker”, “skulle kunna” eller negationer
av sadana ord och andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade uttalanden &r till sin natur férenade med saval kinda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom de &r avhangiga av framtida hdndelser och omstéandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i Prospektet galler endast vid
tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden
i anledning av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvintningar som
beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara
korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttdmmande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma
att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i Prospektet.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten av informationen inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forvissa sig om genom jamférelser med annan information som offentliggjorts av de parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle kunna goéra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och férekommer séarskilt i avsnitten “Utvald
historisk finansiell information”, ”"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt avsnittet “Historisk finansiell information”. Férutom nér sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Arctic Securities som bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget eller
inhamtats fran tredje man friskriver sig Arctic Securities fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Arctic Securities &r dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 2 mars 2018 var registrerad
som aktiedgare i AIM Pharma har ratt att med foretradesratt
teckna aktier i Féretradesemissionen och kommer att erhélla en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretrddesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Viktiga datum

Avstamningsdag: 2 mars 2018
Teckningsperiod: 7 mars - 21 mars 2018

Handel med teckningsrdtter: 7 mars - 19 mars 2018

Finansiell kalender

Arsredovisning 2017: 3 maj 2018
Rapport forsta kvartalet 2018: 23 maj 2018
Arsstimma: 31 maj 2018

Ovrig information

Emissionsbelopp: 83,0 MSEK
Teckningskurs: 5,00 SEK per ny aktie
Kortnamn aktie: A1M

ISIN-kod aktie: SE0009973357
ISIN-kod BTA: SE0010948372
ISIN-kod teckningsratter: SE0010948364

Marknadsplats: Nasdaq First North

Exempel

En aktiedgare har 1 000 aktier i ALM Pharma pa avstamnings-
dagen den 2 mars 2018. Aktiedgaren erhaller 1 000
teckningsratter. Teckningsratterna kan utnyttjas for teckning av
2 000 nya aktier for 5,00 SEK per ny aktie. Totalt ska saledes
10 000 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter Foretrades-
emissionen ager aktiedgaren 3 000 aktier i A1M Pharma.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vérdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, ér det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen ”Ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare i
Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och han- | Bolagets firma och handelsbeteckning & A1M Pharma AB (publ) med org. nr 556755-3226.
delsbeteckning

B.2 Séate och A1M Pharma ér ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Lunds
bolagsform kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet A1M Pharma utvecklar lakemedelskandidaten ROSgard™, baserat pa det kroppsegna proteinet Alfa-1-Mikroglobulin

(A1M), som i flera prekliniska studier visat sig forhindra uppkomst av njurskador, och aterstélla nedsattningar av
njurfunktionen genom att skydda mot oxidativ stress och reparera skadad vdvnad. Njurskador &r ett tillstand som
uppkommer vid havandeskapsforgiftning, stérre kirurgiska ingrepp och som begransar méjlighet till stralbehandlingar
mot cancer. Bolagets tva inriktningar ar njurskydd vid Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT) — en malsékande
stralbehandling av tumorer — i syfte att mojliggora 6kad straldos och pa sa satt mer effektivt bekdmpa metastaserad
cancer samt diagnos och behandling av havandeskapsférgiftning.

B.4a Trender Kraven pa studier i ldkemedelsutveckling saval prekliniskt som kliniskt ar mycket rigorésa. ALM Pharmas initiala
fokus pa njurskydd vid stralbehandling av metastaserad cancer samt val av en adaptiv studiedesign majliggor
dock en kostnadseffektiv klinisk utveckling som vid lyckade resultat stédjer den fortsatta utvecklingen inom
havandeskapsforgiftning. Omfattningen av kommande studier ar i dagslaget svart att bedéma dels beroende pa vilka
data som erhalls, dels pa de krav regulatoriska myndigheter kommer att féreskriva.

A1M Pharma har for narvarande ingen information om ytterligare tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter. ALM Pharma kédnner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncern- Bolaget &r for narvarande moderbolag i en koncern som dven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, org.
struktur nr 556783-9609. Preelumina Diagnostics AB &gs till 100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och
kommersialisering inom diagnostik.
B.6 Agarstruktur Bolagets tio storsta aktiedgare per den 29 december 2017 framgar av tabellen nedan.
Namn Antal aktier Andel av kapital och réster (%)
Baulos International SA / Baulos Capital* 890 690 10,7 %
Avanza Pension 537 836 6,5%
Handelsbanken Liv Forsakring AB 222679 2,7%
Nordnet Pensionsforsakring 212 149 2,6 %
Alandsbanken i dgares stalle 164 241 2,0%
Bo Akerstrom* (grundare, styrelse) 132 826 1,6 %
Lars Thomas Jonsson 115 590 1,4%
Stefan Hansson* (grundare, styrelse) 103 151 1,2%
Livforsakringsbolaget Skandia 63 206 0,8 %
Swedbank forsdkring 58 055 0,7%
Ovriga 5797017 69,9 %
Totalt 8 297 440 100,0 %

Inklusive narstdende personer och bolag

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



B.7

Utvald finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér A1M Pharma avseende rakenskapsaren 2015-2017.

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information for A1M Pharma-koncernen avseende rakenskapsaren 2015 och
2016 ar hamtade fran “Finansiell information for rakenskapsaren 2015-2016” sid. 83-97 samt 2017 fran “A1M Pharmas
Bokslutskommuniké 2017-01-01 till 2017-12-31", sid. 61-81. Bolaget dndrade redovisningsprincip gallande redovisning
av emissionskostnader under 2016. Eftersom 2015 ars siffror & omréaknade i arsredovisning for 2016 har revisors intyg
avseende finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information (RevR5) inkluderats i Prospektet. Uppgifter for 2015
och 2016 &r darmed reviderade och 2017 ar Oversiktligt granskad av Bolagets revisor. Bolagets finansiella rapporter ar
upprattade enligt IFRS. Rakenskaperna for samtliga perioder finns att tillgd pa ALM Pharmas hemsida www.alm.se.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01  2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Summa rorelsens intakter - - -

Summa rorelsens kostnader -67 480 -54 422 -29993
Rérelseresultat -67 480 -54 422 -29993
Resultat fére skatt -67 643 -54 439 -30093
Skatt pa arets resultat - 2360 37
Periodens resultat -67 643 -52 079 -30 056

Koncernens balansriakning i ssmmandrag

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Summa anlaggningstillgangar 34071 33365 30228
Summa omséttningstillgangar 9576 9104 21463
SUMMA TILLGANGAR 43 647 42 469 51691
Summa eget kapital 31965 30337 42 687
Summa skulder 11682 12132 9 004
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 43 647 42 469 51691

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2017-01-01  2016-01-01  2015-01-01
Belopp i KSEK 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31

Kassaflode fran den l6pande -65 692 -52 450 -29 252
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital -319 5469 2 046
Kassafléde fran den lépande

verksamheten -66 011 -46 981 -27 206
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -2 657 -5126 -5326
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 69271 39729 47 780
Forandring likvida medel 603 -12 378 15251
Likvida medel vid periodens bérjan 7 009 19 387 4136
Likvida medel vid periodens slut 7612 7009 19 387

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)




B.7

Utvald finansiell
information
forts.

Nyckeltal

AIM Pharma anvénder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redo-
visningssed. De alternativa nyckeltalen hdrleds fran A1M Pharmas koncernredovisning och dr inte ett matt pd finansiella
resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bér betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat
eller andra nyckeltal som hdrleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa Koncernens
likviditet. Dessutom bér sadana nyckeltal, sisom AIM Pharma definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande bendmningar som anvdnds av andra bolag. Detta beror pd att dessa nyckeltal inte alltid definieras pd samma
sdtt och att andra bolag kan rédkna fram dem pad ett annat sdtt én AIM Pharma. Notera sdledes att tabellerna och
berdkningarna nedan inte har reviderats och ej ér IFRS-baserade, sGvida inget annat anges.

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Rorelsemarginal Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg. Neg.
Likvida medel (KSEK)* 7612 7009 19 387
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,37 0,40 0,21
Soliditet (%) 73 71 83
Antal aktier, periodens slut®? 8297 440 2730772 1890534
Resultat per aktie (SEK)*? -8,15 -19,07 -15,89
Genomsnittligt antal anstéllda* 10 8 4

Utdelning per aktie! - - -

1 IFRS-nyckeltal. Likvida medel har reviderats.
2 Justerat for genomférd sammanlaggning under 2017 till 1:20.

Definitioner av nyckeltal

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att rérelsemarginalen ar ett relevant matt for att
forsta Bolagets resultatgenerering.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild
av Bolagets I6nsamhet.

Skuldsattningsgrad
Bolagets kortfristiga och langfristiga skulder i relation till eget kapital. Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar
hur skuldsattningen utvecklas jamfort med tidigare perioder samt hur stor extern finansiering Bolaget behover.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att mattet ar relevant da det Gver tid ger en bild av hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

Vasentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

2015: A1IM Pharma erhaller brygglan om 2,5 MSEK fran huvudagaren Baulos Capital Belgium SA. Bolaget genomfor
under varen 2015 en foretradesemission genom vilken A1M Pharma tillférs cirka 31,9 MSEK. A1M Pharma tillfors cirka
15,5 MSEK genom de teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjas under november 2015.

2016: Bolaget genomfor en foretradesemission, vilken tillfor Bolaget cirka 39,7 MSEK efter emissionskostnader.

2017: Bolaget genomfor en foretradesemission under varen 2017, vilken tillfér Bolaget 65,8 MSEK efter emissions-

kostnader. Bolaget upptog ett brygglan om 7,8 MSEK vilket aterbetalades med emissionslikviden. A1IM Pharma tillfors
cirka 3,25 MSEK genom de teckningsoptioner av serie 2017 som nyttjas under november 2017.

B.8

Utvald profor-
maredovisning

Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultat-
prognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av férvantat resultat.

B.10

Anmarkningar
fran Bolagets
revisor

Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informationen.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)




B.11

Roérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet arenligt styrelsens bedémninginte tillrackligt fér A1M Pharmas aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstimma
beslutat om genomférandet av Foretradesemissionen om cirka 83 MSEK, vilket tillfér Bolaget cirka 69,2
MSEK efter emissionskostnader om cirka 13,8 MSEK. Bolagets rérelsekapitalunderskott for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 48,5 MSEK.

Perden31december2017 uppgick Bolagets likvida medel till 7 612 KSEK, tillrackligt for drift av verksamheten
fram till manadsskiftet februari/mars 2018. Bolaget har under februari 2018 tagit upp ett brygglan pa 7,5
MSEK fran tva parter som dven ingatt garantidtagande i Foretradesemissionen. Lanet I6per enligt Bolagets
bedomning pa marknadsmadssiga villkor och ska aterbetalas med likviden fran Féretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser fran ett antal storre
aktiedgare och personer i styrelse och ledning. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 4,3
MSEK motsvarande cirka 5,1 procent av Foretrddesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier om cirka 57,9 MSEK motsvarande cirka 69,9 procent av Foretrddesemissionen.
Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden
uppgaende till totalt cirka 62,2 MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden
ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Styrelsen
bedomer att Bolaget, vid teckningsgrad om 75 procent av Foretradesemissionen erhaller kapital fér den
kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas men tecknas till 75 procent kommer Bolaget att fokusera pa
genomférande av kliniska studier inom njurskydd vid stralbehandling, som inleds med en Fas I-studie i friska
frivilliga. Detta skulle innebara att forberedelser for kliniska studier relaterat till havandeskapsforgiftning
forskjuts.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 75 procent och en eller flera garanter saledes
inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmaojligheter, som
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners,
alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beraknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Fokus kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvéandiga for att bevara det
varde som skapats i Bolaget. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna férsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla finansieringsmajligheter
misslyckas, att Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs.
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Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Aktier i A1M Pharma med ISIN-kod SE0009973357.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Cc3 Antal aktier och | Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 6 637 952,64 SEK, fordelat pa 8 297 440 aktier, envar med ett kvotvarde
nominellt varde | om 0,8 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

c.4 Réattigheter Aktierna i AIM Pharma har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med
avseende aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med
aktierna de forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstimma och varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstimma
rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 Aktiernas 6ver- | Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.
latbarhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna som nyemitteras i Foretradesemissionen kommer att bli féremal for handel pa Nasdaq First North,

vilket inte &r en reglerad marknad.

Cc.7 Utdelnings- A1M Pharma &r ett tillvaxtbolag och har hittills inte genomfért ndgon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning &r inte heller
politik planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

A1M Pharmas verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som paverkar, eller kan komma att paverka,
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer som beskrivs, utan nagon sarskild
rangordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, utgor ett antal av de riskfaktorer och omstandigheter som anses
vara vasentliga for ALM Pharmas verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda
risker som Bolaget och dess aktiedgare skulle kunna exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda
for ALM Pharma, eller som Bolaget for narvarande inte anser ar vasentliga, kan ocksa komma att fa vasentlig betydelse
for ALM Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets verksamhet
och marknad ér;

3 risker hanforliga till att Bolaget dnnu inte lanserat nagra lakemedel pa marknaden, varken enskilt eller via partners,
och har darfér dnnu inte genererat nagra intakter. Det finns ddrmed en risk att Bolaget inte kommer att kunna
attrahera nagon licenstagare eller kdpare till sina ldkemedelsprojekt och att det darfor kan vara svart att utvardera
Bolagets potential i denna fas. Det innebér ocksa att det finns en risk att intdkter helt eller delvis kan komma att
utebli;

3 risker hanforliga till att sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor maste sdkerstallas for varje
enskild produkt genom kliniska studier. Branschen for lakemedelsutveckling i allmdnhet och kliniska studier ar
forknippade med stor osdkerhet och risker avseende forseningar och resultat i genomforda studier. Resultat
fran tidiga prekliniska och kliniska studier éverensstammer inte alltid med resultat i senare och mer omfattande
studier. Det finns risk att ALM Pharmas pagaende och planerade kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand eller marknadsacceptans for
att mojliggora forsaljning av produkter. Forsenade eller uteblivna godkdannanden fran myndigheter skulle kunna
forsvara mojligheten till kommersialisering av eventuella nya produkter;

3 risker hanforliga till patentskydd, varumérken och andra immateriella rattigheter. For det fall att Bolaget inte skulle
beviljas forlangd 6ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga for verksamheten, finns en risk
att Bolagets stéllning pa marknaden skulle kunna férsamras. Det dven finns risk att nya metoder eller produkter
utvecklas av andra aktérer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kringgas, eller
att Bolaget inte kan erhalla erforderligt patentskydd. Vidare finns risk att andra aktorer gor intrang pa Bolagets
immateriella réattigheter eller att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i immateriella rattigheter
som innehas av tredje part;

3 risker hanforliga till konkurrens fran multinationella foretag med betydligt storre ekonomiska resurser. Det finns en
risk att omfattande satsning pa forskning och produktutvecklinginom samma omrade fran en eller fler konkurrenter
skulle kunna paverka Bolagets utveckling och forsaljning negativt. Dartill finns risken att konkurrerande metoder
och produkter kan visa sig vara mer effektiva, sékrare eller billigare an de som A1M Pharma har utvecklat.
Konkurrenter med vasentligt storre ekonomiska, tekniska och personella resurser kan dven driva mer effektiva
processer med tillstandsgivande myndigheter;

3 risker hanforliga till att Bolaget ar beroende av styrelseledamoter, ledande befattningshavare och Ovriga
nyckelpersoner. Om nagon eller flera av dessa skulle valja att lamna Bolaget skulle det kunna forsena eller orsaka
avbrott i olika utvecklingsprojekt, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater. Liksom
att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte skulle kunna uppnas eller att genomférandet av A1M
Pharmas affarsstrategi skulle paverkas negativt. Det ar dven avgorande for AIM Pharmas framtida utveckling att
kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare;

3 risker hanforliga till att ALM Pharma &r, och kommer framgent, att vara beroende av samarbeten med andra aktorer
for leverans och forséljning av Bolagets befintliga och kommande produkter pa befintliga och nya marknader samt
att leverantorer och partners till fullo kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav som A1M Pharma staller. Det
finns en risk att en eller flera av dessa leverantérer och samarbetspartners inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget
fungerande villkor och att A1M Pharma i ett sadant lage inte skulle kunna ersatta en sadan leverantor eller partner
pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt;

3 risker hanforliga till att marknadsacceptans bland ldkare, branschorganisationer eller andra parter i den medicinska
varlden uteblir;

3 risker hanforliga till att produktion av ldkemedel for preklinisk utveckling och kliniska prévningar kraver produktion
av aktuell substans i tillracklig kvantitet och av tillrdcklig kvalitet. Det finns en risk att ALM Pharma inte kommer
att ha maojlighet att tillgodose dessa behov till rimlig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets mojligheter att pavisa sakerhet och effekt for sina lakemedelskandidater i regulatoriska
studier samt ocksa skulle kunna férsena planerad kommersialisering;

3 risker hanforliga till att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pa annat satt
kommer i kontakt med A1M Pharmas produkter kan komma att drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen
av sadana potentiella biverkningar skulle kunna bli att ytterligare kliniska studier av lakemedelskandidatens
sakerhet maste genomféras, vilket skulle kunna saval paverka fortroendet for Bolaget som fordroja eller helt
avbryta planerad lansering av olika produkter. Bolaget kan vidare bli ersattningsskyldigt i férhallande till patienter
som drabbas av biverkningar, eller i forhallande till deras anhoriga;
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D.1 Huvudsakliga 3 risker hanforliga till att kunna erhalla erforderliga tillstand och registreringar hos berérd myndighet pa respektive
risker avseende marknad, t ex FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska lakemedelsmyndigheten) i Europa.
Bolaget eller Att Bolaget har erhallit erforderliga tillstand i en jurisdiktion utgor dock ingen garanti for att motsvarande till-
branschen stand kommer att erhallas i en annan jurisdiktion. | det fall ALM Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte
skulle lyckas sakerstélla nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, skulle ALM Pharmas férmaga
att generera intdkter kunna hammas. Aven synpunkter p& Bolagets uppldgg pa planerade studier skulle kunna
innebdra forseningar och/eller 6kade kostnader for Bolaget. Det finns vidare risk att nu géllande regler och tolk-
ningar kan komma att dndras, vilket kan komma att negativt paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla olika
myndighetskrav. Det finns darmed en risk fér att ALM Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte kommer att
erhalla nodvéndiga tillstand och registreringar hos myndigheter.
D.3 Huvudsakliga De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissionen inkluderar:

risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag att
kontrollera de faktorer som paverkar bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns risk att
en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet.

Nasdaq First North

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North. First North &r en bifirma till Nasdaq Stockholm AB som d&r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Nasdagq First North driver en handelsplattform (MTF). Aktier som
ar noterade pa Nasdaq First North omfattas inte av lika omfattande regelverk som aktier som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Nasdaq First North har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag.
En foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning kan vara att en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First
North kan vara mer riskfyllda an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis vadljer att inte utnyttja sina teckningsratter i Foretrddesemissionen kommer att bli
utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstimma forsvagas samt att aktiedgarens
andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar. Vidare kan A1IM Pharma i framtiden,
for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behéva genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument. Sddana emissioner innebar utspadning av relativt dgande och rostandel for de aktiedgare
som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa negativ effekt pd A1M Pharma-aktiens
marknadspris.

Framtida utdelning

A1M Pharma har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade
att aterinvesteras i AIM Pharmas utveckling. Storleken pa eventuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets
utdelningspolicy, framtida resultat, finansiella stdllning, kassafloden och andra faktorer. Det finns darfér en risk att
utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas eller beslutas, och darmed utebli.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA planeras bli foremal for en tidsbegransad handel pa Nasdaq First North. Handel kan dven
komma att vara begréansad, vilket skulle kunna medféra att enskilda innehavare som 6nskar det inte lyckas avyttra
sina teckningsratter och/eller BTA. Det finns en risk att en aktiv handel med teckningsratter och BTA inte kommer att
utvecklas och att en begransad handel skulle férstarka fluktuationen i marknadspriset fér teckningsratter och/eller BTA
och att prisbilden for dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande.

Teckningsatagande och garantidtagande

A1M Pharma har erhallit teckningsforbindelser om 4,3 MSEK, motsvarande 5,1 procent av Féretradesemissionen samt
garantiataganden om 58,0 MSEK, motsvarande 69,9 procent av Féretradesemissionen. Garantidtaganden ar emellertid
inte sakerstdllda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa garantiataganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras ett mindre kapital an berdknat och nédvandigt for fortsatt drift.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.1 Emissions- Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 83,0 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
belopp och beraknas uppga till 13,8 MSEK, vilket innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 69,2 MSEK vid full teckning.
emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och | A1M Pharma utvecklar och kommersialiserar ldkemedelskandidaten ROSgard™ som &r baserad pa A1M, ett kroppseget protein.

motiv

A1M har stor betydelse for kroppens férsvar mot oxidativ stress och det féreligger mer an 40 ars bakomliggande forskning rérande
dess verkningsmekanism. Oxidativ stress uppstar vid saval stralbehandling av neuroendokrina tumérer (PRRT - Peptide Receptor
Radionuclide Therapy) som havandeskapsforgiftning (Preeklampsi), indikationer med stor marknadspotential och stort intresse for
respektive terapiomrade fran ldkemedelsbolag. Bolaget har som malsattning att ROSgard™ ska kunna ges i samband med varje
stralningstillfalle vid PRRT for att skydda njurarna och benmérgen mot oxidativ stress. Vidare dr Bolagets malsattning att ROSgard™
ska kunna anvandas som lakemedel for att behandla havandeskapsforgiftning. Utvecklingsstrategin vilar pa att fortsatt avancera
ldkemedelsutveckling mot de tva indikationerna njurskydd vid stralbehandling och havandeskapsforgiftning med fokus pa njurskydd
vid stralbehandling for att pa snabbast satt na kliniska effektdata.

Efter artionden av forskning kring A1M-proteinet och de senaste arens omfattande prekliniska studier, har ALM Pharma under
hosten 2017 uppnatt viktiga milstolpar. Dessa utgors framforallt av positiva resultat fran Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier
(GLP) och utveckling av en storskalig produktion i enlighet med Good Manufacturing Practice (GMP). Under januari 2018 har
Bolaget skickat in ansokan till Lakemedelsverket (handldggningstid 60 dagar) for att pabérja en klinisk Fas I-studie under forsta
kvartalet 2018, vilket &r i linje med Bolagets tidigare kommunicerade tidsplan. Bolaget star dirmed redo infor nasta steg i Bolagets
utveckling, det vill sdga genomférande av kliniska studier.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for AIM Pharmas aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstimma beslutat om genomférandet av
Foretradesemissionen om cirka 83 MSEK, vilket tillfor Bolaget cirka 69,2 MSEK efter emissionskostnader om cirka 13,8 MSEK. Bolagets
rorelsekapitalunderskott for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 48,5 MSEK. Per den 31 december 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 7 612 KSEK, tillréckligt for drift av verksamheten fram till manadsskiftet februari/mars 2018. Bolaget har
under februari 2018 tagit upp ett brygglan pa 7,5 MSEK fran tva parter som &dven ingatt garantiatagande i Foretradesemissionen.
Lanet I6per enligt Bolagets bedémning pa marknadsmassiga villkor och ska dterbetalas med likviden fran Féretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare och personer
i styrelse och ledning. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 4,3 MSEK motsvarande cirka 5,1 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier om cirka 57,9 MSEK motsvarande cirka 69,9 procent
av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och garantiataganden
uppgaende till totalt cirka 62,2 MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden &r inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Styrelsen beddémer att Bolaget, vid teckningsgrad om 75 procent
av Foretradesemissionen erhaller kapital fér den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas men tecknas till 75 procent kommer Bolaget att fokusera pa genomférande av
kliniska studier inom njurskydd vid stralbehandling, som inleds med en Fas I-studie i friska frivilliga. Detta skulle innebéra att
forberedelser for kliniska studier relaterat till havandeskapsforgiftning forskjuts. For det fall Foretradesemissionen inte skulle
tecknas upp till 75,0 procent och en eller flera garanter saledes inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att underséka
alternativa finansieringsmojligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an berdknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus
kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvandiga for att bevara det vérde som skapats i Bolaget.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla
finansieringsmaéjligheter misslyckas, att Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs. Likviden fran Foretradesemissionen avses att, i
huvudsak, anvandas till féljande dandamal som ar angivna i prioritetsordning:

Fulltecknad Foretradesemission Foretradesmission tecknad till 75 procent

o Aterbetalning av brygglan - 9% o Aterbetalning av brygglan - 12%

e Genomford Fas I-studie (friska frivilliga) - 20% e Genomford Fas I-studie (friska frivilliga) - 27%
e Genomford klinisk skademarkérsstudie - 5% e Genomford klinisk skademarkdérsstudie - 7%

e Startav Fas I/Il for njurskydd vid strdlbehandling -5% e Start av Fas I/Il fér njurskydd vid stralbehandling - 7%
* Planering och genomférande av forberedande studier e Inledd planering av Fas I/1I%, havandeskapsférgiftning - 3%

for Fas I/11, havandeskapsforgiftning - 20% e Lopande utvardering av andra indikationer?- 13%

e Val av Contract Research Organization till Fas I/11%, e Forbattring av produktionsprocessen for hogre
havandeskapsforgiftning - 5% kapacitet och till Iagre kostnad - 7%

e Lopande utvérdering av andra indikationer?- 10% o Ovrigt (emissionskostnader, IP, administration etc) - 24%

e Forbattring av produktionsprocessen for hdgre kapacitet
och till Iagre kostnad - 5%
o Qvrigt (emissionskostnader, IP, administration etc) - 21%

1 Valet av en Fas I- eller Fas Il-studie &r beroende av data fran Fas I/1l inom njurskydd vid stralbehandling samt diskussioner med regulatoriska myndigheter.
2 Den aktiva substansen i ROSgard™, samt andra av Bolaget modifierade versioner av A1M (rA1M), har visat goda tidiga prekliniska resultat inom bl a hjart- och kérlsjuk-
domar, framst aderforkalkning samt olika 6gonsjukdomar.
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E.3

Villkor i
sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 mars 2018 ar registrerad som aktiedgare i ALM Pharma &ger ratt att med foretrade
teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie berattigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 2 mars 2018.
Sista dag for handel med A1M Pharmas aktie med rétt att erhalla teckningsratter ar den 28 februari 2018. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 1 mars 2018.

Teckningsratter
Ratten att teckna aktier utévas med stod av teckningsratter. For varje aktie i A1M Pharma som innehas pa avstamningsda-
gen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter avseende aktier (TR) sker pa Nasdagq First North under perioden 7-19 mars 2018. Bank eller
annan forvaltare handlagger formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter.

Teckningsperiod
Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 7-21 mars 2018.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North frdan och med den 7 mars 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering berdknas ske vecka 15 2018.

Teckning utan st6d av teckningsratter
Anmdlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 7-21 mars 2018.

E.4

Intressen och
eventuella
intresse-
konflikter

Arctic Securities ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. MAQS Ad-
vokatbyra ar legal radgivare till ALM Pharma i samband med Erbjudandet. Laika Consulting ar radgivare till Bolaget i mark-
nadskommunikationsfragor. Asperia AB (Annika Espander) &r strategisk radgivare till Bolaget avseende bland annat finan-
sieringsfragor. Arctic Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet
och MAQS Advokatbyra erhaller 16pande ersattning for utforda tjanster. Laika Consulting erhaller 16pande erséttning for
utforda tjanster och Asperia AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet
samt som strategisk radgivare till Bolaget avseende bland annat finansieringsfragor. Darutdver har Arctic Securities, MAQS
Advokatbyra, Laika Consulting och Asperia AB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

A1M Pharma har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare for vilka ersattning om 10 procent
av garanterat belopp utgar.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende Gvriga emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.

E.5

Saljare av
varde-
papper och
avtal om
lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte ndgra begrénsningar i aktiedgares mojligheter
att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte nagra dverlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).

E.6

Utspadnings-
effekt

Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 16 594 880 fran 8 297 440 till 24 892 320 och innebéra en utspadningseffekt som
uppgar till hogst cirka 67 procent.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i vdardepapper dr férenad med risk. AIM Pharmas verksamhet pdaverkas, och kan komma att pdverkas, av ett
antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bdde vad avser omsténdigheter som dr hénférliga
till AIM Pharma och sddana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild rangordning och utan ansprék pd att vara uttémmande, ett antal av de riskfaktorer
och omsténdigheter som anses vara vdsentliga for AIM Pharmas verksamhet och framtida utveckling. De risker som
beskrivs nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedigare skulle kunna exponeras fér. Ytterligare risker som for
ndrvarande inte dr kidnda fér AIM Pharma, eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser dr vdsentliga, kan ocksG komma
att fa vdsentlig betydelse for A1IM Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sddana risker skulle éven kunna
leda till att Bolagets aktiekurs kan komma att falla kraftigt och att investerare skulle kunna férlora hela eller delar av sin
investering. Utéver detta avsnitt bér investerare éven beakta den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet samt

g6ra en allmén omvdrldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inget hittills lanserat lakemedel

Sedan A1M Pharma bildades har Bolaget dnnu inte lanserat
nagra likemedel pa marknaden, varken enskilt eller via
partners, och har darfér dnnu inte genererat nagra intdkter.
Styrelsen beddomer att det kravs ytterligare studier innan
utlicensiering eller forséljning av nagot projekt ar aktuellt. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna attrahera nagon
licenstagare eller kopare till sina lakemedelsprojekt och att det
darfor kan vara svart att utvirdera Bolagets potential i denna
fas. Det innebar ocksa att det finns en risk att intakter helt eller
delvis kan komma att utebli, vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Kliniska och prekliniska studier

Sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor maste
sakerstdllas for varje enskild produkt genom kliniska studier.
Branschen for lakemedelsutveckling i allmdnhet och kliniska
studier ar forknippade med stor osdkerhet och risker avseende
forseningar och resultat i genomférda studier. Resultat fran
tidiga prekliniska och kliniska studier dverensstimmer inte alltid
med resultat i senare och mer omfattande studier. Det finns
risk att AIM Pharmas pagaende och planerade kliniska studier
inte kommer att indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att
Bolaget ska kunna erhalla nédvandiga myndighetstillstand eller
marknadsacceptans for att mojliggora forsaljning av produkter.
Forsenade eller uteblivna godkdnnanden fran myndigheter
skulle kunna forsvara mojligheten till kommersialisering av
eventuella nya produkter vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

A1M Pharmas framgangar &r i varierande utstrackning
beroende av patentskydd, varumarken och andra immateriella
rattigheter. For det fall att Bolaget inte skulle beviljas forlangd
|6ptid pa de patent, som av styrelsen bedéms vara vasentliga for
verksamheten, finns en risk att Bolagets stdllning pa marknaden
skulle kunna forsamras vilket skulle fa en viasentligt negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Det finns risk att nya metoder eller produkter utvecklas avandra
aktoérer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter
ersatts eller kringgas, eller att Bolaget inte kan erhalla
erforderligt patentskydd, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare finns risk att andra aktorer gor intrdng pa Bolagets
immateriella rattigheter eller att Bolaget kan komma att gora
eller pastas gora intrang i immateriella rattigheter som innehas
av tredje part, vilket innebar att Bolaget kan tvingas forsvara
sina immateriella rattigheter eller behéva forsvara sig mot
pastadda intrang. Tvister rorande immateriella rattigheter ar
ofta tidskravande och kostsamma och kan darmed negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forskning och utveckling

A1M Pharma bedriver, och planerar bedriva, ytterligare
studier for utveckling av olika Iakemedelskandidater. Resultat
fran sadana studier kan utvecklas negativt, vara oférutsedda
och oonskade vilket skulle kunna innebdra att Bolagets
prognostiserade kostnader for sadana studier blir osdkra.
Oférutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept
och studier maste omprovas, vilket skulle kunna innebdra att
nya kompletterande studier kan komma att behéva utforas till
betydande kostnader eller att pagaende studier kan komma att
helt laggas ned. Detta skulle kunna medféra hogre kostnader
an berdknat, forsenade lanseringar eller helt uteblivna
registreringar av Bolagets lakemedelskandidater, vilket skulle
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

A1M Pharmas verksamhet kan komma att vdxa betydligt
genom en plotslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bolagets
produkter, vilket skulle stalla stora krav pa Bolagets ledning
och den operativa och finansiella kapaciteten. | takt med att
personal och verksamhet vaxer behoéver Bolaget implementera
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa en marknad
under snabb utveckling. Om A1M Pharma inte lyckas hantera
okade kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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Konkurrenter

En del av Bolagets potentiella konkurrenter ar multinationella
foretag med betydligt stérre ekonomiska resurser. Det finns en
risk att omfattande satsning pa forskning och produktutveckling
inom samma omrade fran en eller fler konkurrenter skulle
kunna paverka Bolagets utveckling och forséljning negativt.
Dartill finns risken att konkurrerande metoder och produkter
kan visa sig vara mer effektiva, sdkrare eller billigare an de som
A1M Pharma har utvecklat. Konkurrenter med vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser kan dven driva
mer effektiva processer med tillstandsgivande myndigheter.
Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter till Bolaget kan
komma att utveckla kommersiella produkter snabbare an A1M
Pharma. Bolagets konkurrenter kan dven ha tillgang till stérre
kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution an
A1M Pharma. Om Bolaget inte far eller lyckas bibehalla den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden, skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner. Om nagon
eller flera av dessa skulle vélja att lamna Bolaget skulle det
kunna forsena eller orsaka avbrott i olika utvecklingsprojekt,
utlicensiering  eller  kommersialisering  av Bolagets
lakemedelskandidater. Det ar dven avgorande for A1M Pharmas
framtida utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. ALM Pharmas formaga att anstalla och bibehalla
sadana personer dr beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa
arbetsmarknaden. Foérlust av en styrelseledamot, lednings-
eller nyckelperson skulle kunna innebara att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstdllda mal inte skulle kunna uppnas
eller att genomforandet av A1M Pharmas affarsstrategi skulle
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle ldmna
Bolaget eller om A1M Pharma inte skulle kunna anstélla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det
ha en vésentlig negativ inverkan pa A1M Pharmas verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantoérer och licenspartners

A1M Pharma ar, och kommer framgent, att vara beroende av
samarbeten med andra aktérer for leverans och forsaljning
av Bolagets befintliga och kommande produkter pa befintliga
och nya marknader. Det finns en risk att en eller flera av dessa
leverantorer och samarbetspartners inte skulle vara villiga att
fortsatta avtalat samarbete med Bolaget eller att de inte skulle
vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget
fungerande villkor och att AIM Pharma i ett sadant ldge inte
skulle kunna ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett
tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta
skulle i sadana fall kunna medféra negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns vidare en risk att ALM Pharmas leverantorer eller
partners inte till fullo kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav
som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya leverantérer
eller samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid
an vad Bolaget berdknat. Dessa faktorer kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Produktion

Produktion av ldakemedel for preklinisk utveckling och kliniska
provningar kraver produktion av aktuell substans i tillracklig
kvantitet och av tillracklig kvalitet. Det finns en risk att AIM
Pharma inte kommer att ha mojlighet att tillgodose dessa behov
till rimlig kostnad vid varje given tidpunkt, vilket skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets mojligheter att pavisa sakerhet
och effekt for sina lakemedelskandidater i regulatoriska studier
samt ocksa skulle kunna férsena planerad kommersialisering.
Om nagon av de aktuella riskerna skulle materialiseras skulle
det kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger
inom utveckling av lakemedel finns en risk att patienter som
antingen deltar i kliniska studier med Bolagets produkter eller pa
annat satt kommer i kontakt med A1M Pharmas produkter kan
komma att drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
sadana potentiella biverkningar skulle kunna bli att ytterligare
kliniska studier av lakemedelskandidatens sdkerhet maste
genomforas, vilket skulle kunna savél paverka fortroendet for
Bolaget som férdréja eller helt avbryta planerad lansering av
olika produkter. Bolaget kan vidare bli ersdttningsskyldigt i
forhallande till patienter som drabbas av biverkningar, eller i
forhallande till deras anhoriga. Om nagon av dessa risker skulle
intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sédlja ldkemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, t ex FDA (Food and Drug Administration)
i USA och EMA (Europeiska ldkemedelsmyndigheten) i Europa.
Att Bolaget har erhdllit erforderliga tillstand i en jurisdiktion
utgor ingen garanti for att motsvarande tillstand kommer att
erhallas i en annan jurisdiktion. | det fall A1M Pharma, direkt
eller via samarbetspartners, inte skulle lyckas sakerstdlla
noédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter,
skulle A1IM Pharmas formaga att generera intdkter kunna
hammas. Aven synpunkter p3 Bolagets uppligg pd planerade
studier skulle kunna innebéra férseningar och/eller okade
kostnader for Bolaget. Det finns vidare risk att nu géllande
regler och tolkningar kan komma att dndras, vilket kan komma
att negativt paverka Bolagets forutsattningar for att uppfylla
olika myndighetskrav. Det finns darmed en risk for att A1M
Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte kommer att
erhalla nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter
vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Marknadsacceptans for A1M Pharmas produkter

Om A1M Pharma erhaller ett regulatoriskt godkdnnande av en
produkt ar det inte sdkert att produkten kommer att erhalla
marknadsacceptans bland ldkare, branschorganisationer eller
andra parter i den medicinska varlden, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)



Tvister

A1IM Pharma kan inom ramen for den normala affars-
verksamheten, fran tid till annan, bli inblandat i tvister och
risker och bli foremal for rattsliga krav fran kunder, leverantérer,
konkurrenter eller andra marknadsaktorer. Sadana tvister och
krav kan vara tidskrdavande, stora den normala verksamheten,
avse betydande ekonomiska belopp och medféra vasentliga
kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara
svar att forutse och vardera. Tvister skulle darfor kunna inverka
negativt pa A1M Pharmas verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Sekretess och sakkunskap

A1M Pharma ar beroende av sekretess och sakkunskap for
att bedriva sin verksamhet. Om anstéllda, konsulter, radgivare
eller andra personer som anlitats skulle agera i strid med
sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller
att konfidentiell information skulle avsl6jas pa annat satt och
utnyttjas av konkurrenter, skulle det kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

A1IM Pharmas verksamhet inom I|dakemedelsutveckling
paverkas av externa faktorer som tillgdng och efterfragan pa
lakemedel, den globala konjunkturutvecklingen, inflation samt
ranteférandringar, vilket bl a kan paverka investeringsviljan
hos potentiella licenspartners. Detta kan fa negativ inverkan
pa bl a rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Dessutom kan en del av A1M Pharmas potentiella framtida
forsaljningsintdkter och kostnader komma att uppstd i
internationella valutor. Konjunkturutveckling och valutarisk
skulle ddarmed kunna vasentligt negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Bolaget ar pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
olika lander och skulle darigenom kunna paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns
en risk att A1M Pharma skulle kunna paverkas negativt genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra
villkor for utldndska bolag. A1M Pharma kan dven komma att
paverkas av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt
av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns en risk att dessa
faktorer kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Prissdttning

I A1IM Pharmas affarsmodell ingar mojligheten att utlicensiera
diagnostiska test och/eller lakemedelskandidater. Utveckling
avseende prissattning av lakemedel dar utom Bolagets kontroll
och sker ofta pa myndighetsniva. | det fall prisnivan for lakemedel
generellt skulle falla finns risk att detta negativt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och Foretrdades-

emissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag att kontrollera
de faktorer som paverkar bolagets aktiekurs. Eftersom en
investering i aktier bade kan komma att stiga och sjunka i varde
ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka det
satsade kapitalet.

Nasdaq First North

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North. First North ar en
bifirma till Nasdaq Stockholm AB som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Nasdaq First North driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa First North
omfattas inte av lika omfattande regelverk som aktier som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq First North
har ett eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag
och ftillvéxtbolag. En foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning kan vara att en placering i aktier som handlas pa
Nasdag First North kan vara mer riskfyllda @n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utspadning
Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att bli

utspadda, med effekt att dessa aktieagares relativa roststyrka vid
bolagsstimma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets
kapital, vinst samt eventuellt 6verskott vid likvidation minskar.
Vidare kan A1M Pharma i framtiden, for att sdkerstalla kapital
for fortsatt drift och expansion, komma att behéva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana
emissioner innebdr utspadning av relativt dgande och réstandel
for de aktiedgare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fd negativ effekt pd A1M Pharma-
aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

A1M Pharma har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget
ar i utvecklingsfas och eventuella overskott ar planerade
att aterinvesteras i A1IM Pharmas utveckling. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar &ar beroende av Bolagets
utdelningspolicy, framtida resultat, finansiella stallning,
kassafléden och andra faktorer. Det finns darfor en risk att
utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas eller beslutas, och
darmed utebli.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA planeras bli foremal féren tidsbegransad
handel pa Nasdaq First North. Handel kan dven komma att vara
begransad, vilket skulle kunna medféra att enskilda innehavare
som onskar det inte lyckas avyttra sina teckningsratter och/eller
BTA. Det finns en risk att en aktiv handel med Teckningsratter
och BTA inte kommer att utvecklas och att en begransad
handel skulle forstarka fluktuationen i marknadspriset for
teckningsratter och/eller BTA och att prisbilden for dessa
instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande.

Teckningsatagande och garantidtagande

A1M Pharma har erhallit teckningsférbindelser om 4,3 MSEK,
motsvarande 5,1 procent av Foretradesemissionen samt
garantidtaganden om 58,0 MSEK, motsvarande 69,9 procent
av Foretradesemissionen. Garantidtaganden ar emellertid inte
sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar
av dessa garantidtaganden inte skulle infrias, finnas en risk
att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Bolaget skulle tillféras ett mindre kapital an berdknat och
nodvandigt for fortsatt drift.

Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av  A1M Pharmas aktiedgare dager en
vasentlig andel av utestdende aktier och roster i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktieagare, var for sig eller tillsammans,
mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande pa drenden som
kraver godkdnnande av aktiedgarna, daribland utndamning
och avséttning av styrelseledamoter och eventuell forslag till
fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgdngar samt andra
foretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration skulle kunna
vara till nackdel for andra aktiedgare med andra intressen &n
Bolagets majoritetsagare.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
A1M PHARMA AB (PUBL)

Vid den extra bolagsstimman i AIM Pharma den 23 februari 2018 beslutades om nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Den som pa avstamningsdagen den 2 mars 2018 var registrerad som aktiedgare i A1M Pharma ager ratt att med
foretradesratt teckna aktier i forestaende nyemission och kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya aktier till en teckningskurs om 5,00 SEK. Teckningstiden I6per under perioden 7 - 21
mars 2018.

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden upp till 62,2 MSEK, motsvarande 75,0 procent av Foretrades-
emissionen. Vid full teckning av Féretradesemissionen kommer A1M Pharma att tillforas cirka 83,0 MSEK fére emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till 13,8 MSEK varav 5,8 MSEK utgor garantiprovision. Genom Foretrddesemissionen Okar aktiekapitalet med hogst
13 275 905,28 SEK fran 6 637 952,64 SEK till hogst 19 913 857,92. Antal aktier i Bolaget kommer vid full teckning att 6ka med hogst
16 594 880 aktier fran 8 297 440 till hogst 24 892 320 aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 67 procent, men har
mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att salja tilldelade teckningsratter. For det fall att
samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier till dem som anmalt sig for teckning av aktier utan foretradesratt.

A1M Pharma har erhallit teckningsataganden om totalt 4,3 MSEK, motsvarande cirka 5,1 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsataganden har bland annat erhallits fran vissa aktiedgare (2,2 MSEK), samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
(0,5 MSEK) samt Fredrik Olsson, som dr delagare i Bolagets storsta aktiedgare Baulos Capital Belgium SA (1,5 MSEK). Darutdver har ett antal
institutionella och privata investerare genom garantiataganden forbundit sig att teckna aktier i Féretrddesemissionen, som eventuellt
inte tecknas med eller utan stdd av teckningsratter, upp ftill cirka 62,2 MSEK, motsvarande 75,0 procent av Foretradesemissionen.
Emissionsgarantier ar inte sdkerstadllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds aktiedgarna i ALM Pharma att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

| 6vrigt hdnvisas till redogérelsen i Prospektet, vilket har upprdttats av styrelsen i A1M Pharma med anledning av Féretrddesemissionen.
Styrelsen i A1IM Pharma dr ansvarig for innehdllet i Prospektet och forsékrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder
for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Lund den 5 mars 2018

A1M Pharma AB (publ)
Styrelsen

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

A1M Pharma utvecklar och kommersialiserar ldkemedelskandidaten ROSgard™ som &r baserad pa A1M, ett kroppseget protein. A1M har stor
betydelse for kroppens férsvar mot oxidativ stress och det foreligger mer an 40 ars bakomliggande forskning rérande dess verkningsmekanism.
Oxidativ stress uppstar vid saval stradlbehandling av neuroendokrina tumorer (PRRT - Peptide Receptor Radionuclide Therapy) som
havandeskapsforgiftning (Preeklampsi), indikationer med stor marknadspotential och stort intresse for respektive terapiomrade fran
lakemedelsbolag.

Bolaget har som malsattning att ROSgard™ ska kunna ges i samband med varje stralningstillfille vid PRRT for att skydda njurarna och benmargen
mot oxidativ stress. Vidare dr Bolagets malsattning att ROSgard™ ska kunna anvandas som lakemedel for att behandla havandeskapsforgiftning.
Utvecklingsstrategin vilar pa att fortsatt avancera lakemedelsutveckling mot de tva indikationerna njurskydd vid stralbehandling och
havandeskapsforgiftning med fokus pa njurskydd vid stralbehandling for att pa snabbast satt na kliniska effektdata.

Efter artionden av forskning kring A1M-proteinet och de senaste drens omfattande prekliniska studier, har AIM Pharma under hosten 2017
uppnatt viktiga milstolpar. Dessa utgors framforallt av positiva resultat frdn Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier (GLP) och utveckling av en
storskalig produktion i enlighet med Good Manufacturing Practice (GMP). Under januari 2018 har Bolaget skickat in ansokan till Likemedelsverket
(handlaggningstid 60 dagar) for att paborja en klinisk Fas I-studie under forsta kvartalet 2018, vilket &r i linje med Bolagets tidigare kommunicerade
tidsplan. Bolaget star darmed redo infér nasta steg i Bolagets utveckling, det vill séga genomférande av kliniska studier.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for AIM Pharmas aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolagsstimma beslutat om genomférandet av Foretradesemissionen om
cirka 83 MSEK, vilket tillfor Bolaget cirka 69,2 MSEK efter emissionskostnader om cirka 13,8 MSEK. Bolagets rorelsekapitalunderskott for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 48,5 MSEK.

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 7 612 KSEK, tillrdckligt for drift av verksamheten fram till manadsskiftet februari/mars
2018. Bolaget har under februari 2018 tagit upp ett brygglan pa 7,5 MSEK fran tva parter som dven ingatt garantiatagande i Foretradesemissionen.
Lanet I6per enligt Bolagets bedomning pa marknadsmassiga villkor och ska aterbetalas med likviden fran Foretradesemissionen.

| samband med Foretraddesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare och personer i styrelse och
ledning. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 4,3 MSEK motsvarande cirka 5,1 procent av Féretradesemissionen. Darutéver har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 57,9 MSEK motsvarande cirka 69,9 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till totalt cirka 62,2 MSEK, motsvarande 75 procent av
emissionsbeloppet. Dessa dtaganden &r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Styrelsen
beddmer att Bolaget, vid teckningsgrad om 75 procent av Foretraddesemissionen erhaller kapital for den kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte fulltecknas men tecknas till 75 procent kommer Bolaget att fokusera pa genomférande av kliniska studier inom
njurskydd vid stralbehandling, som inleds med en Fas I-studie i friska frivilliga. Detta skulle innebdra att forberedelser for kliniska studier relaterat
till havandeskapsforgiftning forskjuts. For det fall Féretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 75,0 procent och en eller flera garanter saledes
inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beraknat, tills dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Fokus kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvandiga for att bevara
det varde som skapats i Bolaget. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig
grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna forsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det fall alla
finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget skulle kunna forsattas i konkurs.

Likviden fran Foretradesemissionen avses att, i huvudsak, anvandas till foljande andamal som &r angivna i prioritetsordning:

FuIIEecknad Foretradesemission Foretradesmission tecknad till 75 procent
e Aterbetalning av brygglan - 9%

o Aterbetalning av brygglan - 12%

e Genomford Fas I-studie (friska frivilliga) - 20% e Genomford Fas I-studie (friska frivilliga) - 27%

e Genomford klinisk skademarkérsstudie - 5% e Genomford klinisk skademarkorsstudie - 7%

e Startav Fas I/Il for njurskydd vid stralbehandling - 5% e Start av Fas I/Il for njurskydd vid stralbehandling - 7%

e Planering och genomférande av férberedande studier for Fas ¢ Inledd planering av Fas I/, havandeskapsforgiftning - 3%
I/1l, havandeskapsforgiftning - 20% e LOpande utvardering av andra indikationer?- 13%

e Val av Contract Research Organization till Fas I/II*, ¢ Forbattring av produktionsprocessen for hogre kapacitet och
havandeskapsforgiftning - 5% till lagre kostnad - 7%

e Lopande utvardering av andra indikationer?- 10% o Qvrigt - 24%

e Forbattring av produktionsprocessen for hogre kapacitet och
till lagre kostnad - 5%
o Qvrigt (emissionskostnader, IP, administration etc) - 21%

Lund den 5 mars 2018

A1M Pharma AB (publ)
Styrelsen

! Valet av en Fas |- eller Fas lI-studie &r beroende av data fran Fas I/1l inom njurskydd vid stralbehandling samt diskussioner med regulatoriska myndigheter.
2 Den aktiva substansen i ROSgard™, samt andra av Bolaget modifierade versioner av ALM (rA1M), har visat goda tidiga prekliniska resultat inom bl a hjért- och karlsjuk-
domar, framst aderférkalkning samt olika 6gonsjukdomar.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



VD HAR ORDET

A1M Pharma bedriver lakemedelsutveckling baserat pa det kroppsegna
proteinet Alfa-1-Mikroglobulin, A1M, som finns i alla manniskor och
ryggradsdjur. AIM har flera viktiga uppgifter i kroppen nar den utsatts for
sjukdomar som har med oxidativ stress att gora: det neutraliserar giftiga
substanser, aterstaller skadad vavnad samt skyddar mitokondriernas (cellernas
kraftverk) energiproduktion.

For att kunna rikta in dessa unika egenskaper pa ett kraftfullt satt mot specifika
sjukdomstillstand har vi framgdangsrikt utvecklat ldakemedelskandidaten
ROSgard™. ROSgard™ — vars aktiva substans &dr en modifierad och
patentskyddad variant av A1M — uppvisar A1Ms positiva egenskaper samtidigt
som dess modifieringar gor det maojligt att tillverka den i industriell skala i
enligt med myndigheternas krav.

Initialt siktar ALM Pharma pa att utveckla ROSgard™ for att skydda njurarna
och benmaérgen vid stralbehandlingsformen PRRT, som anvdnds mot
neuroendokrina cancertumérer. Marknadsmojligheten for ROSgard™ inom
PRRT berdknas vara mellan 560 miljoner USD och 1,96 miljarder USD, och under
2017 och bérjan av 2018 erhéll den forsta kommersiella PRRT-behandlingen
(Luthathera) marknadsgodkannande i bade USA och Europa. Samtidigt ar det
just risken for njur- och benmargsskador som begransar hur mycket stralning
som kan ges till patienten. ROSgard™ har darmed utmarkt potential att bli en sa
kallad companion-behandling for att bekdmpa cancertumorerna mer effektivt.

Avgoérande milstolpar uppnadda

Under 2017 uppnadde A1M Pharma, helt enligt tidsplan, flera avgérande milstolpar. Vi lyckades slutféra den prekliniska fasen for
ROSgard™, och dessutom fardigstalla en storskalig tillverkningsprocess enligt GMP. Det innebar att vagen framat nu 6ppnar sig for vart
kliniska program, och en ansékan om att fa genomféra en klinisk Fas I-studie med ROSgard™ inlamnades till Lakemedelsverket i slutet
av januari. Det innebar att vi inom 60 dagar kommer att fa besked om studien kan genomforas, och vi ar forberedda for att kunna inleda
studien i princip omgaende och i den verifiera ROSgards sdkerhet i friska frivilliga.

A1M Pharma har finansierats med starkt stod av vara aktiedgare och vi star nu de ndrmaste aren infor den mest vardeskapande delen
inom ldkemedelsutveckling. For att kunna slutféra var kliniska Fas I-studie, samt paborja genomférandet av en adaptiv Fas I/1l-studie —
dar vi mater ROSgards skyddseffekt i PRRT-patienter — genomfor vi nu Foretradesemissionen om 83 MSEK.

Vi star nu infor den efterlangtade period dar vi svart pa vitt hoppas kunna visa att ROSgard™ &r ett sdkert och effektivt lakemedel for att
skydda organ vid stralbehandling av neuroendokrina tumaorer. Darefter avser vi folja upp med kliniska studier inom var andra indikation
havandeskapsforgiftning, samt utvidga njur- och benmargsskyddet till fler stralbehandlingar med betydligt storre patientunderlag. Det
ar Bolagets strategi for att metodiskt bygga betydande aktiedgarvarde framover.

2018 &r aret vi kommer att ga in i klinisk fas, och det &r dven ett ar dar manga andra viktiga milstolpar vantar pa att uppfyllas. Jag ar
Overtygad om att det kommer att bli det mest spannande aret hittills i AIM Pharmas historia. Varmt vdlkommen att deltaga i denna
emission och félja med pa var spannande resa att skapa valbehovda ldkemedel baserade pa A1Ms unika egenskaper.

Lund den 5 mars 2018
A1M Pharma AB (publ)
Tomas Eriksson
Verkstdllande Direktor

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)

19



20

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 2 mars 2018 &r registrerad
som aktiedgare i ALM Pharma dger ratt att med foretrade
teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie
berattigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som
ar beréttigad att erhalla teckningsratter ar den 2 mars 2018.
Sista dag for handel med A1M Pharmas aktie med ratt att
erhalla teckningsratter &r den 28 februari 2018. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 1
mars 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsratter. For
varje aktie i AIM Pharma som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter (TR) avseende aktier sker pa Nasdaq
First North under perioden 7-19 mars 2018. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kop eller forsdljning av
teckningsratter. Den som onskar kopa eller sélja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

Teckningsperiod

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 7-21 mars 2018. Observera att teckningsratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning
av aktier senast den 21 mars 2018 eller sdljas senast den 19
mars 2018. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid
under vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 21 mars 2018.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsrétter. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen Over panthavare med flera erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmadlningssedel som sands med post bor darfér avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta inbetalning-
savin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller dndringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall teckningsrdtter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmaélningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestédllas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller
laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara
Arctic Securities tillhanda senast kl 15.00 den 21 mars 2018.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmadlan ar bindande. Ifylld sarskild anmélningssedel
skickas eller lamnas till:

Arctic Securities AS, filial Sverige
Emissionsavdelningen/A1M Pharma
Biblioteksgatan 8

111 46 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www. arctic.com/secse

Forvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan férvaltare.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



Teckning utan stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stdd av teckningsratter, det vill sdga under perioden 7-21
mars 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier teck-
nade utan stdd av teckningsratter. Tilldelning utan foretrades-
ratt ska ske enligt nedan:

e | forsta hand tilldelas de som ocksa tecknat aktier med st6d
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var registrerad
som aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och — vid
overteckning — i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning;

. | andra hand tilldelas de som endast tecknat aktier
utan stdd av teckningsratter, och — vid overteckning - i
forhallande till det antal aktier som var och en tecknat och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning; och

e | tredje och sista hand tilldelas de som enligt avtal med
Bolaget garanterat Foretradesemissionen i forhdllande
till gjorda dtaganden, och, in den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska géras pa anmalningssedel som
ifylls, undertecknas och ddrefter skickas eller [dmnas till Arctic
Securities med adress enligt ovan. Anmalningssedel avseende
teckning av aktier kan bestéllas fran Arctic Securities via telefon,
e-post eller laddas ned fran www. arctic.com/secse eller A1M
Pharmas hemsida www.alm.se. Anmalningssedeln ska vara
Arctic Securities tillhanda senast kI 15.00 den 21 mars 2018.
Endast en anmaélningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmdlan ar bindande. Besked om eventuell
tilldelning ldamnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande
utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som Onskar
delta i Foretradesemissionen ska sdanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas, eller sarskild anmalningssedel, om ett annat antal
teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning fill
adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Arctic Securities
bankkonto i DNB med fdljande kontouppgifter:

Bank: DNB (Den Norske Bank)
IBAN-nummer: SE66 9190 0000 0919 5499 5018
BIC: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer
som ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som féljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
ldnder uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla
likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berdttigade ftill. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan férvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran
och med den 7 mars 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretrddesemissionen. Denna registrering berdknas
ske vecka 15 2018.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas
ske vecka 15 2018. De nyemitterade aktierna kommer att
tas upp till handel pa Nasdaqg First North i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)

21



22

Ovrig information

Styrelsen for A1M Pharma &ger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfdlligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. En
teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som senast kommit Arctic Securities tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begéaran.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 27
mars 2018.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie du innehar i A1M Pharma pa avstamningsdagen den 2 mars 2018 erhaller du en (1) teckningsratt.

- » .

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) aktier for 5,00 SEK per ny aktie.

1

5,00 SEK
per aktie

AKTIE

— For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovisning-

en fran Euroclear anviandas. OBS!
Om du har dina aktier i A1M Pharma )

pa ett VP-konto framgar antalet teck-

Betalning sker

ningsratter som du har erhallit pa den Om du har képt, salt eller av annan anled- samtidigt med teckning
fortryckta emissionsredovisningen fran ning vill utnyttja ett annat antal tecknings- senast den 21 mars
Euroclear. ratter ska du fylla i och skicka in ”Sarskild 2018.

anmalningssedel” som kan erhallas fran
Arctic Securities via telefon, e-post eller
www. arctic.se/secse.

— For dig som har depa hos bank/férvaltare (aktie/fond-konto, ISK, Kapitalforsakring)

Om du har dina aktier i A1M Pharma pa en depa hos bank eller annan
forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter
som du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
— For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning av

ki foretradesrs f . Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far du
aktier utan oretlra esratt sorr: nns pa Arctic Securities tillhanda en avrakningsnota som ska beta-
www.alm.se samt pa senast den 21 mars 2018. las enligt anvisningar pa denna.

www. arctic.se/secse.

— For dig som har depa hos bank/forvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner som

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. . e
du far fran din forvaltare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

A1M Pharma i korthet

A1M Pharma AB (publ) bildades 2008 av forskare verksamma
vid Lunds universitet. Foretaget utvecklar och kommersialiserar
lakemedelskandidaten ROSgard™, baserat pa det kroppsegna
proteinet Alfa-1-Mikroglobulin (A1M) som har visat sig forhindra
uppkomst av njurskador, och aterstdlla nedsatt njurfunktion.
A1M Pharma har identifierat tva tillampningsomraden med
stor potential:

1. Njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer (PRRT).

2. Behandling av havandeskapsforgiftning.

Strategi

Utvecklingsstrategin vilar pa att fortsatt avancera ldkemedels-
utveckling mot de tva indikationerna njurskydd vid stral-
behandling och havandeskapsforgiftning med fokus pa
njurskydd vid stralbehandling for att pa snabbast satt na
kliniska effektdata. Malsattningen ar att inga partnerskap, for
vilket diskussioner pagar I6pande.

Forskning baserat pa proteinet AIM har visat att A1M
har fler egenskaper dn vad som tidigare formodats. A1M
Pharma har utfort flera prekliniska studier som visar att
lakemedelskandidaten ROSgard™  aterstdller  nedsatt
njurfunktion genom att skydda kroppen fran giftiga @mnen
som bildas vid oxidativ stress och hemoglobinforgiftning samt
reparera skadad vavnad som orsakas vid akut njurskada.
ROSgard™ har en verkningsmekanism dar reaktiva syreradikaler,
Reactive Oxygen Species (ROS) kan neutraliseras, vilket ar
grundlaggande for allmént hélsotillstand och fungerande
njurfunktion.

Prekliniska studier har identifierat att behandling med
ROSgard™ i samband med stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer ger ett oOkat njurskydd. Detta resultat ger
mojlighet att ga vidare med den kliniska utvecklingen av
ROSgard™ i en utvald grupp av patienter dar det finns
forutsattningar for att snabbare och mer kostnadseffektivt na
kliniska resultat. Genom att uppna klinisk Proof of Concept
for ROSgard™ kommer utvecklingen av andra indikationer att
kunna stodjas, sarskilt gdllande nedsatt njurfunktion till foljd
havandeskapsforgiftning som fran bérjan var A1M Pharmas
huvudinriktning. A1M Pharma beddémer att klinisk Proof
of Concept kommer att underldtta processen att attrahera
potentiella samarbetspartners. Bolaget initierade i linje med
ovan en Fas I-studie i friska frivilliga under forsta kvartalet 2018
som avses f6ljas av sdkerhets- och effektstudier pa patienter
som genomgar PRRT med en adaptiv studiedesign.

Utformingen av den kliniska studien som ska demonstrera
lakemedelskandidatens Proof of Concept beddms vara relativt
okomplicerad. Genom att addera ROSgard™ till nuvarande
stralbehandling bedéms detta omedelbart gynna patienten
eftersom njurarna skyddas genom hela behandlingen. Detta
bor kunna mojliggéra o6kad dos och frekvens, vilket ger
forutsattningar for att géra cancerbehandling mer effektiv.

Mission
A1MPharmaskabidratill ett friskare livfér utsatta patientgrupper
och samtidigt bygga bolagsvarde for aktieagarna.

Affarsidé
A1M Pharma bedriver utveckling och kommersialisering av
lakemedel baserat pa det kroppsegna proteinet A1M.

Mal

A1M Pharmas mal &r att skapa varde foér patienter och
samhélle genom att utveckla och marknadsféra nya effektiva
behandlingar for njursjukdomar med bas i det kroppsegna
proteinet A1M. Det priméra affirsmalet ar att framgangsrikt
utveckla ROSgard™ fram till tidig klinisk fas for att darefter inga
partnerskap.

Affarsmodell

Genom licensaffarer med strategiska partners i form av
storre lakemedelsforetag soker A1M Pharma partners som
tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret for den
fortsatta utvecklingen, senast efter genomford klinisk Fas 1/
Il. Licenser genererar, enligt gangse betalningsmodell, en
engangsbetalning och darefter ersattningar vid uppnadda
utvecklingsmal, s k milstolpsbetalningar samt framtida royalty
pa uppnadd forsdljning. Sadana partners har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier samt har
upparbetade kontakter med olika registreringsmyndigheter.
Dessa partners ska ocksa i framtiden ansvara for tillverkning,
marknadsforing och forsaljning av de registrerade ldakemedel
som kan bli resultatet av gemensamt utvecklingsarbete. Vardet
av en licensieringsaffar skulle enligt styrelsens bedomning vara
betydande.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag
ar ett affarsbeslut som avgors av affarsvarde, kostnader, risk och
kompetensbehov. Mgjlig ytterligare vardestegring av att driva
utvecklingen langre i egen regi beaktas ocksa vid ett sadant
vagval. Genom samarbetsavtal skapas goda forutsattningar for
att ett projekt pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser
fran stora lakemedelsbolag. Det ligger i Bolagets eget intresse
att utan avkall pa sékerhet verka for att minimera tiden fram till
lansering av lakemedel.

Bolaget har for avsikt att finna lampliga utvecklingspartners for
de olika tillampningsomradena, stralbehandling genom PRRT
och havandeskapsforgiftning. De samarbetspartners Bolaget
soker ska ha kompetens och erfarenhet av biologiska lakemedel
eller diagnostik samt kunna ansvara for framtida utveckling,
studier, registrering, marknadsféring och forsdljning med
support fran AIM Pharma. A1M Pharma avser att arbeta med
en kostnadseffektiv organisation dar expertis inom respektive
omrade och utvecklingsfas tas in efter behov.

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



Samarbetspartners

A1IM Pharma har sedan 2016 samarbetat med Richter-
Helm BiolLogics GmbH & Co. KG, en ledande europeisk
kontraktstillverkare av lakemedel, for produktion av material
for toxikologiska studier. Avtalet galler &ven tillverkning
av Bolagets ldkemedelskandidat i enlighet med Good
Manufacturing Practice infor kommande kliniska studier. AIM
Pharma samarbetade med Research Toxicology Centre (RTC) i
Italien for genomférande av toxicitetsstudier. RTC genomférde
toxicitetsstudier, icke enligt Good Laboratory Practice, under
det forsta halvaret 2017. Darefter genomforde samma partner
toxicitetsstudier i enlighet med Good Laboratory Practice som
slutférdes under andra halvéret 2017.

Organisation

A1M Pharma AB ar moderbolag i koncernen som férutom
moderbolaget ocksa omfattar dotterbolaget Preelumina
Diagnostics AB. Preelumina Diagnostics AB &gs till 100 procent
av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och
kommersialisering inom diagnostik. Darutéver har A1M Pharma
inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Projektportfolj
A1M Pharma utvecklar lakemedel baserat pa det kroppsegna
proteinet A1M och har for narvarande en lakemedelskandidat:

ROSgard™

A1M Pharma har tagit fram lakemedelskandidaten ROSgard™
vars aktiva substans bestadr av en rekombinant och modifierad
version av A1M (rA1M). ROSgard™ bedéms ha lika god
effekt som naturligt AIM och &r utformad for att vara béttre
anpassad for medicinsk anvdandning och storskalig tillverkning.
Substansen har specifika egenskaper som har visat sig kunna
motverka njurskador som uppstar av akut forgiftning i samband
med stralbehandling av neuroendokrina cancertumorer.

ROSgard™ har foljande egenskaper:

e Rensar och “stadar” i kroppen genom att befria kroppens
vavnader fran fria syrgasradikaler, hemoglobin och andra
oxiderande amnen

e  Reparerar skadade vavnadsmolekyler genom att aterskapa
och aterbygga vavnadskomponenter och celler

e Binder fritt heme

ROSgard™ utvdrderas for njurskydd vid stralbehandling
av neuroendokrina cancertumérer, med malsdttning att
mojliggora dkad behandlingsdos och darmed bekdampa cancer
mer effektivt. ALM Pharma ser &dven stora synergieffekter
med Bolagets andra tillimpningsomrade, behandling av
havandeskapsforgiftning.

Forskning och utveckling

A1M Pharma ar ett rent forsknings- och utvecklingsbolag som,
inom ldkemedelsforskning/utveckling, arbetar strategiskt
for att skapa nya, unika, effektiva, tolererbara, patenterbara
och kommersiellt attraktiva lakemedelsprodukter avseende
primart njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer med efterféljande sikte pa behandling av
havandeskapsforgiftning. Bolaget har under de ar som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet
inte anvant kapital for sponsring inom forskning- och
utvecklingsomradet.

Patent

AIM Pharma innehar fyra godkdnda internationella
patentfamiljer.  Ytterligare fyra patentansokningar har
[dmnats in och registrerats. Sammantaget tacker dessa
patent och patentansokningar medicinsk anvandning av A1M
vid behandling av preeklampsi, njurskador, blodcells och
benmargsskador vid stralbehandling, en rad 6vriga sjukdomar,
samt diagnostik, och inkluderar en ansékan om substansskydd
for lakemedelskandidaten ROSgard™.

For mer information avseende Bolagets patent och
varumarkesskydd, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information".

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)
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LAKEMEDELSUTVECKLING

Lakemedelsutveckling

For att fa marknadsféra ett lakemedel i Sverige maste detta
forst registreras och godkannas hos myndigheter som staller
krav pa dokumenterad effekt och sdkerhet. Processen for
ldkemedelsutveckling sker i tre steg som ofta utgor en lang och
kostsam process. Processen tar i genomsnitt tolv ar och de olika
stegen ar: preklinisk fas, klinisk fas och registreringsfas.

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen kdnnetecknas av de aktiviteter som
bedrivs av kemister, biologer och farmakologer som studerar
och utvecklar olika substanser i laboratorium. Med hjalp av
effektiva, IT-baserade sjukdomsmodeller kan forskare studera
hur olika lakemedelssubstanser upptrader och fungerar
tillsammans. Efter detta vdljs enskilda substanser ut for
narmare studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Nagra
av de fragor man vill fa svar pa ar “vilken dos ar lamplig?”,
"kan lakemedlet framkalla cancer?” och “paverkar det djurens
fortplantning?”. Syftet med den prekliniska fasen drattvaljauten
lakemedelskandidat, Candidate Drug (CD) for vilken en ansdkan
ldmnas in for att fa genomfora kliniska studier pa manniskor.
Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniskor
maste ett omfattande arbete ldggas ned pa att sakerstilla att
produkten ar tillrackligt saker och stabil samt klargdra hur den
upptrader i kroppen och hur den lamnar kroppen. En ansdkan
om att fa genomfora kliniska studier pa manniskor skickas in
till berorda lakemedelskontrollmyndigheter, vilket i Sverige ar
Lakemedelsverket. | USA bendamns klinisk prévningsansdkan
"Investigational New Drug” (IND) och i EU ”"Clinical Trial
Application” (CTA). Ansdkan ska skickas in i de lander dar den
kliniska provningen ska genomf&ras och granskas av oberoende
medicinska experter som beddmer om provningen kan
paborjas eller om ytterligare dokumentation behovs. Férutom
ett godkdnnande fran ldkemedelsmyndigheter maste foretaget
ocksa ansoka och fa godkdnnande fran respektive landers lokala
och/eller nationella etiska kommittéer. Om anstkan beviljas
bérjar en lang och komplex process pa cirka sju ar av kliniska
studier, innan foretaget kan ansdka hos myndigheterna om att
fa produkten godkand for allmant bruk.

Klinisk fas

Nar den kliniska fasen inleds borjar kliniska studier genomféras
pa manniskor. Dessa studier genomfors vanligtvis pa sjukhus
eller vardcentral och delas formellt in i fyra faser — Fas |, Il,
Il och IV, dven om skillnaden mellan olika faser i praktiken
ofta ar flytande. For att studierna ska kunna tolkas objektivt
anges redan i férvag resultatmatt for hur de bor utvérderas.
Hur studieprogrammet for ett visst lakemedel ska utformas
utvarderas lopande och myndighetsgodkdannande kravs for
varje enskild delstudie.

Fas | ar det forsta tillfallet da en ny substans ges till en manniska.
Forsokspersonerna ar frivilliga och normalt friska och star
under konstant medicinsk 6vervakning. Studierna ar placebo-
kontrollerade och utférs normalt pa 20-100 individer. Syftet
med provningen ar att avgéra om férsdkspersonerna tolererar
lakemedlet och om det upptrader i kroppen pa det sitt som
tidigare djurstudier och annan forskning indikerat. Man avser
ocksa identifiera sdkra doser och hitta eventuella biverkningar.
Den inledande dosen gors sa lag som mojligt, men tillrdckligt
stor for att ge svar pa de fragor som provningen avser belysa.
Om allt gar som planerat kan dosen sedan successivt hojas till

den niva som ska anvandas vid kliniskt bruk. Fas I-studier brukar
ta fran sex manader upp till ett ar att fardigstalla.

Fas Il @r normalt det forsta tillfallet da lakemedlet ges till
patienter med den aktuella sjukdomen. | detta ldge blir ocksa
testgruppen storre, vanligtvis bestar denna forsoksgrupp av
100-500 individer. Malet i denna fas ar att visa Proof of Concept
— alltsa att lakemedlet faktiskt har effekt, samt att studera hur
medlet paverkar sjukdomen eller dess symtom och att faststalla
den dos som ska anvandas i storskalig prévning. Likt den
forsta fasen, tar Fas Il ofta mellan sex manader och ett ar att
fardigstalla.

Fas Ill paborjas endast omresultateniFas |l drsa goda att fortsatta
studier ar motiverade. | denna fas ges kandidatlakemedlet till
storre grupper ofta 1 000-5 000 patienter. Den nya medicinen
provas mot en verkningslos, placebokopia eller mot ett annat
redan godkidnt ldkemedel for samma sjukdomstillstand.
Patienter fordelas slumpvis mellan dessa ldkemedel och
varken lakare eller patienter vet vilken av produkterna som
respektive patient far. Denna typ av provning kallas for
"dubbelblindrandomiserad” och anses vara den metod som ger
bast och mest objektiv vardering. Forst nar provningen avslutas
avslojas vilka patienter som fatt det nya lakemedlet respektive
placebo. Darefter kan man avldsa och utvdrdera vilken effekt
det nya lakemedlet haft jamfért med placebo. Studierna ges
ett statistiskt underlag vilket innebdr att skillnaden mellan de
tva produkterna ska vara pataglig i statistisk mening. Fas Il kan
ta mellan ett och fyra ar att genomféra beroende pa sjukdom
och under hur lang tid patienterna ska studeras och antalet
patienter som ska inkluderas.

Fas IV innebar studier av Idkemedlets terapeutiska anvandning.
Efter att Fas I-Ill &r avslutade och ett lakemedel har godkants
av ldkemedelsmyndigheten och lanserats pa marknaden ar
det vanligt att ytterligare kliniska studier genomfors inom
det anvandningsomrade som produkten redan har godkdnts
for, s k Fas IV-studier. Fas IV-studier syftar till att studera och
overvaka dos och effektforhallandet, paverkan av annan
samtidig lakemedelsbehandling och eventuella biverkningar
som uppkommer efter lansering pa marknaden.

Registreringsfas

Om ldkemedlet framstdr som lovande och tolereras val
av patienterna gors vytterligare provningar for att verifiera
resultaten. Darefter kan ansékan om godkadnnande inges till
berdrda lakemedelskontrollmyndigheter, i Europa foretradesvis
till den gemensamma myndigheten European Medicines Agency
(EMA). En ansdkan ska innehalla all dokumentation som belyser
produktens kvalitet, sdkerhet och effekt och kan omfatta 100
000-tals sidor. Den normala granskningstiden for en ansokan tar i
genomsnitt ett ar. Granskningen kan medfora att Iakemedlet blir
godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver att ytterligare
studier ska genomforas. Ett godkdnnande kan dven medfora att
myndigheterna godkdnner en mer begransad indikation dn den
som ursprungligen var tankt. Nar ett myndighetsgodkdnnande
finns pa plats kan lakemedlet marknadsforas.

Forsknings- och utvecklingskostnader for lakemedelsutveckling
ar hoga, i storleksordningen miljardtals kronor, och av 10-15
produkter som blir foremal for Fas I-studier ar det normalt endast
en produkt som nar dnda fram till ett myndighetsgodkdnnande.
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EN SNABBARE VAG TILL MARKNAD

Optimerat kliniskt program

A1M Pharma har sedan 2016 beslutat att lyfta fram njurskydd
vid stralbehandling av neuroendokrina tumorer som primart
fokusomrade i Bolagets pagaende kliniska program i ljuset av
uppnddda prekliniska studieresultat. Jamfért med tidigare
planering, dar njurskydd vid havandeskapsforgiftning var den
primadra inriktningen, innebar den nya kliniska planen mojlighet
till en betydligt snabbare och mer kostnadseffektiv vag ftill
marknad for Bolagets ldkemedelskandidat ROSGard™.

Utvecklingsstrategin ~ vilar pa att fortsatt avancera
lakemedelsutveckling mot de tva indikationerna njurskydd
vid stralbehandling och havandeskapsforgiftning med fokus
pa njurskydd vid stralbehandling fér att pa snabbast satt na
kliniska effektdata. Malsattningen &r att inga partnerskap, for
vilket diskussioner pagar lI6pande.

Det finns flera férdelar med att inleda Bolagets kliniska program
med njurskydd vid stralbehandling:

o  Effektivare njurskydd vid strdlbehandling kan bidra
till forbattrade behandlingsresultat for en begransad
patientgrupp med allvarliga och livshotande
sjukdomstillstand. Det gor att projektet har hog sannolikhet
att erhdlla sarlakemedelsstatus, vilket forenklar och
snabbar upp registreringsprocessen samt for med sig
en rad kostnadsfordelar. Dessutom kan ldkemedlet fa
exklusivitet pa den amerikanska marknaden i sju ar och
tio ar i Europa. Darutéver finns utmarkta mojligheter
att kvalificera projektet for nagot eller flera av de s k
snabbspar som tagits fram i bade USA och EU med syfte
att snabba upp den regulatoriska processen for lakemedel
med potential att behandla just allvarliga och livshotande
tillstand.

e Njurskydd vid stralbehandling ar ett val avgrénsat
behandlingsomrade, vilket kan gora det mdjligt att i
studier i manniska visa pa en signifikant behandlingseffekt
dven med mindre patientgrupper.

e Data fran genomford Fas I/ll-studie inom njurskydd vid
stralbehandling kan anvandas som grund for kliniska
studier inom Bolagets andra fokusomrade njurskydd vid
havandeskapsforgiftning.

e Genom att lagga en god klinisk grund inom njurskydd vid
stralbehandling forbattras majligheterna till optimal ut-
formning av de mer avancerade kliniska studierna inom
njurskydd vid havandeskapsforgiftning.

Diskussioner med stora lakemedelsbolag om licensavtal for
ROSGard™, i syfte att finansiera genomférandet av den kliniska
slutfasen samt kommersialisering av produkten, kommer att
foras parallellt med det kliniska programmet. Bolaget anser att
tecknandet av ett licensavtal inom njurskydd vid stralbehandling
efter presentation av data fran Fas I/ll-studierna &r det mest
sannolika scenariot, men eventuella mojligheter till en tidigare
licensaffar kommer att utvarderas utifran vad som &ar mest
gynnsamt for Bolagets utveckling. En tidigare licensaffar kan
bidra till 6kad finansiering av 6vriga projekt, men samtidigt
kan vardet av affaren bli hogre beroende pa hur manga kliniska
faser som genomfors i egen regi.

Uppnadda milstolpar preklinisk utveckling

Under 2017 avslutades de prekliniska studier som kravdes for
att inleda kliniska studier. Under forsta kvartalet 2018 initieras
en Fas I|-studie med friska frivilliga. Nedan presenteras de
huvudsakliga uppnadda milstolparna relaterat till preklinisk
utveckling.

Omrade Status

Inga kontrakt med proteintillverkare for Genomfort
storskalig lakemedelstillverkning under Good

Manufacturing Practice for regulatoriska toxic-
itets-/sakerhetsstudier och kliniska prévningar.

Kontakt med regulatoriska myndigheter for Genomfort

aterkoppling pa toxicitets- och klinisk plan.

Kontakt med key-opinion leaders angdende
klinisk utvecklingsplan.

Pagar I6pande

Preklinisk dokumentation i enlighet med Genomfort
myndighetskrav.

Utvardering av resultat fran samarbete med Genomfort
NeuroVive Pharmaceuticals.

Immunogenicitetstudie (immunsystemets Genomfort
respons) icke Good Laboratory Practice.

Pilotstudie om dosering infor vidare Genomfort
toxikologiska studier.

Toxicitets-/sdkerhetsstudier icke Good Genomfort
Laboratory Practice.

Uppsattning av tillverkningsprocessen i Genomfort
enlighet med Good Manufacturing Practice.

Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier. Genomfort
Good Manufacturing Practice-material for Genomfort

kliniska studier.
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Milstolpar: Stralbehandling

Kliniska studier initieras under det forsta kvartalet 2018,
givet godkdnnande fran Likemedelsverket. Planerade Fas I/
ll-studierna inleds med en Fas I-studie i friska frivilliga som
syftar till att etablera den dos ROSgard™ som sakert kan ges
till manniskor. Fas I-studien foljs av adaptiva siakerhets- och
effektstudier i patienter vilket innebér att vissa beslut om den
kliniska utvecklingens utformning fattas utifran resultat som
fas under studiens gang. Exempelvis kan dosering anpassas
beroende pd hur patienter reagerar. Samtidigt som kliniska
studier pagar genomfors en skademarkorsstudie pa manniskor
som genomgar stralbehandling med avsikt att generera
vardefulla data fér basta méjliga utformande av kommande
kliniska Fas 1/1l-studie.

Under de prekliniska studierna med ROSgard™, har data
visat en tydlig skyddseffekt dven pa benmarg utéver redan
pavisad skyddseffekt fér njurarna. Mot bakgrund av denna
upptackt har Bolaget inlamnat en patentansdkan med sikte
pa att erhalla patentskydd pa ett flertal marknader. Med
dessa data ser Bolaget 6ver designen av det planerade kliniska
programmet for ROSgard™, for att inkludera dven biomarkorer
for benmargsskydd vid stralbehandling.

Nedan presenteras de huvudsakliga milstolparna inom detta
omrade.

Ingd akademiskt samarbete avseende Genomfort
prekliniskt Proof of Concept for akut

njurskada

Korttidsuppféljning djurstudie Genomfort
Djurstudier med tumoérbehandling och Genomfort

langtidsuppfoljning
Planering av Fas I/ll-studie Q22016 -Q3 2018

Val av Contract Research Organization for Genomfort

genomforande av Fas I-studie
Skademarkorsstudie? Q12018-Q1 2019
Q12018-Q3 2018
Q32018 - Q4 2018

Q42018 - Q4 2019

Fas I-studie (friska frivilliga)
Initiala data fran Fas I-studie
Fas I/1l-studier?

Utlicensieringssamtal Pagar l6pande
*Studien utfors pa Akademiska sjukhuset i Uppsala, pa patienter som genomgar
den malsckande stralbehandlingen PRRT i samarbete med Antaros Medical.
2Presentation av inital data for Proof of Concept dvs fran Fas I/1l-studie som kan
anvandas vid utlicensieringssamtal.

Milstolpar: Havandeskapsforgiftning

Planeringsarbetet infor den kliniska fasen inom behandling av
havandeskapsforgiftning kommer att samordnas med de kliniska
studierna inom njurskydd vid stradlbehandling. Med hansyn till
Bolagets nya kliniska program planerar Bolaget att utveckla
sin diagnostiklosning for individuell anpassning av behandling
av havandeskapsforgiftning (s k companion diagnostics) med
sikte pa en utlicensiering tillsammans med behandlingen i syfte
att maximera vardet for Bolagets aktiedgare. Huvudscenariot
ar en licensaffar efter genomférd klinisk Fas I/Il-studie, men
eventuella mojligheter till en tidigare licensaffar kommer att
utvdrderas med beaktande av vad som dr mest gynnsamt for
Bolagets utveckling.

Nedan presenteras de huvudsakliga milstolparna inom detta
omrade.

Omrade Status

Prekliniskt Proof of Concept for behandling  Genomfort
av havandeskapsforgiftning — djurmodeller

Etablera prekliniskt Proof of Concept for Genomfort

diagnostik av havandeskapsforgiftning
Q32017-Q2 2019
Q12019-Q2 2019

Planering av Fas I-/Il-studie*

Val av Contract Research Organization till
Fas I-/Il-studie®

Fas I/ll-studie®. Q32019 -

*Valet av en initial Fas I- eller Fas Il-studie ar beroende av data fran Fas | och Fas
Il inom njurskydd vid stralbehandling samt vad som framkommer i diskussioner
med regulatoriska myndigheter pa viktiga marknader.

Ovriga aktiviteter

Utvéardering av 6vriga potentiella indikationer fortl6per parallellt
med det prekliniska och kliniska arbetet inom Bolagets tva
fokusomraden. Omraden dar den aktiva substanseni ROSGard™,
eller andra av Bolaget framtagna s k rekombinanta varianter av
A1M (rA1M), har visat goda tidiga prekliniska resultat ar hjart-
och kérlsjukdomar (aderforkalkning), 6gonsjukdomar samt
mitokondriella sjukdomar.

Omrade Status

Utvardering 6vriga indikationer* Paborjat och pagar
|I6pande

1Den aktiva substansen | ROSGard™, samt andra av Bolaget
modifierade/rekombinanta versioner av A1IM (rA1M).
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Tidplan - éversikt

2018 2019
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
NJURSKYDD VID STRALBEHANDLING (PRRT)

Fas |
Initial data Fas |
Skademarkdérsstudie
Planering Fas I/l
Fas I/II

BEHANDLING AV HAVANDESKAPSFORGIFTNING
Planering av Fas I/l
Val av CRO Fas I/l

Fas /11
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OM A1M OCH BEHANDLINGSOMRADEN

AIM Pharmas Idkemedelskandidat ROSGard™ bestdr av en s k rekombinant version av proteinet Alfa-1-Mikroglobulin
(A1M), samt tillsatser fér 6kad hdllbarhet och stabilitet i sjukhusmiljé. Bolagets rekombinanta versioner av A1M férkortas
rA1IM. Rekombinant betyder att proteinet, som normalt forekommer i den ménskliga kroppen, dr tillverkat pé konstgjord

vdg.

Sa fungerar A1IM

A1M éar ett kroppseget protein som finns intra- och extracellulart
i alla vavnader i ryggradsdjur. Proteinet upptéacktes for éver 40
ar sedan och det var lange oként vilken fysiologisk uppgift det
har. Det har senare kunnat visas att ALM har en central funktion
for kroppens vavnader. AIM “stadar undan” giftiga molekyler i
kroppen och for ut dessa och for ut dessa via njure och urin,
den naturliga vagen.

De giftiga molekylerna benamns fria radikaler, och bildas
nar luftens syre reagerar okontrollerat med kroppsegna
molekyler i blod, vavnader och celler. Detta sker med
lag hastighet hos friska manniskor men i hogre takt vid
manga sjukdomar, t ex inflammation. A1M stddar effektivt
undan de fria radikalerna under normala omstandigheter
men racker inte till vid sjukdom. A1M fangar ocksa upp
och stiddar undan en annan molekyl som kallas heme.

SYNTES
**| 1 VAVNADER

Heme innehaller jarn, finns i hemoglobinet och har som
viktigaste uppgift att transportera ut syre i kroppen. Heme kan
lossna fran hemoglobinmolekylen och kan da orsaka stor skada
med sin jarnatom. For drygt tio &r sedan visade Bo Akerstrom
och hans forskargrupp att just proteinet AIM har férmagan
att binda ftill sig giftiga hemmolekyler och omvandla dessa fill
ofarliga substanser.

Man kan beskriva det som att vdavnaderna under en cykel pa
fem till tio minuter skoljs igenom av A1M som i det flodet suger
med sig fria radikaler. AIM fungerar da som ett sopkarl som
fangar upp och oskadliggor giftiga amnen i hela kroppen, i alla
vavnader och bade innanfor och utanfor alla celler, som annars
orsakar inflammation och skador i och pa omgivande vavnader.

BRYTS NER
| NJURARNA

U,

FANGAR REPARERAR

FRIA RADIKALER VAVNAD

SKYDDAR
MITOKRONDRIERNA

Bilden ovan illustrerar proteinet A1M’s metabolism, biodistribution och egenskaper. A1M produceras i levern och
i den naturliga produktionen kar till féljd av hégre nivaer av fria radikaler och heme. Dock &r denna naturliga niva ofta
i inte nog for att rensa bort alla dessa skadliga molekyler, varfér ALM Pharma och ROSGard™ fyller en viktig funktion :

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)



Vad &ar oxidativ stress?

Manniskokroppens vavnader, celler och molekyler utsatts for
ett standigt kemiskt “slitage” som kallas oxidativ stress. Detta
orsakas av sidoreaktioner till de normala, biokemiska livspro-
cesser dar fria radikaler ar inblandade. Oxidativ stress uppstar
nar kroppen sjalv producerar for mycket fria radikaler eller
nar amnen tas in i kroppen som orsakar skada, t ex amnen i
cigarettrok. Stora mangder fria radikaler bildas ocksa i vita
blodkroppar nar bakteriella infektioner ska bekdampas och vid
bekdampning av cancer och fungerar da som kroppens kemiska
vapenarsenal. Men om dessa vapen kommer i “fel hander” kan
de dstadkomma stor skada i kroppen.

Kroppens forsvar mot oxidativ stress som fria radikaler orsakar
utgors delvis av antioxidanter som kan tillféras kroppen i form
av vitaminer och andra dmnen. De viktigaste antioxidanterna
som skyddar oss mot oxidativ stress tillverkas dock av kroppen
sjalv. En av dessa ar proteinet A1M.

Om njurarna och njurskydd med ROSGard™
Njurarna har flera mycket avgorande funktioner i mannisko-
kroppen. Njurarna reglerar salt och vdtskebalansen i kroppen
och darmed viktiga for kroppens blodtrycksreglering. Njurarna
spelar dven en central roll i reningen av kroppens blod samt i
processen att eliminera restprodukter genom att bilda urin. En
nedsatt njurfunktion paverkar darfor i stort sett alla kroppsfunk-
tioner negativt.

P3 grund av att njurarna har en naturligt kraftig genomblddning
ar de extra kénsliga for de skadliga effekter som &r kopplade
till en overproduktion av oxiderande gifter. Vid oxidativ stress
riskerar njurarna darfor att ta permanent skada.

De kraftigt antioxidanta egenskaperna hos det kroppsegna
proteinet A1M hjdlper njurarna att hantera fria radikaler och
oxidativ stress. Proteinet kan enligt vad som forklarats ovan
oskadliggéra giftiga @amnen som fria radikaler och heme,
reparera redan skadad njurvavnad samt skydda den viktiga
energiproduktionen i njurarnas mitokondrier.

Den aktiva substansen i lakemedelskandidaten ROSGard™,
en modifierad form av A1M, fungerar som en forstarkning av
kroppens eget AIM. En av anledningarna till att ROSGard™
lampar sig sa val for just njurskydd ar att det mesta av den aktiva
substansen som ges till patienten naturligt hamnar i njurarna
via blodomloppet.

Behandling med ROSGard™: Njurskydd i samband

med stralbehandling

Idag star stralbehandling for cirka 30 procent av all bot mot
cancer och ungefar halften avalla cancerpatienter far nagon gang
stralbehandling. Patienter kan fa bade extern stralbehandling,
dar stralkallan finns utanfor kroppen, eller brakyterapi, dar
stralkdllan placeras invid eller i tumoren. Den stralning som
vanligen anvands vid stralbehandling &r samma typ av stralning
som anvands vid rontgenundersdkningar, men med mycket
hogre energiinnehall. Till foljd av det hoga energiinnehallet
bildar stralningen i samverkan med kroppens vavnader elektriskt
laddade partiklar som skadar cellernas arvsmassa, DNA, i det

Bilden illustrerar vad som hander nar ett apple oxiderar. :
: Samma reaktion skapas i kroppens organ vid oxidativ stress.
: Dessa skador férvdntas ROSGard™ kunna eliminera. :

omrade av kroppen som behandlas. Partiklarna kallas joner och
darfor benamns stralningen joniserande stralning. Stralningen
leder dven ftill bildning av fria radikaler i vdvnaden och dessa
orsakar ocksa skador i cellernas DNA. Det dr dessa DNA-skador
man vill astadkomma eftersom skadorna i arvsmassan hos
normala celler ofta repareras, medan tumérceller har samre
reparationsformaga. Darfor dor tumorcellerna medan de flesta
friska celler dverlever?.

Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT), ar en typ av
malsdkande stralbehandling av tumorer som framst anvands
mot cancertumérer med samlingsnamnet neuroendokrina
tumorer (NET). Isinaggressivaform ardessatumorer livshotande
och kan sprida sig snabbt till bl a mag- och tarmkanalen samt
till lungorna. Vid denna typ av malsdkande stralbehandling
behandlas patienten med en substans som bestar av tva delar,
en peptidmolekyl bestdende av en kedja av aminosyror, som
faster vid tumorens yta och ett radioaktivt @mne som skadar
tumorcellerna sa mycket att de dor. Den storsta delen av den
radioaktiva peptiden hamnar emellertid i njurarna och orsakar
dar ocksa cellskador. Sddana njurskador ar darfér en odnskad
biverkan vid PRRT. Det ar just skadeverkningarna i njurarna
som den aktiva substansen i A1M Pharma ldkemedelskandidat
ROSGard™ forvantas kunna eliminera och darmed skydda
njurarna. A1IM har namligen visat sig vara speciellt effektiv
att skydda vavnader fran stralskador, samtidigt som injicerat
A1M ftill storsta delen soker sig till njurarna. En njurskyddande
behandling som kan 6ka den maximala straldosen vid PRRT-
behandling, vid enskilda tillfillen och/eller totalt, har goda
mojligheter att relativt skyndsamt na marknaden pa grund av
cancerformens allvarliga och livshotande effekter?.

1 Cancerfonden, “Stralbehandling” cancerfonden.se/om-cancer/stralbehandling
2 A1M, alm.se
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Behandling med ROSGard™: Havandeskaps-
forgiftning

Havandeskapsforgiftning dr en  graviditetskomplikation
som innebdr att mamman, i senare hélften av graviditeten,
utvecklar hogt blodtryck med proteinlackage i urinen,
ett uttryck for njurskada. Forskningen hittills tyder pa att
havandeskapsforgiftning uppstar da moderkakan tidigt i
graviditeten inte har utvecklats optimalt, vilket medfér
oxidativ stress och okad produktion av fosterhemoglobin.
Detta medfor, som beskrivs har ovanfor, en 6kad produktion
av fria radikaler och den jarninnehallande substansen hem.
Dessa nedbrytningsprodukter skadar bl a cellens kraftverk,
mitokondrierna, i moderkakan. Nar hemoglobin senare lacker
ut till mammans blod skadas njurarna, samtidigt som blodkarlen
drar ihop sig.

Fosterhemoglobin och andra @mnen skadar blodkarlen i
mammans alla organ vilket leder till att det kan uppsta symptom
i flera olika delar av kroppen®. Eftersom den enda boten mot
havandeskapsforgiftning idag ar att avbryta graviditeten orsakar
havandeskapsforgiftning cirka 15 procent av alla prematura
forlossningar. Ett stort problem inom sjukvarden ar att det i
dagsldget inte finns relevanta diagnostikverktyg eller prov som
kan foérutsdga havandeskapsforgiftning i graviditetens forsta
hélft. Detta medfor att sjukvarden inte upptdcker drabbade
individer forrdn sjukdomen har natt ett allvarligt stadium. Ett
mer precist diagnostikverktyg skulle vara av stor klinisk nytta
och kunna spara betydande resurser inom varden. Fransett
den uppenbara patientnyttan med en effektiv diagnostik och
behandling, ar de samhallsekonomiska vinsterna stora. De
direkta merkostnaderna fér havandeskapsforgiftning berdknas
till cirka 19 miljarder SEK for Europa och motsvarande belopp
i USA uppgar till cirka 20 miljarder SEK per ar enligt en rapport
framtagen av Prof. Lars Ehler, Arhus Universitet .

Sjukdomsorsakerna vid havandeskapsforgiftning, fria radikaler
och hem, &r alltsa av en typ som A1M normalt riktar in sig
pa i kroppen. Forskare har ocksa kunnat visa att kroppens
vavnader, framfor allt mammans lever, svarar med att 6ka
AlM-produktionen, vilket formodligen fordréjer utbrottet
av sjukdomssymptomen, men inte ar tillrdckligt hos de
kvinnor som ftill sist utvecklar sjukdomen. A1M Pharma
utvecklar en behandling av havandeskapsforgiftning i form av
lakemedelskandidaten ROSGard™ som ges till blivande modrar
som drabbats av sjukdomen for att hjilpa deras naturliga
férsvarsmekanismer pa vagen.

1 Litteraturstudie gjord av Prof. Lars Ehlers, Centre for Health Economy improvements, Alborg
universitet, Danmark, pa uppdrag av A1M Pharma.
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UPPNADDA STUDIERESULTAT

A1M Pharmas forskare har under de senaste aren genomfort
flera framgangsrika sk Proof of Concept-studier pa olika
djurarter med proteinet rA1M som aktiv substans. Studierna
gdller behandling av havandeskapsforgiftning, akut njurskada
samt njurskydd i samband med stralningsbehandling av
neuroendokrina cancertumérer. Nedan sammanstalls ett antal
sadana Proof of Concept -studier samt vriga studier:

Havandeskapsforgiftning: Moderkaka

| en s k ex-vivo-studie d.v.s. ddr man studerar méansklig organ
utanfor kroppen, dar moderkakor fran normala forlossningar
genomskoljdes (perfunderades) med fritt foster-hemoglobin,
kunde forskarna demonstrera blodtryckshéjning och skador
pa moderkakan som var identiska med de som beskrivs vid
havandeskapsforgiftning. Genom att tillsatta proteinet rA1IM fill
den perfunderade moderkakan kunde behandling av kvinnor
med havandeskapsforgiftning efterliknas. Resultaten visade flera
gynnsamma effekter: de strukturella skadorna reparerades och
ldckage av hemoglobin till mammans blodomlopp upphérde?.

Havandeskapsforgiftning: Far

rA1M har testats i en djurmodell dar havandeskapsforgiftning
framkallats hos gravida fartackor. Hélften av tackorna fick en dos
avrA1M medan den andra hélften utgjorde kontrollgrupp. Faren
utvecklade de symtom som ses vid havandeskapsforgiftning.
Studien visade att hos faren som fick rA1M ldkte de skador som
uppkommit pa moderkaka och njurar. Inga av de behandlade
djuren fick nagra biverkningar?.

Havandeskapsforgiftning: Kanin
Havandeskapsforgiftningssymptom framkallades hos gravida
kaniner genom insprutning av fetalt hemoglobin. Skador pa
moderkakor och njurar kunde uppmatas. Halften av djuren
behandlades med intravends insprutning av rA1M-I6sning,
varvid skadorna motverkades?.

Akut njurskada (AKI): Ratta

En grupp rattor under anestesi (nedsoévning) behandlades
med fetalt hemoglobin, vilket framkallade proteinuri (“dggvita
i urin”), ett symptom pa akut njurskada. En annan grupp
behandlades samtidigt med insprutning av rA1M. Denna grupp
utvecklade inte njurskadan, vilket skulle indikera att rA1M-
behandlingen har en njurskyddande effekt®.

Stralbehandling av neuroendokrina cancer-
tumorer: Mus

En viss sorts cancertumorer, sk neuroendokrina tumorer,
NET behandlas idag med intravends injektion av radioaktiva
substanser som sjalva séker upp och avdddar tumérerna.
Behandlingen kan ge biverkningar i form av njurskador som
orsakas av de radioaktiva substanserna. En nyligen avslutad
studie i moss visade att rAlM-behandling kan motverka
njurskadorna. De grupper moss som fick samma radioaktiva
substans som anvdnds i kliniken for behandling av patienter,
uppvisade njurskador i form av celldéd och proteinuri efter
fyra dagar, men vid samtidig rA1M-behandling forhindrades
uppkomst av njurskador®.

1 May et al. Placenta 32(4), 323-332, 2011.

2 Wester-Rosenlof et al. PLoS One 9 (1), e86353, 2015.

3 Na&av et al. PloS One, 10(5):e0125499, 2015.

“Sverrisson et al. Am J Physiol Renal Physiol 306(4), F442-448, 2014.
5 Planerad publicering 2018.

Immunogenicitetsstudie

For biologiska lakemedel ar det av stor betydelse att kroppens
immunsystem inte reagerar genom att skapa antikroppar
mot ldkemedlet. Om sa skulle intréffa leder det initialt till en
reducerad behandlingseffekt, men kan &aven ge od6nskade
bieffekter som autoimmunitet. Bolag som utvecklar ldkemedel
ar darfor alagda att genomféra immunogenicitetsstudier i
samband med samtliga kliniska faser.

Bolaget meddelade den 1 februari 2017 att de med goda resultat
har genomfort planenliga och initiala immunogenicitetsstudier
i djurmodell for den aktiva substansen i lakemedelskandidaten
ROSGard™. Enligt sammanstallda data fran daglig dosering med
substansen i tva djurslag kan Bolaget fastsla att inga tecken pa
immunsystemrespons har kunnat upptackas.

Toxicitetsstudie enligt GLP

A1M Pharma har planenligt och framgangsrikt genomfort
toxicitets- och sdkerhetsstudier med ldkemedelssubstansen i
Bolagets ldkemedelskandidat ROSGard™. Designen av Bolagets
Good Laboratory Practice-toxicitetsstudier var rigorés och
utmanande, innefattande dagliga injektioner under 28 dagar i
rad i tva olika djurarter. | studien har en maximalt tolererbar
dos (MTD) etablerats i tva olika djurmodeller. Studien har visat
att lakemedlet har ett brett terapeutiskt index. Ett terapeutiskt
index eller fonster ar det intervall dar lakemedelsdosen ar
tillrackligt stark for att ge effekt, men tillrackligt svag for att
inte orsaka biverkningar i en population. Att ROSgard™ har ett
brett terapeutiskt index innebar darmed att dven hoga doser av
lakemedlet ar sakra for patienten.

Bolaget har undersokt den aktiva substansen i ROSgard™ under
langre tidsperioder som en del i den registreringsgrundande
GLP-toxitetsstudien. A1M Pharma meddelade i slutet av mars
2017 att preliminara data efter avslutad preklinisk Iangtidsstudie
i djurmodell entydigt visar att den aktiva substansen i
ldkemedelskandidaten ROSgard™ har en stark skyddseffekt mot
njurskador i samband med stralbehandling.

A1M Pharma erholl positivt resultat fran GLP-toxicitetsstudier
under november 2017 och fardigstallde darmed ansokan om
start av kliniska studier.

Storskalig tillverkningsprocess enligt GMP

A1IM Pharma genomforde under 2016 uppskalning av
tillverkningsprocessen for den aktiva substansen i Bolagets
ldkemedelskandidat ROSgard™ hos en ledande europeisk
tillverkare. Under december 2016 genomférdes den forsta
storskaliga tillverkningen av en s k utvecklingsbatch genom att
direkt, utan mellansteg, skala upp tillverkningsprocessen. A1M
Pharma sakerstallde under oktober 2017 produktion av A1M i
stor skala under full Good Manufacturing Process infor kliniska
studier.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning 6ver de marknader vilka AIM Pharma dr verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frdn externa kéllor och Bolaget har Gtergivit sédan information i Prospektet. Aven om Bolaget anser att dessa
kdllor dr tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstéindigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och kan férsékra sig om genom jémférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

A1M bedriver utveckling av ldkemedel, primart for skydd mot
njur- respektive benmaérgsskador i samband med malsékande
stralbehandling, men ocksa havandeskapsforgiftning. Bolagets
huvudkandidat &r idag substansen ROSGard™ baserat pa det
kroppsegna proteinet AIM som har visats kunna aterstalla
nedsatt njurfunktion genom att skydda kroppen fran giftiga
dmnen som bildas vid oxidativ stress och hemoglobinforgiftning.
Bolaget befinner sig for narvarande i en utvecklingsfas och
har ingen forsdljning av olika produkter har inletts. Nedan
presenteras A1M Pharmas huvudsakliga marknader och
potentiella marknader for Bolaget att verka i framover.

Marknaden fér njurskador

Omkring tva miljoner manniskor i USA, Europa och Japan
drabbas varje ar av akuta njurskador i samband med
sjukhusvistelser, en siffra som dessutom stiger successivt 6ver
tid. Kostnaderna for akuta njurskador &r omfattande. Bara i
Storbritannien uppskattas de till 434-620 miljoner pund per
ar (kalla: Rapporten Indication Analysis Acute Kidney Injury,
Analysforetaget Monocl 2015), vilket & mer &n den totala
kostnaden for brost-, lung- och hudcancer under samma period.

Marknaden i USA bedéms enligt analysforetaget Monocl
vara vard cirka 6,3 miljarder USD per ar. | dagsldget finns
ingen behandling tillgédnglig, men flertalet bolag bedriver
kliniska studier och intresset for indikationen bland storre
|lakemedelsbolag beddms vara stort.

A1lM Pharmas priméara fokus ar skydd mot njur- respektive
benmaérgsskador i samband med strilbehandling av
neuroendokrina cancertumorer. Lakemedelsbolaget Ipsen
uppskattar att marknaden for stralbehandling av cancetumérer
uppgar till totalt cirka en miljard USD i USA och Europa (kélla:
Investor Day presentation, Ipsen 20152). AIM Pharma ser
dessutom valet av marknad som strategiskt viktigt med goda
mojligheter for ROSGard™ att fungera vid andra typer av
stralbehandlingar med betydligt storre marknadspotential.

Den 26 januari 2018 meddelade Novartis AG att USA:s
|lakemedelsmyndighet FDA har godkant produkten Luthathera
som forsta PRRT-produkt for stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer (NETs) i USA. Luthathera har utvecklats av
franska Advanced Accelerator Applications (AAA) som under
hosten 2017 forvarvades av lakemedelsbolaget Novartis fér 3,9
miljarder USD. Godkdannandetinnebdr ett storre patientunderlag
i USA for A1M Pharma, som utvecklar lakemedelskandidaten
ROSgard™ i syfte att skydda njurarna och benmérgen vid denna
typ av stralbehandling.

Nordea Markets skriver i en analys av A1M Pharma fran den 23
november 2017 att marknadsmajligheten fér ROSgard™ inom
PRRT ligger i intervallet mellan 560 — 1 960 miljoner USD. Detta

ar baserat pa en marknad om 200 000 — 350 000 NETs patienter,
varav 70 000 — 122 500 av dessa ar kandidater fér PRRT-behandling
och en behandlingskostnad per patient pa 8 000 — 16 000 USD.

Marknaden fér havandeskapsforgiftning
Havandeskapsforgiftning ar ett stort medicinskt problem. WHO
uppskattar att i vastvarlden drabbas cirka 3-7 procent av alla
gravida kvinnor av havandeskapsférgiftning. | Sverige motsvarar
detta upp till 5 000 kvinnor varje ar. Tack vare regelbundna
kontroller pa modravardscentralerna ar dodligheten pa grund
av havandeskapsforgiftning 1ag i Sverige. Globalt drabbas
daremot mer @n tio miljoner kvinnor. WHO gér adven gallande att
havandeskapsforgiftning ligger bakom vart femte dodsfall bland
gravida kvinnor och sa mycket som 40 procent av alla de barn som
dor i samband med forlossning. Kortsiktiga direkta vardkostnader
uppskattas i Norden till cirka 100 KSEK per patient, exklusive
ytterligare sjukdomstillstand som kan drabba mamma och barn och
medfora betydande vardkostnader pa lang sikt. Vid battre diagnostik
och behandling beraknas kostnadsbesparingar om upp till 30 procent
for de direkta vardkostnaderna, vilket enbart i Europa skulle innebara
kostnadsbesparingar pa nara sex miljarder SEK per ar (kalla: Rapport
av professor Lars Ehler, Aalborgs Universitet, Danmark). En mojlig
doseringsniva pa fyra behandlingar per patient om 2 500 EUR, skulle
innebéra en global marknad om cirka 16 miljarder EUR. Om 50
procent av denna marknad behandlas, motsvarar det en forsaljning
om atta miljarder EUR per ar.

Konkurrenter

Havandeskapsforgiftning

Bolaget bedémer att det huvudsakligen finns tre aktérer med
lakemedelsutveckling mot havandeskapsforgiftning: Glenveigh
Medical (USA), rEVO Biologics (USA) och Pluristem Therapeutics
(Israel).

Glenveigh Medical har genomfért en klinisk Fas Il-studie med
Digibind, vilket ar ett redan registrerat lakemedel mot 6verdos vid
hjartsviktsbehandling.

reVO Biologics har genomfort en FDA-godkand Fas Ill-studie avseende
behandling av havandeskapsforgiftning med ett redan existerande
lakemedel mot blodpropp, som inte lyckades na forvantat effektmal
och utvecklingen ar darfor avslutad.

Pluristem Therapeutics har meddelat att de testar PLX cells i
prekliniska djurmodeller for havandeskapsférgiftning. PLX cells &r en
typ av stamceller framtagna for behandling av perifer artarsjukdom.

Det finns enligt Bolaget dven ett antal andra forskningsgrupper som
undersoker mojligheterna att behandla sjukdomen med s k statiner,
en typ av lakemedel som sanker kolesterolhalten.
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HISTORIK

1974
Bo Akerstrom inleder forskning pa det kroppsegna proteinet
A1M.

2002

De forsta resultaten som pekar pa en generell skyddsfunktion
hos A1M mot hemoglobin och oxidativ stress publiceras i den
ansedda tidskriften Blood.

2007

Stefan Hansson publicerar de forsta resultaten som pavisar en
Okad férekomst av fritt fosterhemoglobin i moderkakan hos
gravida kvinnor med havandeskapsforgiftning.

2008

Verksamheten bolagiseras under bolagsnamnet Preelumina
AB med syfte att utveckla ny behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning. Bolaget registrerar patentansokan
rérande behandling och diagnostik av havandeskapsforgiftning
samt patentansdkan rérande medicinsk tillampning av A1M.

2009

Dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB bildas med
syfte att bedriva utvecklingsarbete inom diagnostik for
havandeskapsforgiftning.

2010
Preelumina AB byter namn till ALM Pharma AB.

2012
A1M Pharma framstaller de forsta storre mangderna for det
framtida lakemedlet A1M.

Bolaget far patent pa behandling och diagnostik av
havandeskapsforgiftning inom Europa, samt i Sydafrika och
Nya Zeeland. A1M registrerar patent for mitokondrierelaterade
sjukdomar.

2013
A1M Pharma listas pa AktieTorget den 3 april 2013.

2014
A1M Pharmas patentansdkan avseende behandling och
diagnostik av havandeskapsforgiftning godkdnns i USA.

NeuroVive Pharmaceutical AB och A1IM Pharma inleder ett
forskningssamarbete inom mitokondriell medicin med syfte
att utnyttja de bada bolagens kompletterande vetenskapliga
plattformar inom ramen for pagaende utvecklingsprojekt.

Bolagets patentansdkan avseende fritt fosterhemoglobin (HbF)
och det kroppsegna proteinet A1M i kombination som tidiga
diagnostiska markorer for havandeskapsforgiftning godkanns i
Australien.

A1M Pharma erhaller godkdnnande avseende Orphan Drug
Designation i Europa.

Bolaget inleder samarbete med Truly Translational AB inom
lakemedelsutveckling.

Bolagets patentanstkan ”Diagnosis and Treatment of
Preeclampsia” godkanns i Japan och Sydkorea.

Patentansokan avseende fritt fosterhemoglobin och det
kroppsegna proteinet AI1IM i kombination med tidiga
diagnostiska som tidiga markorer for havandeskapsforgiftning
godkénns i Kina.

Bolaget erhdller Notice of Allowance, indikation om
godkdnnande, av det mexikanska patentverket avseende
patentansokan for fritt fosterhemoglobin och det kroppsegna
proteinet A1M i kombination som tidiga diagnostiska markérer
for havandeskapsforgiftning.

A1IM  Pharma beslutar att komplettera  Bolagets
lakemedelsutveckling inom havandeskapsforgiftning med att
dven fokusera pa akut njurskada.

2015
A1M Pharma erhaller patent i Japan och Australien avseende
medicinsk anvandning av A1M.

A1M Pharma initierar prekliniska studier inom akut
njurskada i samarbete med professor Faikah Giler vid
forskningsorganisationen Phenos GmbH, en avknoppning
fran Hannover Medical School som ar ett av Tysklands stérsta
transplantationscentrum.

Bolaget genomfor under varen 2015 en foretradesemission
genom vilken A1M Pharma tillfors cirka 31,9 MSEK.

A1MPharmatillforscirka 15,5 MSEKgenom deteckningsoptioner
av serie TO 1 som nyttjas under november 2015.

A1M Pharma inleder ett utvecklingssamarbete med en ledande
europeisk kontraktstillverkare av ldakemedel. Samarbetet
omfattar teknikoverforing, processutveckling samt ytterligare
forberedelser infor storskalig tillverkning av AIM Pharmas
ldkemedelskandidat i enlighet med Good Manufacturing
Practice.

A1M Pharma blir industriell partner till The Preeclampsia
Foundation, varldens storsta intresseorganisation for att framja
utbildning och forskning kring havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma tecknar avtal om ett forskningssamarbete med
Fred Hutchinson Cancer Research Centre, i Seattle, USA med
syfte att férdjupa kunskapen kring det kroppsegna proteinet
A1Ms verkningsmekanismer pa molekyldr niva samt for olika
typer av vavnader i kroppen.

A1M Pharma erhaller patent avseende diagnostik for
havandeskapsforgiftning i Ryssland samt de narliggande
landerna Turkmenistan, Vitryssland, Tadzjikistan, Kazakstan,
Azerbajdzjan, Kirgizistan, Moldavien och Armenien.
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2016
Bolaget traffar Likemedelsverket for ett vetenskapligt rad-
givningsmote om A1IM Pharmas lakemedelsutveckling.

A1M Pharma erhdller patent avseende behandling av
mitokondrierelaterade sjukdomar i Nya Zeeland.

Bolaget tecknar avtal om ett fordjupat och forlangt samarbete
med den europeiska kontraktstillverkaren av Iakemedel Richter-
Helm BioLogics GmbH & Co. KG.

A1M Pharma fardigstaller lakemedelskandidaten RMC-035 for
behandling av havandeskapsforgiftning.

A1M Pharma erhaller besked om kommande godkidnnande
av patent i Japan, innebdrande att det japanska patentverket
kommer att godkdnna A1M Pharmas patentansodkan.

Bolaget genomfor en foretradesemission, vilken tillfor Bolaget
cirka 39,7 MSEK efter emissionskostnader.

A1M Pharma inleder samarbete med CSL Behring inom
kombinerade behandlingar med A1M och plasmaproteiner.

A1M Pharma tecknar avtal med Research Toxicology Centre,
ett ledande europeiskt forskningsbolag. A1M Pharma anlitar
Research Toxicology Centre som Contract Research Organization
for prekliniska toxikologistudier.

A1M Pharma meddelar den 7 juli 2016 att de har genomfort
stabilitets- och kompabilitetstester med Bolagets
|lakemedelskandidat RMC-035 infér kommande prekliniska
toxicitetsstudier. Samtliga tester utférdes med positivt resultat.

A1M Pharma erhaller besked om kommande godkiannande
av patent i Europa for behandling av mitokondrierelaterade
sjukdomar.

A1M Pharma valjer njurskydd vid stralbehandling av cancer
som forsta inriktning for sitt arbete mot akuta njurskador.
Malsattningen ar att kunna Oka stralningsdosen och darmed
snabbare bekdmpa cancern.

A1M Pharmafardigstaller denindustriella tillverkningsprocessen
for den aktiva lakemedelssubstansen som ingar i Bolagets
lakemedelskandidat ROSGard™, tidigare RMC-035, i mindre skala
tillsammans med en ledande europeisk kontraktstillverkare.

A1M Pharma genomfor planenligt och framgangsrikt den
férsta delen av Bolagets planerade toxicitets-/sakerhetsstudier
med ldkemedelssubstansen i Bolagets lakemedelskandidat
ROSGard™. | studierna etablerades en maximalt tolererbar dos
(MTD) i tva olika djurmodeller. Dessa resultat anvéands for att
faststalla vilka dosnivaer som ska anvandas i de Good Laboratory
Practice-kontrollerade toxicitetsstudierna.

A1M Pharma meddelar att en preklinisk korttidsstudie i
djurmodell visar pa en god njurskyddande effekt av den aktiva
substansen i Bolagets ldkemedelskandidat ROSGard™ i samband
med stralbehandling.

2017

A1M Pharma meddelar att rA1M visar mitokondrieskyddande
effekt enligt prelimindra resultat fran prekliniska studier som
utforts i samarbete med NeuroVive Pharmaceutical. Bolaget
har dven slutfort samarbetet med Fred Hutchinson Cancer
Research Center, vilket har inneburit 6kad forstaelse kring
rA1Ms verkningsmekanismer och tillgang till nya djurmodeller.

A1IM Pharma genomfér med goda resultat planenligt
initiala immunogenicitetsstudier i djurmodell for den aktiva
substansen i ldakemedelskandidaten ROSGard™. Bolaget
fortsatter att undersdka substansen under langre tidsperioder
samt som en del i den kommande registreringsgrundande GLP-
toxicitetsstudien.

Bolaget genomfor en foretrddesemission av units, vilken tillfor
Bolaget cirka 65,8 MSEK efter emissionskostnader.

A1M Pharmas tillverkningspartner tillverkar enligt tidsplan
framgangsrikt en forsta storskalig batch av den aktiva substansen
i lakemedelskandidaten ROSGard™. Efter genomforda tester
som visat pa god kvalitet och renhet beslutar AIM Pharma
att denna batch ska anvdndas i kommande Good Laboratory
Practice-toxicitetsstudier.

A1M Pharma meddelar i slutet av mars 2017 att preliminara
data efter avslutad preklinisk langtidsstudie i djurmodell
entydigt visar att den aktiva substansen i lakemedelskandidaten
ROSGard™ har en stark skyddseffekt mot njurskador i samband
med stralbehandling.

A1M Pharma erhaller godkdnnande fran Nasdaqg First North
med handelsstart den 20 juni 2017.

A1M Pharma anlitar CRO-partner for kliniska studier for
njurskydd vid stralbehandling.

A1M Pharma sakerstaller under oktober 2017 produktion av
A1M i stor skala under full GMP infor kliniska studier.

A1M Pharma upptacker att ROSgard™ skyddar benmarg vid
stralbehandling varvid patentanstkan inlamnas.

A1M Pharma erhaller positivt resultat fran GLP-toxicitetsstudier
under november 2017 och fardigstaller darmed ansdkan om
start av kliniska studier.

Nyttjande av teckningsoptioner 2017 till kurs 15 SEK ftillférde
3,25 MSEK under november 2017. Nyttjandegrad uppgick
till cirka 13% varvid medlemmar i styrelse och ledning nyttjar
teckningsoptioner.

2018

A1M Pharma inleder sitt kliniska program under januari 2018
genom att inga forskningssamarbete for att undersoka skadliga
effekter vid stralbehandling via skademarkdorsstudie.

A1M Pharma skickar in ansokan till Lakemedelsverket for att
kunna pabdrja en klinisk Fas I-studie under forsta kvartalet
2018.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende utvalda historiska finansiella information fér A1M Pharma-koncernen avseende rikenskapsdren 2015 och
2016 dr hdmtade fran “Finansiell information féor rikenskapsdren 2015-2016" sid. 83-97 samt 2017 frégn “A1IM Pharmas
Bokslutskommuniké 2017-01-01 till 2017-12-31", sid. 61-81. Bolaget dndrade redovisningsprincip gdllande redovisning
av emissionskostnader under 2016. Eftersom 2015 drs siffror dr omrdknade i Grsredovisning for 2016 har revisors intyg
avseende finansiella rapporter éver historisk finansiell information (RevR5) inkluderats i Prospektet. Uppgifter for 2015
och 2016 dr ddrmed reviderade och 2017 dr 6versiktligt granskad av Bolagets revisor. Bolagets finansiella rapporter Gr
upprdttade enligt IFRS. Rdkenskaperna fér samtliga perioder finns att tillgé pGd A1IM Pharmas hemsida www. alm.se.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper bér ldsas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den
finansiella utvecklingen”.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat

Rorelsens intdkter
Intakter - - -
Kostnader for salda varor - - -
Bruttovinst - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -55 205 -44 822 -22577
Forsaljningskostnader -8 768 -5434 -4 999
Administrationskostnader -3 507 -4.329 -2522
Ovriga rorelseintdkter - 200 443
Ovriga rorelsekostnader - -37 -338
Rorelseresultat -67 480 -54 422 -29993
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - 3
Finansiella kostnader -163 -17 -103
Resultat fore skatt -67 643 -54 439 -30 093
Skatt pa arets resultat - 2 360 37
Periodens resultat -67 643 -52 079 -30 056
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgadngar 33315 32210 28978
Materiella anldggningstillgangar 756 1155 1250
Summa anlédggningstillgangar 34071 33 365 30 228
Omsdttningstillgangar

Kundfordringar - 250 550
Ovriga fordringar 925 1053 1332
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 1039 792 194
Likvida medel 7612 7 009 19 387
Summa omsdittningstillgdngar 9576 9104 21463
SUMMA TILLGANGAR 43 647 42 469 51691
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6638 2185 1512
Ovrigt tillskjutet kapital 215 806 150991 111935
Balanserat resultat -190 482 -122 839 -70 760
Summa eget kapital 31965 30337 42 687
Ldngfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder - - 2 360
Summa ldngfristiga skulder - - 2 360
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 841 9517 3480
Skatteskuld 171 277 180
Ovriga skulder 520 328 584
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 3150 2010 2 400
Summa kortfristiga skulder 11682 12132 6 644
Summa skulder 11682 12132 9004
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 647 42 469 51691
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -67 480 -54 422 -29993
Avskrivningar 1951 1989 841
Erhallen ranta - - 3
Erlagd rénta -163 -17 -103
Kassaflode fran den l6pande verksam- -65 692 -52 450 -29 252
heten fére forandring av rorelsekapital
Forandring rérelsekapital
Okning/minskning fordringar 131 -19 -1288
Okning/minskning av kortfristiga skulder -450 5488 3334
Forandring i rérelsekapital -319 5469 2046
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -66 011 -46 981 -27 206
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar - -290 -842
Forvarv/avyttring avimmateriella
tillgdngar -2 657 -4 836 -4 481
Kassaflode fran investeringsverksam-
heten -2 657 -5126 -5323
Finansieringsverksamheten
Nyemission 69271 39729 47780
Okning/minskning konvertibellan - - -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 69 271 39729 47 780
Fordndring likvida medel 603 -12 378 15 251
Likvida medel vid periodens borjan 7 009 19387 4136
Likvida medel vid periodens slut 7612 7 009 19 387
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Nyckeltal

A1M Pharma anvdnder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redovisningssed.
De alternativa nyckeltalen hérleds fran A1M Pharmas koncernredovisning och dr inte ett mdtt pd finansiella resultat eller
likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bér betraktas som alternativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra
nyckeltal som hdrleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett mdtt pd Koncernens likviditet.
Dessutom bér sddana nyckeltal, sésom AIM Pharma definierat dem, inte jimféras med andra nyckeltal med liknande

bendmningar som anvénds av andra bolag. Detta beror

pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras pG samma sdtt och

att andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat sdtt én A1M Pharma. Notera sdledes att tabellerna och berékningarna

nedan inte har reviderats och ej dr IFRS-baserade, sdvida

Rérelsemarginal

Vinstmarginal

Likvida medel (KSEK)*
Skuldsattningsgrad (ggr)
Soliditet (%)

Antal aktier, periodens slut?

Resultat per aktie (SEK)*?

inget annat anges.
2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Neg. Neg. Neg.
Neg. Neg. Neg.
7612 7 009 19387
0,37 0,40 0,21
73 71 83
8297 440 2730772 1890534
-8,15 -19,07 -15,89
10 8 4

Genomsnittligt antal anstallda®

Utdelning per aktie!

1 IFRS-nyckeltal. Likvida medel har reviderats.

2 Justerat for genomférd sammanldggning under 2017 till 1:20.

Definitioner av nyckeltal

Rorelsemarginal
Rorelseresultati procent av periodens nettoomsattning. Bolaget
anser att rorelsemarginalen ar ett relevant matt for att forsta

Bolagets resultatgenerering.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av periodens netto-
omsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre bild av
Bolagets Ionsamhet.

Skuldsattningsgrad

Bolagets kortfristiga och langfristiga skulder i relation till eget kapital.
Bolaget anser att mattet ar relevant da det visar hur skuldsattningen
utvecklas jamfort med tidigare perioder samt hur stor extern
finansiering Bolaget behover.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att
mattet ar relevant da det over tid ger en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen avser rikenskapsdren 2015, 2016 och 2017, och ska Idsas

tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”.

Jamforelse mellan perioderna januari till december
2017 och januari till december 2016

Resultatrakning

A1M Pharma ar fortfarande i utvecklingsfas och har @nnu inte
haft nagon forsaljning. Rorelsens kostnader perioden januari
— december 2017 uppgick till 67 480 KSEK jamfort med 54
422 KSEK for samma period 2016. Okningen ar framforallt
relaterad till 6kade forsknings- och utvecklingskostnader vilket
inkluderar kostnader relaterat till produktion av ROSgard™ men
dven o6kning i marknad/férséljningskostnader. Under perioden
januari — december 2017 uppgick rorelseresultatet darmed
till -67 480 KSEK och -54 422 KSEK for samma period 2016.

Finansiell stallning

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per den 31 december
2017 till 43 647 KSEK vilket &r i nivd med den 31 december 2016
da den totala balansomslutningen uppgick till 42 469 KSEK.
Totala anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2017
till 34 071 KSEK, jamfort med 33 365 KSEK den 31 december
2016. Okningen kan framst forklaras av en 6kning av Bolagets
immateriella tillgangar.

Totala omséttningstillgangar 6kade fran 9 104 KSEK den
31 december 2016 till 9 576 KSEK den 31 december 2017.
Skillnaden kan framst forklaras av 6kningen i likvida medel.

Eget kapital 6kade fran 30 337 KSEK den 31 december 2016
till 31 965 KSEK den 31 december 2017. Forandringen i eget
kapital forklaras framst genomford foretradesemission dar 65,8
MSEK tillférdes efter emissionskostnader och reducerades av
det negativa resultatet om -67 643 KSEK for perioden januari
till december 2017. Langfristiga skulder uppgick till 0 KSEK den
31 december 2017 och per den 31 december 2016. Kortfristiga
skulder uppgick till 11 682 KSEK den 31 december 2017 jamfort
med 12 132 KSEK den 31 december 2016. Minskningen ar
framst hanforlig till minskning i leverantérsskulder.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december
2017 uppgick tll -65 692 KSEK, jamfért med -52 450 KSEK
for samma period 2016. Skillnaden beror framst pa det
férsamrade rorelseresultatet under 2017. Kassaflodeseffekten
fran forandringar av rorelsekapital uppgick till -319 KSEK for
perioden 2016 jamfort med 5 469 KSEK for samma period 2016.
For rakenskapsaret 2017 uppgick darmed kassafléde fran den
|6pande verksamheten till -66 011 KSEK jamfort med -46 981
KSEK motsvarande period 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -2 657
KSEK for rakenskapsaret 2017, jamfort med -5 126 KSEK under
samma period 2016. Kassaflédet paverkades primart av de
investeringar som gjorts i immateriella tillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 69 271
KSEK for perioden 2017, jamfort med 39 729 KSEK for samma
period 2016. Skillnaden kan férklaras av de nyemissioner
Bolaget genomférde under 2016 och 2017.

Kassaflodet for perioden 1 januaritill 31 december 2017 uppgick
till 603 KSEK, jamfort med -12 378 KSEK for motsvarande period
2016. Likvida medel den 31 december 2017 uppgick till 7 612
KSEK jamfort med 7 009 KSEK per den 31 december 2016.

Jamforelse mellan perioderna januari till december
2016 och januari till december 2015

Resultatrdkning

A1M Pharma ar fortfarande i utvecklingsfas och har @nnu inte
haft nagon forsaljning varfér Bolagets intdkter uppgick till 0
KSEK under perioden 2015 och 2016.

Rorelsens kostnader uppgick till 54 422 KSEK jamfért med
29 993 KSEK for samma period 2015. Okningen ar framfér allt
relaterad till 6kade forsknings- och utvecklingskostnader. Under
perioden januari — december 2016 uppgick rorelseresultatet
till -54 422 KSEK jamfért med samma period foregaende ar
da rorelseresultatet uppgick till -29 993 KSEK. Skillnaden i
rérelseresultatet mellan 2015 och 2016 kan framst harledas till
de okade kostnaderna for forskning och utveckling.

Koncernens resultat efter finansiella poster for helaret 2016
uppgick till -54 439 KSEK. Samma post for motsvarande period
2015 uppgick till -30 093 KSEK. Skillnaden beror pa ¢kade
kostnader.

Finansiell stallning

A1M Pharmas balansomslutning uppgick per den 31 december
2016 till 42 469 KSEK vilket ar en minskning jamfort med den
31 december 2015 da den totala balansomslutningen uppgick
till 51 691 KSEK. Minskningen ar framst hanforlig till minskning
av likvida medel. Totala anlaggningstillgangar uppgick den 31
december 2016 till 33 365 KSEK, jamfort med 30 228 KSEK
den 31 december 2015. Okningen om 3 137 KSEK kan framst
forklaras av en 6kning av Bolagets immateriella tillgangar.

Totala omséttningstillgangar minskade med 12 359 KSEK fran
21 463 KSEK den 31 december 2015 till 9 104 KSEK den 31
december 2016. Skillnaden kan framst férklaras av en minskning
av Bolagets likvida medel fran 19 287 KSEK den 31 december
2015 till 7 009 KSEK per den 31 december 2016.

Eget kapital minskade med 12 350 KSEK fran 42 687 KSEK den
31 december 2015 till 30 337 KSEK den 31 december 2016.
Forandringen i eget kapital forklaras fraimst av det negativa
resultatet om -52 079 KSEK for perioden januari till december
2016 samt genomford emission dar 39,7 MSEK tillfordes efter
emissionskostnader. Langfristiga skulder uppgick till 0 KSEK den
31 december 2016, jamfort med 2 360 KSEK den 31 december
2015. Kortfristiga skulder uppgick till 12 132 KSEK den 31
december 2016 jamfort med 6 644 KSEK den 31 december 2015.
Okningen &r frimst hanforlig till dkade leverantdrsskulder.
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Kassafléde

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december
2016 uppgick till -52 450 KSEK, jamfort med -29 252 KSEK
for samma period 2015. Skillnaden beror framst pa det
férsdmrade rorelseresultatet under 2016. Kassaflodeseffekten
fran forandringar av rorelsekapital uppgick till 5 469 KSEK for
perioden 2016 jamfort med 2 046 KSEK for samma period 2015.
For rakenskapsaret 2016 uppgick darmed kassaflode fran den
|I6pande verksamheten till -46 981 KSEK jamfort med -27 206
KSEK motsvarande period 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -5 126
KSEK for réakenskapsaret 2016, jamfort med -5 323 KSEK under
samma period 2015. Kassaflodet paverkades primart av de
investeringar som gjorts i immateriella och materiella tillgdngar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 39 729
KSEK for perioden 2016, jamfort med 47 780 KSEK for samma
period 2015. Skillnaden kan forklaras av de nyemissioner
Bolaget genomforde under 2015 och 2016.

Kassaflodet for perioden 1 januari till 31 december 2016 uppgick
till -12 378 KSEK, jamfort med 15 251 KSEK fér motsvarande
period 2015, en minskning med 27 629 KSEK. Likvida medel per
den 31 december 2016 uppgick till 7 009 KSEK jamfort med 19
387 KSEK per den 31 december 2015.

Vasentliga hdandelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar

2015  A1M Pharma erhaller brygglan om 2,5 MSEK fran
huvudagaren Baulos Capital Belgium SA.

Bolaget genomfor under varen 2015 en
foretradesemission genom vilken A1M Pharma
tillfors cirka 31,9 MSEK.

A1M Pharma tillfors cirka 15,5 MSEK genom de
teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjas under
november 2015.

2016 Bolaget genomfor en foretradesemission, vilken
tillfor Bolaget cirka 39,7 MSEK efter emissions-
kostnader.

2017 Bolaget genomfor en foretradesemission under varen
2017, vilken ftillfor Bolaget 65,8 MSEK efter
emissionskostnader. Bolaget upptog ett
brygglan om 7,8 MSEK vilket aterbetalades med
emissionslikviden.

A1M Pharma tillfors cirka 3,25 MSEK genom de
teckningsoptioner av serie 2017 som nyttjas under
november 2017.

Forutom ovanstdende har inga vasentliga handelser intraffat
under perioden som paverkat Bolagets finansiella stallning.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder!

| tabellen nedan sammanfattas A1M Pharmas kapitalstruktur
per den 31 december 2017. Det finns inga begransningar i
anvandningen av kapitalet, som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

KSEK 2017-12-31

Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen R
Mot sdkerhet -

Blancokrediter -

Summa kortfristiga rintebarande skulder -

Langfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen R
Mot sdkerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebdrande skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 6638
Ovrigt tillskjutet kapital 215 809
Balanserat resultat -190 482
Summa eget kapital 31965

Nettoskuldsattning!
Itabellen nedansammanfattas ALM Pharmas nettoskuldsattning
per den 31 december 2017.

KSEK 2017-12-31

A. Kassa -

B. Likvida medel? 7612

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 7612

E. Kortfristiga rdntebarande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -

I. Kortfristig skulds&ttning (F+G+H) -

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig skulds&ttning (K+L+M) -

'Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.
2Bestar av banktillgodohavanden.

Eventualférpliktelser
Bolaget har inga eventualforpliktelser per dagen for Prospektet.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for A1M Pharmas aktuella behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund
av ovanstdende har extra bolagsstimma beslutat om
genomfbrandet av Foretrddesemissionen om cirka 83 MSEK,
vilket tillfér Bolaget cirka 69,2 MSEK efter emissionskostnader
om cirka 13,8 MSEK. Bolagets rorelsekapitalunderskott for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 48,5 MSEK.

Per den 31 december 2017 uppgick Bolagets likvida medel
till 7 612 KSEK, tillrackligt for drift av verksamheten fram ftill
manadsskiftet februari/mars 2018. Bolaget har under februari
2018 tagit upp ett brygglan pa 7,5 MSEK fran tva parter som
dven ingdtt garantidtagande i Foretradesemissionen. Lanet
I6per enligt Bolagets bedémning pa marknadsmadssiga villkor
och ska aterbetalas med likviden fran Foretradesemissionen.

| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser fran ett antal stérre aktiedgare och
personer i styrelse och ledning. Teckningsforbindelser uppgar
sammanlagt till cirka 4,3 MSEK motsvarande cirka 5,1 procent
av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingdtt avtal
om emissionsgarantier om cirka 57,9 MSEK motsvarande cirka
69,9 procent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen ddrmed av  teckningsforbindelser
och garantidtaganden uppgaende till totalt cirka 62,2
MSEK, motsvarande 75 procent av emissionsbeloppet.
Dessa ataganden dar inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Styrelsen
bedomer att Bolaget, vid teckningsgrad om 75 procent av
Foretradesemissionen erhaller kapital for den kommande
tolvmanadersperioden.

Om Foretrddesemissionen inte fulltecknas men tecknas till
75 procent kommer Bolaget att fokusera pa genomférande
av kliniska studier inom njurskydd vid stralbehandling, som
inleds med en Fas I-studie i friska frivilliga. Detta skulle
innebdra att forberedelser for kliniska studier relaterat till
havandeskapsforgiftning forskjuts.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas upp till 75
procent och en eller flera garanter saledes inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmojligheter, som vytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i lagre
takt dn berdknat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Fokus kommer i det fall att riktas pa de aktiviteter som bedéms
som absolut nédvéndiga for att bevara det varde som skapats i
Bolaget. For det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
forsena Bolagets projekt. | forlangningen finns risk att, for det
fall alla finansieringsmojligheter misslyckas, att Bolaget skulle
kunna forsattas i konkurs.
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Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 31
december 2017 till 33 315 KSEK och avser huvudsakligen
patent.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december
2017 till 756 KSEK.

Finansiella anlaggningstillgangar
Bolaget har inga finansiella anldggningstillgangar.

Investeringar
Bolag har genomfért investeringar enligt nedanstdende
uppstallning  under perioden 2015-2017. Immateriella

anlaggningstillgdngar avser huvudsakligen patent. De materiella
anlaggningstillgdngar som investerades 2015 och 2016 avser
laboratorieutrustning. De immateriella anlaggningstillgangarna
som investerades 2015 och 2016 avser patent samt
egenupparbetade utvecklingskostnader for diagnostik/PE.
Investeringar for 2017 avses enbart patentkostnader.

KSEK 2017 2016 2015
Materiella anlaggnings- - 290 842
tillgangar
Immateriella anldggnings- 2 657 4836 4481
tillgangar
Summa 2657 5126 5323

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolaget bedriver ett omfattande arbete med utveckling av
medicinska substanser, vilket I6pande kostnadsférs. Bolaget
redovisar darfér inga investeringar i denna mening.

Tendenser och framtidsutsikter

Kraven pa studier i lakemedelsutveckling saval prekliniskt som
kliniskt ar mycket rigorésa. AIM Pharmas initiala fokus pa
njurskyddvidstralbehandling samtval avenadaptivstudiedesign
mojliggér dock en kostnadseffektiv klinisk utveckling som
vid lyckade resultat stodjer den fortsatta utvecklingen inom
havandeskapsforgiftning. Omfattningen av kommande studier
aridagslaget svart att bedéma dels beroende pa vilka data som
erhalls, dels pa de krav regulatoriska myndigheter kommer att
foreskriva.

A1M Pharma har for narvarande ingen ytterligare information
om tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hdandelser som skulle kunna
komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

A1M Pharma kdnner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den senaste rapport-
periodens utgang

A1M Pharmas styrelse kallar till extra bolagsstimma att hallas
den 23 februari 2018 f6r beslut om Féretradesemission om 83,0
MSEK vid full teckning. Bolaget har i samband med detta tagit
upp ett brygglan pa 7,5 MSEK, for att sdkra fortsatt drift fram till
att emissionslikviden flyter in.

Forutom ovanstaende har det inte skett nagon vasentlig
fordndring av Bolagets finansiella stdllning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 december 2017.
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AKTIE, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara lagst 6 000 000 SEK och hogst
24 000 000 SEK och antalet aktier lagst 7 500 000 och hogst
30 000 000 enligt gallande bolagsordning.

Per dagen for detta prospekt uppgar aktiekapitalet ftill
6 637 952,64 SEK fordelat pa totalt 8 297 440 aktier med ett
kvotvarde pa 0,80 SEK. Aktierna i Bolaget ar av samma slag och
utfardade i enlighet med svensk ratt och denominerade i svenska
kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Forestdende nyemission kommer, vid full anslutning till
Erbjudandet, medféra att aktiekapitalet 6kar fran 6 637 952,64
SEK till hogst 19 913 857,92 SEK och att antalet aktier 6kar fran
8297 440 aktier till hogst 24 892 320 aktier genom nyemission
av hogst 16 594 880 aktier. For befintliga aktiedgare som inte
deltar i Foretradesemissionen innebdr detta en utspadning om
hogst cirka 67 procent.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i A1M Pharma har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstimma
och varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne &dgda och foretradda aktier. Varje
aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om

avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bemyndigande

Arsstimman den 16 maj 2017 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till nastkommande arsstdmma besluta om nyemission av
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Antalet aktier
som emitteras med stéd av bemyndigandet far motsvara
en Okning av aktiekapitalet om hogst tjugo (20) procent
baserat pa det sammanlagda registrerade aktiekapitalet i
Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman 2017. Emissionerna
ska ske till marknadsmadssig teckningskurs, med férbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, och
betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
Nyemission beslutad med stdod av bemyndigandet ska ske i
syfte att tillféra Bolaget rorelsekapital. Om styrelsen beslutar
om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
skilet vara att tillféra Bolaget rorelsekapital och/eller nya dgare
av strategisk betydelse for Bolaget och/eller férvarv av andra
foretag eller verksamheter.

Central viardepappersforing

A1M Pharma ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Aktiens ISIN-
kod &r SE0009973357.

Ovrigt

Bolagets aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats
till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden be-
traffande Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i A1M Pharma uppgar till cirka 4 390 med
de storsta innehaven per den 29 december 2017 enligt nedan.

Andel av

Antal kapital och
aktier roster (%)

Baulos International SA / Baulos Capital* 890 690 10,7 %
Avanza Pension 537 836 6,5 %
Handelsbanken Liv Forsakring AB 222 679 2,7%
Nordnet Pensionsforsakring 212 149 2,6 %
Alandsbanken i dgares stalle 164 241 2,0%
Bo Akerstrom* (grundare, styrelse) 132 826 1,6 %
Lars Thomas Jonsson 115590 1,4%
Stefan Hansson* (grundare, styrelse) 103 151 12%
Livforsakringsbolaget Skandia 63 206 0,8%
Swedbank forsakring 58 055 0,7%
Ovriga 5797017 69,9 %
Totalt 8297 440 100,0 %

 Inklusive narstaende personer och bolag.

Aktiedagaravtal mm

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal
eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Utdelningspolicy och utdelning

A1M Pharma ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning ar
inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt
(den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn styrelsen
foreslagit eller godkant.

Rétt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om
aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom
allmanna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.

Héndelse Forandring

antal aktier

Totalt antal

aktier

Utestaende teckningsoptioner

Vid extra bolagsstamma i ALM Pharma AB den 2 november 2015
beslutade stimman om en riktad emission av teckningsoptioner
och inférandet av Incitamentprogram 2015/2018, med rétt till
teckningavnyaaktieriA1MPharmaAB. Emissionengenomfordes
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och omfattade
hogst 2 000 000 teckningsoptioner av serie 2015/2018. 765 000
av dessa teckningsoptioner har férvarvats av nyckelpersoner
i AIM Pharma som en del av Incitamentsprogram 2015/2018
fordelat av styrelsen. Aterstdende teckningsoptioner 3gs
av det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB.
Forvarv av teckningsoption genomférdes till kurs 0,73 SEK
per teckningsoption. Teckningsoptionerna berdttigar efter
omrakning till teckning av 64 119 nya aktier i Bolaget till kurs
115,25 SEK per aktie. Omrakning av emissionsvillkoren har skett
med hansyn till genomférda emissioner 2016 och 2017, samt
sammanlaggning av aktier 1:20.

Handel med aktien

Bolagets aktier handlades den 3 april 2013 till och med den
19 juni 2017 pa AktieTorget. Sedan den 20 juni 2017 handlas
Bolagets aktier pa Nasdaq First North under kortnamnet A1M
och med ISIN-kod SE0009973357.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan 2008 forandrats enligt tabellen
nedan.

Kvotvdrde
(SEK)

Forandring aktiekapital (SEK)

Totalt aktiekapital
(SEK)

2008  Bolagets bildande 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2008  Nyemission 124 1124 12 400,00 112 400,00 100,00
2008  Nyemission 101 1225 10 100,00 122 500,00 100,00
2009  Nyemission 145 1370 14 500,00 137 000,00 100,00
2010  Split 1368 640 1370 000 - 137 000,00 0,10
2010  Nyemission 630 000 2 000 000 63 000,00 200 000,00 0,10
2012 Nyemission 1074375 3074375 107 437,50 307 437,50 0,10
2013  Fondemission - 3074375 307 437,50 614 875,00 0,20
2014 Split5:1 12 297 500 15371875 - 614 875,00 0,04
2014  Kvittningsemission 5769 230 21141105 230 769,20 845 644,20 0,04
2014  Nyemission 7 840 000 28981 105 313 600,00 1159 244,20 0,04
2015  Nyemission 6119 290 35100 395 244 771,60 1404 015,80 0,04
2015  Nyemission teckningsoption 2710301 37 810696 108 412,04 1512 427,84 0,04
2016  Nyemission 16 804 752 54 615 448 672 190,08 2184 617,92 0,04
2017  Nyemission 106 666 668 161282 116 4266 666,72 6451 284,64 0,04
2017  Omvand split 1:20 -153 218 011 8064 105 - 6451 284,64 0,80
2017  Nyemission teckningsoption 233335 8297 440 186 668,00 6 637 952,64 0,80
2018  Foretradesemissionent 16 594 880 24 892 320 13 275 905,28 19913 857,92 0,80

! Forutsatter att Féretradesemissionen fulltecknas.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelse

Enligt ALM Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta styrelseledamoter med hogst tre suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledaméter och en suppleant. Styrelsen har sate i Lunds kommun. Styrelseledaméterna ar

valda for tiden intill slutet av arsstamman 2018.

Befattning Fodelsedr Invald

Martin Austin Styrelseordférande 1952  April 2016
Anders Ermén Styrelseledamot 1963 November 2012
Cristina Glad Styrelseledamot 1952 November 2012
Stefan Hansson Styrelseledamot 1965 Juni 2008
Bo Akerstrém Styrelseledamot 1952 Juni 2008
Magnus Gram Styrelsesuppleant 1980 Juni 2012

! Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Martin Austin

Styrelseordforande sedan april 2016.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Martin Austin ar internationell
expert pa bl a finansiering, strategi och affarsutveckling inom
branscherna ldkemedel, bioteknik och medicinteknik. Martin
Austin har 6ver 35 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin.
Ovriga uppdrag: Martin Austin  &r styrelseledamot i;
Algipharma SA, Deveirex AG, RSA Ag samt partner i MarraM
Sarl. Martin Austin ar dven radgivare till ett antal styrelser och
investeringsfonder, samt kursledare fér Centre for Executive
Leadership for the Pharmaceutical Industry i Bryssel. Martin
Austin ar dgare av och verkstéllande direktor i TransformRx
GmbH. Utover styrelseuppdraget har Martin Austin aven
konsultuppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Martin Austin
har tidigare bl a varit affarsutvecklingsansvarig for
lakemedelsdivisionen inom Roche och tillhért ledningen for
Paul Capital Partners. Martin Austin har varit styrelsemedlem
i flera start-up-féretag och &r dven radgivare till ett antal
styrelser och investeringsfonder. Martin Austin var tidigare
styrelseordférande i Preelumina Diagostics AB.

Innehav: 5 711 aktier och 6 286 optioner.

Anders Ermén

Styrelseledamot sedan november 2012.

Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Anders Ermén har en
ekonomutbildning och har mer dn 20 ars erfarenhet fran musik-
och medieindustrin, saval nationellt som internationellt. Anders
Ermén har dven lang erfarenhet av beskattningsfragor och
avtalsforhandling.

Ovriga uppdrag: Anders Ermén driver sedan 1996 egen
verksamhet med inriktning pa redovisning, affarsutveckling och
management. Anders Ermén ar styrelseordférande i Enorama
Pharma AB samt styrelseledamot i Baulos Capital Belgium
SA och Ermén Produktion & Redovisning AB. Anders Ermén
ar dartill 4gare av Ermén Produktion & Redovisning AB och
innehavare av Ermén Konsult Enskild Firma. Anders Ermén har
sedan 2012 representerat huvudagaren Baulos Capital Belgium
SA i A1M Pharmas styrelse. Utdver styrelseuppdrag har Anders
Ermén aven konsultuppdrag for Bolaget.

Aktieinnehav*

Optionsinnehav’ Beroende av Bolag Beroende av dgare

5711 6286 Ja Nej
11673 - Ja Ja
4141 6286 Nej Nej
103 151 2095 Nej Nej
132 826 2095 Nej Nej
35659 2514 Nej Nej

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tidigare bolagsman
i Ermén & Sand HB, tidigare styrelseledamot i, Preelumina
Diagnostics AB och Xintela AB (publ).

Innehav: 11 673 aktier privat, via bolag och néarstaende
personer.

Cristina Glad

Styrelseledamot sedan november 2012.

Foédd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Cristina Glad &r teknologie
doktor i biokemi, Executive MBA. Cristina Glad har mer an
25 ars erfarenhet av forskning och affarsutveckling inom
bioteknik och ldkemedelsutveckling, sasom antikroppar
for diagnostiskt och terapeutiskt bruk, utveckling av
produktionsprocesser for antikroppslakemedel, uppbyggnad
av kontraktsproduktionsverksamhet, utveckling av
antikroppslakemedel, erfarenhet av  forsknings- och
utvecklingssamarbete med bioteknik- och lakemedelsforetag
samt in- och utlicensiering av projekt. | sin tidigare roll som
saval VD som vice VD har Cristina Glad varit med att utveckla
Biolnvent International AB fran ett teknikplattformsféretag
till ett foretag med flera lakemedelskandidater i
produktportféljen. Sedan december 2013 ar hon verksam
som konsult i eget bolag. Cristina Glad ar ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin (IVA).

Ovriga uppdrag: Cristina Glad &r styrelseordférande i Edvince
AB och styrelseledamot i Ideonfonden AB, Medeon Aktiebolag,
Oresundstdg AB, Apthahem AB, samt RhoVac AB och driver
sedan december 2012 C Glad Consulting AB, dar hon ar ensam
styrelseledamot. Utdver styrelseuppdraget har Cristina Glad
dven konsultuppdrag for Bolaget.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Cristina Glad har varit
VD och vice VD i Biolnvent International AB och har dven
varit styrelseledamot i Biolnvent Finans AB och Preelumina
Diagostics AB.

Innehav: 4 141 aktier och 6 286 optioner.
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Stefan Hansson

Styrelseledamot sedan juni 2008.

Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet: Stefan Hansson &r Overlékare
och professor i obstetrik och gynekologi. Stefan Hansson
ar medgrundare av A1M Pharma. Stefan Hansson &r &ven
uppfinnare och medgrundare av Preelumina Diagnostics AB,
samt dr senioransvarig for klinisk forskning och utveckling
i Bolaget. For narvarande tjanstgor Stefan Hansson som
avdelningschef och professor fér avdelningen for Obstetrik
och Gynekologi, Institutionen foér kliniska Vetenskaper
Lund vid Lunds universitet samt som Overldkare pa
kvinnokliniken Skanes Universitetssjukhus. Stefan Hansson
har publicerat 100 vetenskapliga artiklar och har haft
central betydelse for upptackten av fritt fosterhemoglobin
vid havandeskapsforgiftning. Stefan Hansson star som
uppfinnare bakom fem patent/patentansokningar. Stefan
Hanssons forskning har sedan 1999 varit fokuserad pa
havandeskapsforgiftning.

Ovriga uppdrag: Stefan Hansson &r styrelseledamot i S.R.
Hansson Medicinsk Konsult AB. Styrelsesuppleant i BEWETE AB.
Stefan Hansson ar dven medgrundare, verkstdllande direktor,
styrelseledamot samt innehavare av 18 procent av aktierna i
Héalsomedicinskt Center Barnmorskemottagning Lomma AB.
Stefan Hansson ar grundare, verkstallande direktor och dgare
av S.R. Hansson Medicinsk Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Stefan Hansson var
tidigare styrelseledamot i Preelumina Diagnostics AB, darutéver
inga avslutade tidigare uppdrag eller deldgarskap 6ver 5 procent
under de senaste fem aren.

Innehav: 103 151 aktier tillsammans med narstaende. Stefan
Hansson innehar dven 2 095 optioner.

Bo Akerstrom

Styrelseledamot sedan juni 2008.

Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Bo akerstrém &r professor i
medicinsk kemi, forfattare av cirka 150 vetenskapliga artiklar
och har haft central betydelse for upptackten av molekylen
A1IM och dess funktioner i kroppen. Bo Akerstrom ar
varldsledande inom forskningsomradet och idégivare ftill flera
av A1M-proteinets medicinska tillimpningar. Bo Akerstrom star
som uppfinnare bakom atta patent/patentansdkningar inom
A1M Pharmas medicinska omrade och och har tidigare arbetat
fram ytterligare tre uppfinningar som har lett fram till patent
och bioteknikprodukter som utlicensierats till GE Healthcare. En
av uppfinningarna, protein G, anvands idag inom biologisk och
medicinsk forskning och utveckling 6ver hela varlden.

Ovriga uppdrag: Bo Akerstrom ar medgrundare till ALM Pharma
och ansvarar fér Bolagets prekliniska forskning. Bo Akerstrom
har deldgarskap motsvarande 50 procent i Rim och reson
Musikproduktion HB. Bo Akerstrom star som agare av firman
Akerstrom Produktion.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Bo Akerstrom har
tidigare varit styrelseledamot i Preelumina Diagnostics AB.
Innehav: 132 826 aktier tillsammans med néarstdende. Bo
Akerstrom innehar dven 2 095 optioner.

Magnus Gram

Styrelsesuppleant sedan juni 2012.

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Magnus Gram ar doktor i medicinsk
vetenskap, forskare och projektledare. Magnus Gram &r en av
uppfinnarna och grundarna till AIM Pharma. Magnus Gram
ar aven idégivare ftill flera av AlM-proteinets medicinska
tillimpningar och star som uppfinnare bakom ett flertal patent/
patentansokningar inom Bolagets medicinska omrade.

Ovriga uppdrag: Magnus Gram &r styrelsesuppleant i
dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB sedan 2012.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Magnus Gram har
inga deldgarskap 6ver fem procent och har ej heller haft nagot
deldgarskap Gver fem procent under de senaste fem aren.
Magnus Gram har inga avslutade uppdrag.

Innehav: 35 659 aktier och 2 514 optioner.
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Ledande befattningshavare
Bolagets ledande befattningshavare med namn, position, fodelsear, anstéllningsar samt aktie- och optionsinnehav framgar av nedan-
staende uppstallning:

Position Fodelsear Anstilld sedan Aktieinnehav* Optionsinnehav!
Tomas Eriksson VD 1964 Juni 2008 54 515 18 859
Gunnar Telhammar Ekonomichef 1961 Konsultbasis sedan augusti 2014 451 2514
Eddie Thordarson Utvecklingschef 1969 November 2015 6 000 12572
Martin Austin Business Development Director 1952 Konsultbasis sedan 2011 5711 6286

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Tomas Eriksson

VD sedan juni 2008.

Anstélld sedan juni 2008.

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Tomas Eriksson har en fil kand. fran
Lunds universitet med huvudinriktning pa foretagsekonomi
och har arbetat som affarsutvecklare och projektledare med
sarskilt fokus pa tidiga utvecklingsbolag inom Life Science.
Tomas Eriksson har dven lang erfarenhet fran arbete i ledande
positioner med medicinsk teknik och diagnostik sdsom: Area
Manager Gambro AB, forsdljningschef pa Nordic Bioscience
Danmark och Sales & Marketing Director i Magle Life Science
AB.

Ovriga uppdrag: Tomas Eriksson &r styrelseordférande i
Merozyne Therapeutics AB, styrelseledamot i Swede Unipharma
AB, Enorama Pharma AB, samt Kombinator Affarsutveckling
AB. Tomas Eriksson &r VD och styrelseordférande for Bolagets
dotterbolag, Preelumina Diagnostics AB. Tomas Eriksson ar
agare till Kombinator Affarsutveckling AB samt deldgare i Swede
Unipharma AB med 34 procent.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tomas Eriksson har
tidigare varit VD for Lunds University Bioscience AB samt
Preelumina Diagnostics AB, styrelseledamot i WC Likvid AB,
Merozyne Therapeutics AB, Finja Five AB, Finja Founders
AB, och Auril AB samt Ximmune AB och styrelseordférande i
Termino C 243 AB, Enorama Pharma AB och Finja Founders AB.
Innehav: 54 515 aktier i Bolaget, direkt och genom helagt bolag.
Tomas Eriksson innehar dven 18 859 optioner.

Gunnar Telhammar

Ekonomichef (pa konsultbasis sedan augusti 2014)

Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Gunnar Telhammar har en
civilekonomexamen fran Lunds universitet med huvudinriktning
pa ekonomisk analys. Gunnar Telhammar har 6ver 20 ars
erfarenhet inom ekonomi och har tidigare varit VD pa Est
Ra AB. Gunnar Telhammar har arbetat som ekonomichef
inom mediabranschen i Lund, som Financial Manager
pa IT-bolaget Infotrans BV pa Curagao samt drivit egen
redovisningsverksamhet i bolaget Est Ra AB. Gunnar Telhammar
har varit kursansvarig fér ekonomiprogrammet pa IHM Business
School.

Ovriga uppdrag: Gunnar Telhammar &r anstilld p& Pragati AB
i Malmo som auktoriserad redovisningskonsult dar han dven
har uppdrag som inhyrd CFO pa Xintela AB (publ). Gunnar
Telhammar ar styrelseledamot samt vd i Est Ra AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Gunnar Telhammar
har inga deldgarskap 6ver fem procent och har inte haft nagot
deldgarskap 6ver fem procent under de senaste fem aren.
Gunnar Telhammar har tidigare varit styrelseordférande i Est Ra
AB samt styrelsesuppleant i Meriva Redovisning AB.

Innehav: 451 aktier och 2 514 optioner.

Eddie Thordarson

Utvecklingschef sedan november 2015.

Anstdlld sedan november 2015.

Fodd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Disputerad kemist fran Lunds
Universitet. Eddie Thordarson har drivit eget bolag inom
utveckling och framtagande av avancerad teknisk utrustning for
analys och har de senaste 15 aren varit anstalld inom utveckling,
marknadsforing och ledning i ett flertal bolag. Eddie Thordarson
kommer narmast fran en position som VD i Magle AB, som
utvecklar medicintekniska produkter bl a for kirurgisk hemostas
och interventionell radiologi. Under samma period hade Eddie
Thordarson ett styrelseuppdrag i Nicachet AB.

Ovriga uppdrag: Eddie Thordarson &r dgare till Eddie Thordarson
Holding AB samt styrelseledamot i Preelumina Diagnostics AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Eddie Thordarson
har tidigare varit VD i Magle AB. Eddie Thordarson har varit
styrelsesuppleant i DCG Nordic AB. Eddie Thordarson har under
de senaste fem aren inga avslutade deldgarskap Over fem
procent.

Innehav: 6 000 aktier och 12 572 optioner.

Martin Austin

Business Development Director sedan 2011.

Martin Austin ar dven styrelseordférande i Bolaget. For mer
information se sida 50.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Ingen av Bolagets styrelseledamdter eller  ledande
befattningshavare har nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget.
Det forekommer inga intressekonflikter avseende, a ena sidan,
olika styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, d andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra intressen. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (5)
aren (i) domts i bedragerirelaterat mal (ii) varit inblandade
i nagon konkurs, konkursforvaltning eller tvangslikvidation i
egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare
(iii) varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
Overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen har av
domstol férbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande
befattningshavare eller pa annat satt idka naringsverksamhet.

Styrelsearvode

Revisor

Valt revisionsbolag dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, Scheelevagen 27, 220 02 Lund med Ola Bjarehall som
huvudansvarig revisor. Ola Bjdrehall dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Ola Bjarehall har varit Bolagets revisor under samtliga ar som
omfattas av den historiska finansiella informationen 2015-2017.

Ersattning till styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

For rakenskapsaret 2017 har 147 KSEK utgatt i arvode ftill
styrelsen. For revisionsarbete under rakenskapsaret 2017 ska
60 KSEK utbetalas till revisorn.

| tabellen nedan presenteras en oversikt Gver ersdttningen
till den verkstdllande direktéren, styrelseledaméter samt
ovriga anstallda for rdkenskapsaret 2017. Utav ersattning
till 6vriga anstdllda har 936 KSEK utbetalats i grundlon till
Bolagets utvecklingschef Eddie Thordarson och 263 KSEK i
rorlig ersattning (samt 377 KSEK i sociala avgifter). Bolagets
ekonomichef Gunnar Telhammar har inte fatt nagon I6n eller
annan ersattning men vars arbetsgivare fakturerat 685 KSEK
avseende utfort konsultarbete under 2017. Martin Austin
som ar Bolagets Business Development Director samt dven
styrelseordférande har forutom styrelsearvode som anges
i tabell nedan erhdllit konsultarvode via bolag TransformRx
GmbH om 1 628 KSEK under 2017. Inget avtal om férmaner
till ledande befattningshavare eller styrelsen efter det att
uppdraget avslutats foreligger.

Grundlon  Rorlig ersdttning  Pensionskostnad

Anders Ermén, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Stefan Hansson, styrelseledamot - - - - - -
Christina Lloyd, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Bo Akerstrom, styrelseledamot - - - - - -
Martin Austin, styrelseordférande 44 - - - 14 58
Tomas Eriksson, VD - 1511 356 454 587 2908
Summa styrelse och VD 110 1511 356 454 622 3053
Ovriga anstillda - 5089 281 537 1368 7 275
Summa 110 6 600 637 991 1990 10328
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).Bolagetarlistat pa Nasdaq First Northvarmed Bolaget
dven tillampar och foljer de regler och rekommendationer som
foljer av Bolagets marknadsnotering pa Nasdaqg First North.
Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets
verksamhet. Bolagsordningen anger bl a var styrelsen har sdte,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolagsstamma.
Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra
bolagsstamma den 14 mars 2017. Bolagsordningen framgar i
sin helhet under avsnittet “Bolagsordning”.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier
ar listade pa Nasdaq First North. Den ar saledes inte bindande
for Bolaget, men utgor en viktig del av Bolagets riktlinjer for
bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande fér Bolaget
kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, exempelvis
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.
Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan kallelse dven ske ftill
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse ftill
bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford
i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stamman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare
kan narvara vid bolagsstdamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstaimman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det ndst hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldagenheter, vilket innebdr att styrelsen bl a har
ansvar for att faststalla mal och strategier, sikerstalla rutiner
och system for utvardering av uppsatta mal, I6pande utvdrdera

den finansiella stéllningen och resultatet samt att utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla
att arsredovisningar och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen verkstallande direktor.

Styrelseledamoter utses vanligen av arsstamman for den
period som avslutas vid nastkommande arsstimma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska de styrelseledaméter som valjs av
bolagsstimman vara lagst tre och hogst atta ledaméter med
hogst tre suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas vid det konstituerande styrelsemotet varje
ar. Arbetsordningen styr bl a styrelsens praxis, funktioner
och arbetsférdelningen mellan styrelseledamoterna och den
verkstéllande direktéren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen &ven instruktioner fér den verkstdllande
direktoren, inklusive instruktioner fér finansiell rapportering.

For narvarande bestdr Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamoter och en suppleant, som presenteras under rubriken
”Styrelse” i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestdammelser om inrdttande av revisionsutskott framgar av
aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad
marknad. Bestdmmelserna om inrdttande av ersattningsutskott
finns i Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte ar obligatorisk
for Bolaget. Styrelsen har i forevarande fall gjort bedémningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagsldget inte &r motiverat att inratta sarskilda
utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att dessa
fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision enligt aktiebolagslagen
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det
Overgripande ansvaret for att Bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets
ekonomiska forhallandeni6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Bolagets interna kontrollstruktur har som utgangspunkt
arbetsférdelningen  mellan  styrelsen och verkstdllande
direktoren. En regelbunden rapportering och granskning
av ekonomiskt utfall sker i saval de operativa enheternas
ledningsorgan som i styrelsen. Enligt Bolagets bolagsordning
ska en eller tva godkdnda eller auktoriserade revisorer med
hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisonsbolag
utses av bolagsstdamman. Revisorn och revisorssuppleanter, i
férekommande fall, valjs arligen pa arsstamma for tiden intill
dess ndsta arsstdmma har hallits.

Revisorn granskar Bolagets arsredovisning, koncernredovisning
och bokforing samt styrelsens och den verkstallande direktérens
forvaltning. Nuvarande revisor presenteras under rubriken
"Revisorer” i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.
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Verkstallande direktor

Verkstdllande direktéren ansvarar for den |6pande forvaltningen.
Atgsrder som med hinsyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse
faller utanfér den I6pande forvaltningen och ska darfor beredas
och foredras styrelsen for beslut. Verkstdllande direktorens
arbete och roll samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktéren framgar av en av styrelsen faststalld
skriftlig instruktion, s k VD-instruktion. Styrelsen utvarderar
I6pande verkstéllande direktorens arbete.

Den verkstdllande direktéren och de 6vriga ledande
befattningshavarna presenteras under rubriken ”Ledande
befattningshavare” i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledaméter

Arvoden och o6vrig ersattning till styrelseledaméter, inklusive
ordféranden, faststills pd bolagsstimma. Arsstimman den
16 maj 2017 beslutade att styrelsearvode ska utga med
ett prisbasbelopp till styrelseordférande och med ett halvt
prisbasbelopp till tre styrelseledamé&ter som ar oberoende och
inte anstallda i Bolaget.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-

havare

Arsstimman den 16 maj 2017 beslutade att 16n och
andra anstdllningsvillkor samt eventuella aktierelaterade
incitamentsprogram ska vara marknadsmadssiga. Ledande
befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som a&r
marknadsmassig och baseras pa befattningshavarens ansvar,
roll, kompetens och befattning. Ledande befattningshavare kan
erbjudas rorlig 16n. Sadan rorlig 16n ska vara marknadsmassig
och ska baseras pa utfall av férutbestimda finansiella och
individuella mal. Grundprincipen &r att den rorliga I6nedelen
per ar kan uppga till maximalt 30 procent av fast arslon.
Uppsagningstiden fran Bolagets sida ska vara marknadsmassig.
Uppsagningstiden for ledande befattningshavares sida ska vara
lagst tre manader. Styrelsens ersattningsutskott ska arligen
utvdrdera behovet av aktierelaterat incitamentsprogram och
vid behov foresla styrelsen att framlagga ett beslutsforslag
till arsstimman avseende ett vdl avvagt aktierelaterat
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och/eller
ovriga anstallda.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett langsiktigt
aktierelaterat incitamentsprogram ska féreslas bolagsstamman.
Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram
ar att sakerstdlla att ledande befattningshavares intressen
Overensstammer med Bolagets aktiedgares. Individuellt,
langsiktigt dgande bland nyckelpersoner kan férvantas stimulera
till ett 6kat intresse for verksamheten och dess I6nsamhet, 6ka
motivationen och samhdorighetskanslan med Bolaget.

Vid extra bolagsstdamma den 2 november 2015 beslutade
stdmman om en riktad emission av teckningsoptioner och
inférandet av incitamentprogram 2015/2018, med ratt till
teckning av nya aktier i Bolaget. Emissionen genomférdes med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och omfattade hogst
2 000 000 teckningsoptioner av serie 2015/2018. 765 000 av
dessa teckningsoptioner har foérvdrvats av nyckelpersoner i
Bolaget som en del av incitamentsprogram 2015/2018 férdelat
av styrelsen. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av nya
aktier i Bolaget till en kurs om 9,66 SEK per aktie. Omrakning
av antalet aktier samt teckningskurs har harefter skett i
samband med emissioner och sammanldggning. Forvarvade
teckningsoptioner berattigar darmed efter omrakning till
teckning av 64 119 aktier till en teckningskurs om 115,25 SEK.

De aterstaende teckningsoptioner av denna serie dgs av det
heldagda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB. Kvarstaende
teckningsoptioner kan ddrmed anvdndasiframtiden, exempelvis
i samband med rekrytering av nyckelpersoner i Bolaget.

Anstéllningens upphérande
Mellan Bolaget och ledande befattningshavare ska gilla en
Omsesidig uppsagningstid om tre till sex manader.

Ersattning till revisor

Revisorns arvode faststalls pa bolagsstamma. Vid arsstdmman
den 16 maj 2017 beslutades att arvode till revisor ska utga enligt
godkand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.

Ersdttning under rakenskapsaret 2017

For rakenskapsaret 2017 har 147 KSEK utgatt i arvode fill
styrelsen. FOr revisionsarbete under rakenskapsaret 2017 har
60 KSEK utbetalats till revisorn.

Anstéllningens upphérande och avtal om ersattningar
efter avslutat uppdrag

Mellan Bolaget och verkstdllande direktoren géller en
uppsagningstid om sex manader respektive tre manader. Det
finns inget kontrakterat avgangsvederlag ftill verkstdllande
direktoren. Utvecklingschefen har anstallningsavtal med en
Omsesidig uppsagningstid pa sex manader.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). A1M Pharma AB (publ), organisationsnummer
556755-3226, ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades den 4 april 2008 hos Bolagsverket. Nuvarande
firma registrerades den 4 augusti 2010. Bolaget bildades i
Sverige och har sitt sdte i Lunds kommun. Bolaget ar moderbolag
till det helagda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB med
organisationsnummer 556783-9609.

Vasentliga avtal

A1M Pharma har i dagsldget bade avtal som enskilt ar av
vasentlig karaktar, liksom avtal som tillsammans ar av vasentlig
karaktar for Bolaget. Dessa omfattar konsultavtal med Bolagets
forskare angdende Overlatelse av patentrattigheter och
konfidentialitet. Vidare finns samarbetsavtal med flera bolag, bl
a Richter-Helm BiolLogics GmbH & Co samt Truly Translational
AB. A1M Pharma har aven tecknat avtal om tillverkning med
Corden Pharma Caponago S.p.A. och avtal om férvaring av
substanser med Birka BioStorage AB.

Overlatelseavtal — forskare

Under 2008 och 2010 tecknades Overlatelseavtal mellan A1IM
Pharma och forskarna Magnus Centlow, Magnus Gram, Stefan
Hansson, Martin L Olsson samt Bo Akerstrom genom vilket

rattigheter kopplade till de patent som beviljats tillfaller Bolaget.

Samarbetsavtal med CSL Behring AB

| maj 2016 inledde A1IM Pharma ett forskningssamarbete
med det globala bioldkemedelsbolaget CSL Behring AB
for att underséka mojligheterna att kombinera A1M
med plasmaproteiner som hemopexin och haptoglobin.
Malsattningen med forskningssamarbetet ar att undersoka
mojligheten att potentiellt uppna ytterligare medicinska syften
genom utveckling av kombinerade behandlingar.

Konsultavtal med Truly Translational AB

A1M Pharma har sedan i juli 2014 ett samarbete med Truly
Translational AB. Truly Translational AB arbetar med radgivning
och strategisk projektplanering kombinerat med experimentella
tjdnster och har omfattande erfarenhet av preklinisk och tidig
klinisk lakemedelsutveckling, mer specifikt gedigen erfarenhet
av bade stora och sma molekyler inom framférallt inflammation,
respiratoriska och autoimmuna sjukdomar samt onkologi.

Samarbetsavtal med Richter-Helm BiolLogics GmbH &
Co

A1M Pharma har sedan 2016 samarbetat med europeiske
kontraktstillverkaren  Richter-Helm BiolLogics GmbH &
Co avseende tillverkningsprocessen i enlighet med Good
Manufacturing Practice (GMP) for den aktiva substansen i
Bolagets lakemedelskandidat ROSGard™.

Avtal med Antaros Medical

A1MPharmainledde under 2017 ett forskningssamarbete
med Antaros Medical for att genomféra en studie pa
manniskor som genomgar stralbehandling

(Peptide Receptor Radionuclide Therapy, PRRT)
av  neuroendokrina cancertumoérer pa Uppsala
Akademiska sjukhus. Studien syftar till att — genom
anvandandet av magnetresonanstomografi (MRI) och
positronemissionstomografi (PET) — undersoka de
skadliga effekter stralningen i PRRT har pa njurarna och
benmargen. Data fran studien kommer ligga till grund for
Bolagets kommande kliniska studier.

Avtal avseende Fill Finish Activities med Corden Pharma
Caponago S.p.A

Avtalet avser uppdrag avseende sterilfyllning och paketering
(Fill & Finish) av pilot batch, placebo batch och darefter klinisk
batch.

Koncerninterna avtal

Overlatelseavtal

Under 2009 tecknades ett dverlatelseavtal mellan AIM Pharma
och dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, innebdrande att
rattigheterna till utvecklad diagnostik 6verlats till Preelumina
Diagnostics AB.

Licensavtal

Det finns ett licensavtal mellan A1M Pharma och dotterbolaget
Preelumina Diagnostics AB genom vilket ALM Pharma har givit
Preelumina Diagnostics AB licens fér anvdandande och nyttjande
av rattigheterna till ny diagnostik for havandeskapsforgiftning.

Forsakringar

A1M Pharma har foretagsforsakring hos W.R. Insurance Berkley
Nordic AG omfattande egendom, avbrott, ansvar, rattsskydd och
kyl-och frysvaror. Tjdnstereseforsakring finns hos Europeiska
ERV. Dessutom finns hos Navigators Lloyds Syndicate 1221
ansvarsforsakring for styrelse och verkstallande direktor i A1M

Pharma.

Patent- och varumarkesskydd
Bolaget har flertalet patent som ar vasentliga for verksamheten.

Patent avseende medicinsk anvéndning av AIM - ett patent
avseende medicinsk anvandning av A1M &r godkant i flertalet
lander i Europa samt i Japan och Australien. Patentet baserar sig
pa A1Ms férmaga att stada undan giftiga @mnen och slaggpro-
dukter som ger skador pa celler och bindvav. Patentet omfattar
anvandning av A1M for behandling av sex grupper av sjukdomar
som beror pa férhojda halter i kroppen av sadana giftiga amnen,
sa kallad oxidativ stress. De sex grupperna ar 1) infektion och in-
flammation, 2) hjart-karlsjukdomar, 3) inre blodningar, 4) straln-
ingssjukdomar, 5) barn- och kvinnosjukdomar, samt 6) skador
hos for tidigt fodda barn. Patentet galler till och med 17 juli 2029.

Patent  avseende  behandling  och  diagnostik  av
havandeskapsférgiftning - ett patent avseende diagnostik
och tidig prediktion av havandeskapsforgiftning med
biomarkérer fér hemoglobin, samt behandling av sjukdomen
med A1M ar godkdnt i Europa, Japan, USA, Australien och
ett flertal lander o6ver hela varlden. Patentet galler till och
med 12 december 2028. Dock i USA t.o.m. 7 februari 2030.
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Patent avseende diagnostik av havandeskapsférgiftning
- sammanlagt tre separata patent/patentansékningar.
Férutom det ovan namnda kombinerade diagnostik- och
behandlingspatentet, &r ytterligare ett patent avseende
diagnostik av havandeskapsforgiftning ar godkant i flera lander.
Ett utvidgat diagnostik- och prediktionspatent ldmnadesin 2016.
Dessa patent beskriver metoder att diagnosticera preeklampsi
och prediktera uppkomsten av sjukdomen med biomarkérerna
fetalt hemoglobin, A1M, samt kroppsegna skyddsproteiner
mot hemoglobin. Patentet galler till och med 24 mars 2031.

Patent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar - pat-
ent avseende mitokondrierelaterade sjukdomar &r godkant i
flertalet lander inom Europa, samt Australien, Nya Zeeland,
Sydafrika, Singapore och Hongkong. RCE-ansdkan &r lamnad
i USA. Patentet avser anvandning av A1M och Bolagets
lakemedelskandidat ROSGardTM (RMC-035) och géller
behandling av mitokondrierelaterade sjukdomar. Patentet &r
Bolagets forstainom patentportfoljen for mitokondrierelaterade
sjukdomar och giller till och med 4 september ar 2033.

Patent avseende A1M vid njursjukdomar - en patentansdkan
avseende anvandning av A1M vid njursjukdomar har
lamnats in under 2016 for flertalet ldnder i Europa och
ovriga varlden. Ansdkan &r fokuserad pa skydd mot
stralningsinducerade njurskador. En PCT-ansOkan avseende
A1IM for skydd av njurar i samband med anvandning av
kontrastmedia (CIN) har darutéver lamnats in under 2017.

Patent avseende skydd av substansen AIM och AIM-
relaterade proteiner - en PCT-ansokan som avser att
skydda all tillverkning och produktion av A1M, varianter av
A1M, samt AlM-relaterade proteiner, lamnades in 2016.

Patent avseende skydd av benmdrgsceller och blodkroppar -
en patentansdkan avseende anvdandning av A1M och Bolagets
lakemedelskandidat ROSGardTM (RMC-035) for skydd av
benmargsceller och blodkroppar vid stralningsterapi och
ovrig bestralning, lamnades in i Danmark i november 2017.

Bolaget har patentansdkningar under behandling pa de flesta
storre marknader i vérlden. Enligt styrelsens bedémning ar
Bolaget beroende av patenten for att behalla ett forsprang till
potentiella framtida konkurrenter samt for att sakra vardet i
Bolaget. Bolaget dr dven beroende av patent for fortsatt skydd av
befintliga och framtida produkter. Bolaget driver patentarbetet
utifran en internt faststdlld patentstrategi som omfattar alla
for Bolaget viktiga teknologier och marknader. Loptiden for
godkant patent ar tjugo ar fran den tidpunkt ansékan l[dmnats in.

Bolaget har ett formellt godkdannande av den Europeiska
kommissionen om sdrlakemedelsstatus (Orphan Drug
Designation) i Europa for Bolagets behandling av
havandeskapsforgiftning. Det innebar att produkten kan
erhalla marknadsexklusivitet efter marknadsgodkannande
dven om aktuella patent inte ldngre &r géllande.
Sarlakemedelsstatus ger exklusivitet i upp ftill tio ar inom
EU raknat fran tidpunkten fér marknadsgodkdnnande.

A1M Pharma &r innehavare av EU-varumarket nr 015904246
avseende Bolagets logo. Med EU-varumarket som prioritet har
aven varumarkesskydd sokts i andra strategiska lander. Loggan
innehar saledes varumarkesskydd i Australien, Nya Zeeland,
Norge, Ryssland, Sydkorea, Indien, Japan och Hong Kong. A1M
Pharma har i samma lander dven ansokt om varumarkesskydd
for ordet ROSGard. ROSGard-varumdrket &r registrerat i
Australien, Nya Zeeland, Sydkorea Japan och Hong Kong.

Region/Land  P012053 P012058 - Patent P012078 - Patent P012077 - Patent P014862 - Bio- P015472 - P017240 P017560
- Patent behandling och behandling av HbF & A1M som markorer for Anvandning -A1M -A1IMi
medicinsk diagnostik av mitokondrie-relat-  tidiga diagnostis- preeclampsia av A1M vid mutant CIN
anvandning havandeskaps-for-  erade sjukdomar ka markorer for njursjukdomar
A1M giftning havandeskaps-

forgiftning

Japan Beviljad Beviljad Pagaende Beviljad Pagdende Pagaende Pagaende

Australien Beviljad Beviljad Beviljad Beviljad Pagdende Pagaende

Europa?! Beviljad Beviljad Beviljad Beviljad Pagidende Pagaende

Ryssland Beviljad Beviljad Beviljad Pagdende Pagaende

Mexico Beviljad Pagaende Beviljad Pagdende Pagaende

Nya Zeeland Beviljad Beviljad Beviljad Pagidende Pagaende

Singapore Beviljad Pagdende Pagaende

Sydafrika Beviljad Godként Beviljad Pagdende Pagaende

Sydkorea Beviljad Pagaende Pagaende Pagidende Pagaende

USA Pagaende Beviljad Pagaende Pagaende Pagdende Pagaende

Hong Kong Godként Beviljad

Kanada Pagaende Beviljad Pagaende Godként Pagidende Pagaende

Kina Pagaende Beviljad Pagdende Pagaende

Brazil Pagdende Pagaende Pagaende Pagdende Pagaende

India Pagaende Pagaende

Indonesia Pagdende Pagaende

Taiwan Pagdende Pagaende

Danmark

PCT Pagaende Pagaende

! Notera att det omfattar ett flertal men ej samtliga lander i Europa.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

A1M Pharma &r inte och har heller inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden under de senaste
tolv manaderna som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets stallning eller Ionsamhet. Bolaget har inte
heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir
part i sddan process eller skiljeférfarande.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Arctic Securities som
bitratt AIM Pharma i upprattandet av Prospektet. Arctic
Securities dr dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
MAQS Advokatbyra &r Bolagets legala radgivare i samband
med Erbjudandet. Laika Consulting &r radgivare till Bolaget i
marknadskommunikationsfragor. Asperia AB (Annika Espander)
ar strategisk radgivare till Bolaget avseende bland annat
finansieringsfragor.

Transaktioner med narstaende

Utover ersattning till ledande befattningshavare inklusive
ersattning for konsulttjanster, har det inte forekommit inkop
eller forsaljning mellan koncernen och narstaende. Nedan pre-
senteras Ovriga transaktioner med nérstdende som paverkat
periodens resultat.

2017-01-01  2016-01-01  2015-01-01

2017-12-31 2016-12-31  2015-12-31

Stanbridge bvba (4gs av Gregory - 373 215
Batcheller, tidigare styrelseord-

forande)*

Ermén Produktion & Redovisning 148 113 45

AB (4gs av Anders Ermén,
styrelseledamot)

C Glad Consulting AB (ags av 44 81 323
Cristina Glad, styrelseledamot)

Stefan Hansson, styrelseledamot - - -

Design & Care (&gs av Christina 59 58 -
Lloyd, styrelseledamot)

Bo Akerstrom, styrelseledamot - - -

TransformRx GmbH 1628 884 1004
(ags av Martin Austin,
styrelseordférande)

Tomas Eriksson, VD - - -
Summa styrelse och VD 1879 1509 1587

Ovriga anstillda - - _

! Gregory Batcheller avgick som styrelseordférande vid bolagsstamman 2016-04-
27 och ersattes av Martin Austin.

Intressen och intressekonflikter

Arctic Securities ar finansiell radgivare ftill Bolaget samt
agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. MAQS
Advokatbyra &r legal radgivare till AIM Pharma i samband
med Erbjudandet. Laika Consulting ar radgivare till Bolaget
i marknadskommunikationsfragor.  Asperia AB  (Annika
Espander) &r strategisk radgivare till Bolaget avseende bland
annat finansieringsfragor. Arctic Securities erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet och MAQS Advokatbyra erhaller [6pande ersattning
for utforda tjanster. Laika Consulting erhaller I6pande ersattning
for utforda tjanster och Asperia AB erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet
samt som strategisk radgivare till Bolaget avseende bland annat
finansieringsfragor. Darutover har Arctic Securities, MAQS
Advokatbyra, Laika Consulting och Asperia AB inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet. Det beddms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Tillgangliga handlingar
Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Scheelevagen 22, SE-
223 63 Lund) under ordinarie kontorstid.
e  Bolagets bolagsordning
e Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015-
2016 inklusive revisionsberattelser
e Dotterbolagets arsredovisningar for rakenskapsaren
2015-2016
e  Bolagets bokslutskommuniké for 2017
e  Prospektet

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i forhallande till
dess konkurrenter &r inte baserad pa publicerad statistik eller
information frdn oberoende tredje part. Sadan information
och sadana uttalanden daterspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits
fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom
den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som
har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan
information &ar anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stdllning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och
antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen
och annan information som hamtats fran offentligt tillgdngliga
kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven
om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla
och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
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Tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av tecknings- och garantiataganden upp till cirka 75,0 procent, motsvarande cirka 62,2 MSEK. A1IM Pharma
har erhallit teckningsataganden om totalt 4,3 MSEK, motsvarande cirka 5,1 procent av Foretrddesemissionen. Teckningsataganden har
bland annat erhallits fran vissa aktiedgare (2,2 MSEK), samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare (0,5 MSEK) samt Fredrik
Olsson, som ar delagare i Bolagets storsta aktiedgare Baulos Capital Belgium SA (1,5 MSEK). De aktiedgare som ingatt namnda ataganden
har dven atagit sig att inte minska sina respektive innehav fran och med det datum da varje atagande undertecknats fram till dess att
Foretradesemissionen slutforts. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsataganden. Darutéver har Bolaget erhallit emissionsgarantier
om cirka 58,0 MSEK, motsvarande cirka 69,9 procent av Féretrddesemissionen, vilket samordnats av Arctic Securities. AIM Pharma ska
for dessa garantidtaganden erldgga ersattning om 10,0 procent av garanterat belopp, motsvarande 5,8 MSEK. Ovan namnda tecknings-
och garantidtaganden ingicks under januari/februari 2018. Tecknings- och garantidtagandena &r inte sikerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsatagande Emissionsgaranti Totalt dtagande
Martin Lind gm bolag* 1600 1,9% 2 000 2,4% 3600 43 %
Fredrik Olsson 1500 1,8% 0,0% 1500 1,8%
Anders Ermén (styrelseledamot) 117 0,1% 0,0 % 117 0,1%
Tomas Eriksson (VD) 150 0,2% 0,0 % 150 0,2%
Martin Austin (styrelseledamot) 100 0,1% 0,0% 100 0,1%
Eddie Thordarsson (forskningschef) 60 0,1% 0,0 % 60 0,1%
Bo Akerstrom (styrelseledamot) 20 0,0% 0,0 % 20 0,0%
Cristina Glad (styrelseledamot) 25 0,0% 0,0% 25 0,0%
Stefan Hansson (styrelseledamot) 50 0,1% 0,0 % 50 0,1%
Henrik Jonsson® 524 0,6 % 300 0,4% 824 1,0%
Lars Bjorkstrom? 106 0,1% 300 0,4 % 406 0,5%
Formue Nord Markedsneutral A/S* 0,0% 10 000 12,1% 10 000 12,1%
John Féllstrom* 0,0% 5000 6,0 % 5000 6,0 %
Géran Mansson'! 0,0% 2500 3,0% 2500 3,0%
Nordic Emotion Group AB? 0,0% 1250 1,5% 1250 1,5%
Creocasus AB* 0,0 % 1250 1,5% 1250 1,5%
Biehl Invest AB® 0,0% 1750 2,1% 1750 2,1%
FEAT Invest AB® 0,0% 2250 2,7% 2250 2,7%
John Béck! 0,0% 3500 42 % 3500 4,2 %
Gryningskust Férvaltning AB” 0,0% 3000 3,6% 3 000 3,6%
Per Vasilis* 0,0% 3000 3,6% 3000 3,6%
Isoquant Holding AB® 0,0% 2 500 3,0% 2500 3,0%
Litcap AB® 0,0% 2500 3,0% 2500 3,0%
Jens MiGen* 0,0% 2000 2,4% 2000 2,4%
Johan Strémgqvist* 0,0% 1500 1,8% 1500 1,8%
Résunda Férvaltning AB™ 0,0% 1500 1,8% 1500 1,8%
Dividend Sweden AB*! 0,0% 1000 12% 1000 1,2%
Alexander Roumeliotis! 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Jakob Tidholm?* 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Jussi Ax* 0,0% 1000 12% 1000 12%
Kristian Kierkegaard* 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Goran Kéllebo! 0,0 % 1000 1,2% 1000 1,2%
Olist AB*? 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Michael Zhan! 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Andreas Bjorklund* 0,0% 1000 1,2% 1000 1,2%
Exitus AB* 0,0% 800 1,0% 800 1,0%
Four C Investment Holding AB* 0,0% 595 0,7% 595 0,7%
Dag Rolander® 0,0% 500 0,6% 500 0,6 %
Capensor Capital AB*® 0,0% 500 0,6 % 500 0,6 %
Niclas Léwgren® 0,0% 500 0,6 % 500 0,6 %
SUMMA 4252 51% 57995 69,9 % 62 247 75,0 %

! Garanter kan nas genom Arctic Securities pa foljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm. 2) Nytorv 11, 4 sal., 9000 Aalborg, Danmark. 3) Tastrupsgatan 2, 262 63
Angelholm. 4) Tastrupsgatan 2, 262 63 Angelholm. 5) Vinghastvigen 6, 167 71 Bromma. 6) Textilgatan 31, 120 30 Stockholm. 7) Baldersuddevigen 26, 134 38 Gustavsberg. 8)
Upplandsgatan 7, 111 23 Stockholm. 9) Manvagen 11, 181 51 Liding6. 10) Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg. 11) Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm. 12) Vilundavagen 17, 194 34
Stockholm. 13) Frejgatan 62, 113 26 Stockholm. 14) Stora Avagen 21, 436 34 Askim. 15) Cardellgatan 1, 114 36 Stockholm.

' Andel av Foretradesemissionen.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet fér fysiska personer och
aktiebolag som innehar aktier, BTA eller teckningsrdtter i Bolaget och som dr obegrdnsat skatteskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmén information fér
aktiecigare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dd vdrdepapper innehas som lagertillgéngar i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer da virdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle
i Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska féretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pa innehav av aktier i
Bolaget som anses ndringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare for vissa foretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedigare beror delvis
pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér att radfrdga skatterddgivare om de sdrskilda
skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och

dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pd sig ansvaret att innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst  respektive  kapitalforlust  berdknas  som
skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Vid férséljning av marknadsnoterade aktier, sdésom aktierna i
Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel
innebar att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier &r
forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
enbart innehaller svenska fordringsratter (s k rantefonder).
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager
aktier via s k investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for
kapitalvinster vid forsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster
pa sadana aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som
dgs genom investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
P4 denna typ av innehav utgar istdllet en skattepliktig
schablonintdkt som baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat
med statslanerdantan. Detta giller oavsett om utfallet blir
en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintikten
utgor inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas
arligen. Schablonskatten uppgar 2017 till 0,447 procent av
kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pa samma sdtt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan
kapitalférlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras
av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pd vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.
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Utldndska aktiedgare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bl a inlésen av aktier
och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent, men ar i allmanhet
reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet
av Sveriges skatteavtal mojliggdér nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades hemvist
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt
av Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits med for
hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begrdnsat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte vid avyttring av sddana vérdepapper.
Innehavaren kan dock bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om
de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de
tio foregdende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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BOLAGSORDNING

AIM Pharma AB (publ)
556755-3226
Faststdlld vid extra stdmma 2017-03-14

$1 Firma
Bolagets firma ar A1M Pharma AB (publ).

S2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

$3 Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt i dotterbolag eller intressebolag
bedriva forskning, utveckling och kommersialisering inom omradet
for medicinsk behandling och diagnostik. Bolaget ska dven bedriva
konsult- och utbildningsverksamhet inom det medicinska omradet
samt annan ddarmed forenlig verksamhet.

$4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 6 000 000 kronor och hogst
24000 000 kronor.

$5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 7 500 000 och hogst 30 000 000.

$6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med
hogst tre suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjs arli-
gen pa arsstamma for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

$7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstalland direktorens forvaltning samt i
forekommande fall koncernredovisning och koncernforetagens in-
bordes forhallanden i 6vrigt, skall véljas 1-2 revisorer, eller registre-
rat revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

$8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolag-
ets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom an-
nonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstimma dar
fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.

$9 Arsstimma
Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringspersoner.

4. Prévning av om stdamman blivit behorigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordningen.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevi-

sionsberéttelse.

7. Beslut om
a. faststdllande av resultatrakningen och balansrakningen, samt
i forekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbal-
ansrakning;
b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust en-
ligt den faststéllda balansrakningen;
c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande
direktoren.

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstimma enligt aktiebolag-

slagen (2005:551) eller bolagsordningen.

$10  Anmilan till stimma

Ratt att delta i stdmman har sadana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa satt som upptagits i aktieboken pa sétt som fore-
skrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig
hos bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stam-
man, varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman.

$11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1/1-31/12.

$12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § fors-
ta stycket 6-8 ndamnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rat-
tigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

OO OO OO OO OO OO OO OO0
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Férutom A1IM Pharmas reviderade finansiella rapporter fér Gren 2015-2016 pd sidorna 83-97 i Prospektet och den
oversiktligt granskade bokslutskommunikén for Gr 2017 (sid. 61 - 82 i Prospektet) har ingen information i detta prospekt
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Finansiell information fér perioden januari -
december 2017

Bokslutskommuniké 2017 61

Revisors rapport dver 6versiktlig
granskning delarsrapport 82

Finansiell information for rikenskapsaren 2015-

2016
Koncernens resultatrakning .. 83,
Koncernens balansrakning 84

Koncernens rapport 6ver forandringar i

egetkapital 85
Koncernens kassaflodesanalys 86
Koncernens noter 87

Revisors rapport avseende finansiella rap-
porter over historisk finansiell information 98
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Bokslutskommuniké
2017-01-01 till 2017-12-31
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Besked om klinisk Fas | studie viantas inom kort

Som tidigare meddelats vantar vi nu pa besked fran Lakemedelsverket for att genomfoéra en klinisk fas I-
studie i friska frivilliga med lakemedelskandidaten ROSgard™. Studien utgor startskottet for vara kliniska
provningar och kommer att atfoljas av kliniska studier dar patienter som genomgar stralbehandlingen
PRRT ges ROSgard for att motverka skador pa njurar och benmarg. Vi kommer att inleda denna kliniska
sakerhetsstudie i princip omgaende vid godkdnnande fran Likemedelsverket. D& kommer vi dven att
presentera mer detaljer om studiens utformning

- Eddie Thordarson, Utvecklingschef AIM Pharma AB

Med “Bolaget” eller "A1M Pharma” avses A1M Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556755-3226.

Sammanfattning av bokslutskommuniké

Tolv manader (2017-01-01 — 2017-12-31)
v’ Intdkterna uppgick till 0 KSEK (0).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -67 643 KSEK (-54 439).
Resultatet per aktie uppgick till -8,15 SEK (-19,07).
Soliditeten** uppgick per den 31 december 2017 till 73 (71) %.

ANER NN

Fjarde kvartalet (2017-10-01 —2017-12-31)
v' Intdkterna uppgick till 0 KSEK (0).
v’ Resultatet efter finansiella poster uppgick till -15 015 KSEK (-21 668).
v’ Resultatet per aktie uppgick till -1,81 SEK (-7,11).

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende ar.

* Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 8 297 440 utestGende aktier per den 31 december 2017. Bolaget har
under andra kvartalet genomfért en foretrddesemission som efter registrering ékade antalet aktier med 106 666 668
stycken till totalt 161 282 116 aktier. Bolaget gjorde dven en sammanldggning av aktier (20:1), innebdrande att totalt antal
registrerade aktier den 30 juni 2017 uppgick till 8 064 105 stycken. Under fjéirde kvartalet genomférdes en inlésen av
teckningsoptioner som emitterades vid vdrens féretréddesemission, vilket resulterade i 233 335 nya aktier.

Fo6r 6kad jamférbarhet har omrékning gjorts av historiskt aktieantal, vilket innebdir att resultat per aktie per 2016-12-31 har
dividerats med 2 730 772 aktier (utan omrdkning 54 615 448 aktier).

** Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Vasentliga hdandelser under 2017

Forsta kvartalet

v" A1M Pharma meddelar att rA1M visar mitokondrieskyddande effekt enligt preliminira resultat fran
prekliniska studier som utférts i samarbete med NeuroVive Pharmaceutical AB. Bolaget har dven slutfort
samarbetet med Fred Hutchinson Cancer Research Center.

v' A1M Pharma har med goda resultat planenligt genomfért initiala immunogenicitetsstudier i djurmodell
for den aktiva substansen i ldkemedelskandidaten ROSgard™.

v’ Styrelsen fé6r A1M Pharma beslutar att genomfdra en emission om hégst 122,9 MSEK av s& kallade units
med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt sammanlaggning av aktier (1:20) villkorat
godkdnnande vid extra bolagsstdamma. Dessutom planeras en listning pa Nasdaq First North med
berdknad handelsstart under vecka 23, 2017.
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A1M Pharmas tillverkningspartner har helt enligt tidsplan framgangsrikt tillverkat en forsta storskalig
batch av den aktiva substansen i Iakemedelskandidaten ROSgard™.

Bolaget haller extra bolagsstimma den 14 mars 2017 med anledning av styrelsens forslag till emission
av units och sammanlaggning av aktier. Samtliga beslut tas enhalligt i enlighet med styrelsens forslag.

A1M Pharma meddelar att preliminara data fran en genomford preklinisk langtidsstudie entydigt visar
att den aktiva substansen i ROSgard™ har en stark skyddseffekt mot njurskador i samband med
stralbehandling.

Andra kvartalet

v

| april slutférs A1M Pharmas emission av units med en teckningsgrad om 65,1 procent. Det innebar att
bolaget tillfors 63 MSEK efter emissions- och garantikostnader om cirka 17 MSEK.

Den 30 maj erhaller A1M Pharma ett sa kallat ”Notice of Allowance” for bolagets patentansokan med
titeln “Diagnosis and treatment of preeclampsia” fran patentverket i Kanada (CIPO).

Den 2 juni meddelar A1M Pharma om flera framsteg inom den prekliniska utvecklingen av
lakemedelskandidaten ROSgard™. Bolaget har enligt tidsplan inlett en GLP-toxicitetsstudie for den
aktiva substansen i lakemedelskandidaten ROSgard™. Samtidigt har produktionen inletts av den forsta
storskaliga batchen under full GMP.

A1M Pharma slutfér under perioden listbytet fran AktieTorget till Nasdaq First North.
Den 29 juni meddelar bolaget att dess ledande forsknings- och utvecklingsarbete inom

havandeskapsforgiftning kommer att uppmarksammas i ett avsnitt av TV-programmet Innovations with
Ed Begley Jr. som sands pa Fox Business i USA.

Tredje kvartalet

Inga vasentliga hdandelser presenterades av bolaget under perioden.

Fiarde kvartalet

v

Den 12 oktober meddelar A1M Pharma att Marie Wallén Ohman, tidigare Clinical Research Manager vid
McNeil AB Sweden, har anstallts som projektledare for bolagets kliniska utveckling.

Den 24 oktober kommuniceras att A1M Pharma har tecknat ett avtal med det svenska
kontraktforskningsforetaget Clinical Trials Consultants (CTC) om genomférande av bolagets planerade
fas I/1l-studier.

Den 27 oktober meddelas att bolaget, tillsammans med en ledande europeisk kontraktstillverkare,
framgangsrikt har tillverkat varldens forsta storskaliga batch av den aktiva substansen i
lakemedelskandidaten ROSgard™.

Den 7 november kommunicerar A1M Pharma att den aktiva substansen i ldkemedelskandidaten
ROSgard™ visar tydlig benmargsskyddande effekt vid stralbehandling i ALM Pharmas prekliniska studier,

utover redan pavisad skyddseffekt for njurarna.

Den 9 november meddelas att bolagets medgrundare Bo Akerstroms forskargrupp har tilldelats ett
anslag om 1,2 MSEK fran Vetenskapsradet.

A1M Pharma meddelar att bolagets prekliniska GLP-toxicitetsstudie med den aktiva substansen i
lakemedelskandidaten ROSgard™ har slutforts med positivt resultat.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)

63



64

AIM 107

PHARMA

Den 8 december 2017 avslutades nyttjandeperioden for A1M Pharmas teckningsoptioner av serie 2017.
Totalt nyttjades 4 666 700 teckningsoptioner, innebarande en nyttjandegrad om cirka 13 procent.
Genom teckningsoptionerna tillférs A1M Pharma darmed cirka 3,25 MSEK efter kostnader.

Den 28 december meddelar A1IM Pharma att Christina Ostberg Lloyd avsagt sin plats i ALM Pharmas
styrelse.

Viasentliga hdndelser efter periodens utgang

v

A1M Pharma meddelar den 5 januari att bolaget har inlett ett forskningssamarbete med Antaros
Medical for att genomfora en studie pa manniskor som genomgar stralbehandling (Peptide Receptor
Radionuclide Therapy, PRRT) av neuroendokrina cancertumorer. Data fran studien kommer ligga till
grund for bolagets kommande kliniska studier.

A1M Pharma meddelar den 31 januari att bolaget har inlamnat en ansdkan till Lékemedelsverket om att
fa genomfora en klinisk fas I-studie i friska frivilliga med lakemedelskandidaten ROSgard™.

Styrelsen i A1M Pharma beslutar den 5 februari 2018 att foresla en extra bolagsstamma, som kommer
att dga rum den 23 februari 2018, att besluta om féretradesemission om cirka 83,0 MSEK fore

emissionskostnader.

Den 8 februari meddelar A1M Pharma att bolaget erhallit godkdnnande av patent i Australien for
behandling av mitokondrierelaterade sjukdomar.
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VD Tomas Eriksson kommenterar

2017 har nu passerat och efter manga ar av banbrytande
forskning och utveckling har vi under aret tagit varldens
forsta ladkemedelskandidat baserad pa det kroppsegna
proteinet A1M, ROSgard™, genom preklinisk fas. Detta
skedde helt enligt uppsatt tidsplan, inklusive
fardigstallandet av en storskalig tillverkningsprocess
under GMP.

Under det forsta kvartalet genomfordes initiala
immunogenicitetsstudier med ROSgard, och den forsta
storskaliga batchen av aktiv substans producerades.
Dessutom kunde vi meddela att prelimindra prekliniska
langtidsdata visade pa en stark skyddseffekt mot njurskador i samband med stralbehandling. For
att finansiera den fortsatta prekliniska utvecklingen initierades en nyemission som under det andra
kvartalet tillférde bolaget 63 MSEK.

Under det andra kvartalet inledde vi GLP-toxicitetsstudier, och paboérjade tillverkningen av den
forsta batchen av aktiv substans under GMP. For att visa pa bolagets starka framsteg inom sina
utvecklingsprojekt, och 6ka dess internationella synlighet, bytte vi lista till Nasdaq First North.

Under det tredje kvartalet arbetade vi vidare med var prekliniska utveckling, och under det fjarde
kvartalet kunde vi meddela om flertalet framsteg for bolaget. | oktober fardigstalldes tillverkningen
av den forsta GMP batchen, for att sedan skickas till sterilfylining och paketering infér kommande
kliniska studier. | november kunde vi meddela att ROSgard dven visar upp en benmargsskyddande
effekt, vilket ar mycket gladjande da njurarna och benmargen ar de tva organ som ar mest utsatta
vid stralbehandling. Senare under kvartalet slutférdes vara GLP-toxicitetsstudier med bra resultat,
inklusive en faststalld dos for anvandning vid berdkning av doserna i var kommande kliniska
sakerhetsstudie.

| och med slutférandet av GLP-toxicitetsstudierna kunde vi sammanstélla underlaget for ansokan
om en klinisk fas I-studie med ROSgard, som lamnades till Likemedelsverket strax efter periodens
utgang. Likemedelsverkets handlaggningstid ar maximalt 60 dagar, och vi star nu redo att inleda
studien i princip omgaende vid ett positivt besked.

A1M Pharma har finansierats med starkt stod av vara aktiedgare och vi star nu de narmaste aren
infér den mest vardeskapande delen inom ldkemedelsutveckling. For att kunna slutféra var kliniska
Fas I-studie, samt paboérja genomférandet av en adaptiv Fas I/ll-studie — dar vi mater ROSgards
skyddseffekt i PRRT-patienter — beslutade A1M Pharmas styrelse om en foretradesemission om 83
MSEK.

2018 &r aret vi gar i klinisk fas, och det ér dven ett ar dar manga andra viktiga milstolpar vantar pa
att uppfyllas. Utan stédet fran vara aktiedgare hade det inte varit méjligt att halla den hoga takten
i utvecklingsarbetet och jag hoppas att sa manga som majligt kan delta i denna emission och fdlja
med pa var spannande resa att skapa vidlbehovda ldkemedel baserade pa A1Ms unika egenskaper.
Jag ar overtygad om att det kommer att bli det mest spannande hittills i A1IM Pharmas historia.

Valkommen att félja med oss in i klinisk fas!

Tomas Eriksson
VD, AIM Pharma AB
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A1M Pharma AB

A1M Pharma AB (publ) bildades 2008 av forskare verksamma vid Lunds universitet. Foretaget utvecklar och
kommersialiserar lakemedelskandidaten ROSgard™, som ar baserad pa de naturliga funktionerna hos A1M — ett
kroppseget protein som har stor betydelse for kroppens forsvar mot bland annat oxidativ stress. Flera prekliniska
studier visar att den aktiva substansen aterstaller nedsattningar av njurfunktionen genom att skydda mot
oxidativ stress och reparera skadad vavnad. Njurskador &r ett tillstand som uppkommer vid
havandeskapsforgiftning, storre kirurgiska ingrepp och som begriansar mojlighet till stralbehandlingar mot
cancer.

Bolaget har idag tva huvudomraden med stor potential: njurskydd vid stralbehandling av neuroendokrina
cancertumorer (PRRT) samt behandling av havandeskapsforgiftning (preeklampsi).

A1M Pharma AB ar moderbolag i en koncern som daven omfattar dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB.
Preelumina ags till 100 procent av moderbolaget och bedriver forskning, utveckling och kommersialisering inom
diagnostik. | Preelumina sker utveckling av diagnostikmetoder for att kunna forutsaga havandeskapsforgiftning
pa ett tidigt stadium. Harutover har A1M Pharma inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Intdkter och resultat

Intakter

Under rakenskapsaret 2017 har koncernen haft en nettoomsattning pa 0 (0) KSEK och moderbolaget en
nettoomsattning pa 0 (0) KSEK. Ovriga rorelseintikter fér koncernen uppgick till 0 (200) KSEK och fér
moderbolaget till 0 (200) KSEK.

Under arets fjarde kvartal har koncernen haft en nettoomsattning pa 0 (0) KSEK och moderbolaget 0 (0) KSEK.
Ovriga rorelseintikter fér koncernen uppgick till 0 (200) KSEK och fér moderbolaget till 0 (200) KSEK.

Resultat

Arets rorelseresultat for koncernen uppgick till -67 480 (-54 422) KSEK och for fjarde kvartalet till -15 015 (-21
668) KSEK. F6r moderbolaget uppgick rorelseresultatet under rakenskapsaret 2017 till -66 428 (-53 550) KSEK
och -14 586 (-21 491) KSEK for det fjarde kvartalet.

Kostnaderna for forskning och utveckling star for den storsta delen av Bolagets kostnader och uppgick per
2017-12-31 till -55 205 (-44 822) KSEK for koncernen. Moderbolagets motsvarande kostnader uppgick till -54 193
(-44 022) KSEK. Motsvarande siffror for det fjarde kvartalet uppgick till -12 597 (-19 407) KSEK for koncernen och
-12 166 (-19 230) for moderbolaget.

Marknad/forsaljningskostnader for koncernen uppgick for aret till -8 768 (-5 434) KSEK, moderbolagets kostnader
uppgar till -8 768 (-5 434) KSEK. Motsvarande siffror for fjarde kvartalet uppgick till -1 654 (-1 336) KSEK for
koncernen och -1 654 (-1 336) KSEK for moderbolaget.

De administrativa kostnaderna uppgick per 2017-12-31 till -3 507 (-4 329) KSEK fér koncernen och till -3 467

(-4 256) KSEK for moderbolaget. Motsvarande siffror for fjarde kvartalet uppgick till -764 (-1 125) KSEK for
koncernen och -766 (-1 125) KSEK fér moderbolaget. Kostnaderna ar kopplade till Bolagets utvecklingsarbete
som har intensifierats betydligt jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Finansiell stallning

Den 31 december 2017 uppgick koncernens soliditet till 73 (71) procent. Eget kapital uppgick per 2017-12-31 till
31 965 KSEK, jamfort med 30 337 KSEK samma tidpunkt féregdende ar. Motsvarande siffror fé6r moderbolaget
var 77 (74) procent respektive 38 009 (35 329) KSEK. Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2017
till 7 612 KSEK, jamfort med 7 009 KSEK per samma datum féregaende ar. Totala tillgangar fér koncernen uppgick
den 31 december 2017 till 43 647 KSEK jamfort med 42 469 KSEK féregaende ar.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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Kassaflode och investeringar

Koncernens kassaflode for rakenskapsaret 2017 uppgick till 603 (-12 378) KSEK. Kassaflodet for moderbolaget
uppgick under rakenskapsaret till 661 KSEK. FOr motsvarande period foregaende ar uppgick kassaflodet i
moderbolaget till -11 772 KSEK. Investeringarna uppgick for koncernen till -2 657 (-5 126) KSEK. Investeringarna
for moderbolaget uppgick till -2 913 (-4 903) KSEK varav 0 (-290) KSEK avsag materiella och finansiella
anlaggningstillgangar.

Aktien

A1M Pharma AB noterades pa AktieTorget i april 2013. Under juni 2017 gor bolaget ett listbyte till Nasdaq First
North med férsta handelsdag den 20 juni. Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank.

Bolaget har 8 297 440 utestaende aktier den 31 december 2017. Under andra kvartalet 2017 genomfordes en
foretradesemission som efter registrering okade antalet aktier med 106 666 668 stycken till totalt 161 282 116
aktier. Bolaget genomforde dven en sammanlaggning av aktier (1:20), innebarande att totalt antal aktier den
30 juni 2017 uppgick till 8 064 105 stycken. Under fjarde kvartalet genomfordes en inlésen av
teckningsoptioner som emitterades vid varens foretradesemission, vilket resulterade i 233 335 nya aktier.
Hansyn har tagits till sammanlaggningen av aktier (1:20) for alla aktier i tabellen nedan.

Jan-dec 2017 Jan-dec 2016

Antal aktier fore full utspadning 8 297 440 2730772
Antal aktier efter full utspadning 8 297 440 2730772
Resultat per aktie fore full utspadning -8,15 -19,07
Genomsnittligt antal aktier fére full utspadning 5514 106 2310653
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 5514 106 2310653

Forslag till disposition av A1M Pharmas resultat

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017-01-01 —
2017-12-31.

Finansiell rapportering i enlighet med IFRS

A1M Pharma upprattar sin finansiella redovisning i enlighet med IFRS. Historisk finansiell information har
raknats om fran den 1 januari 2014, vilket ar datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS.

Granskning av revisor

Bokslutskommunikén har varit féoremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport 1, 2018 2018-05-23
Halvarsrapport, 2018 2018-08-22
Delarsrapport 3, 2018 2018-11-21

Arsstimma och arsredovisningens tillginglighet

Arsstamma kommer att hallas i Lund den 31 maj 2018. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig for
nedladdning pa A1M Pharmas hemsida (www.alm.se) fran och med den 3 maj 2018.

Personal

Medelantalet anstédllda i koncernen uppgick for perioden januari till december 2017 till 10 (8), av vilka 5 (4) ar
kvinnor.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Ett forskningsbolag som A1M Pharma kdannetecknas av en hég operationell och finansiell risk, da projekt som
Bolaget driver ar i olika faser av utveckling, dar ett antal parametrar paverkar sannolikheten for kommersiell
framgang. Sammanfattningsvis &r verksamheten foérenad med risker relaterade till bland annat
lakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapitalbehov, valutor och
rantor. Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osdkerhetsfaktorer
intraffat.

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)



Koncernens resultatriakning i sammandrag

2017-10-01 2016-10-01

2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens intcékter
Intékter -
Kostnader for salda varor -

2017-01-01
2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

Bruttovinst -

Rorelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader -12 597 -19 407 -55 205 -44 822
Forsaljningskostnader -1654 -1336 -8 768 -5434
Administrationskostnader -764 -1125 -3 507 -4 329
Ovriga rérelseintakter - 200 - 200
Ovriga rérelsekostnader - - - -37
Rorelseresultat -15 015 -21 668 -67 480 -54 422
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intdkter - - - -
Finansiella kostnader - - -163 -17
Resultat fére skatt -15 015 -21 668 -67 643 -54 439
Skatt pa arets resultat 7 - 2251 - 2 360
Periodens resultat -15 015 -19 417 -67 643 -52 079
Summa totalresultat -15 015 -19 417 -67 643 -52 079
Resultat per aktie, SEK 4 -1,81 -7,11 -8,15 -19,07

I koncernen finns inga poster som redovisas i Ovrigt totalresultat varfér summan totalresultat 6verensstammer med
periodens resultat. Summa totalresultat ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 33315 32210
Materiella anlaggningstillgangar 756 1155
Anldggningstillgangar sammanlagt 34 071 33 365
Omséattningstillgangar

Kundfordringar - 250
Ovriga fordringar 925 1053
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1039 792
Likvida medel 7612 7 009
Omsiéttningstillgangar sammanlagt 9576 9104
SUMMA TILLGANGAR 43 647 42 469

(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6 638 2185
Ovrigt tillskjutet kapital 215 809 150 991
Balanserat resultat -190 482 -122 839
Eget kapital sammanlagt 31 965 30337

Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder 7 841 9517
Skatteskuld 171 277
Ovriga skulder 520 328
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3150 2 010
Kortfristiga skulder sammanlagt 11 682 12132
Summa skulder 11 682 12132
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 647 42 469
Stallda sdakerheter och ansvarsférbindelser Inga Inga
10
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Koncernens kassaflodesanalys

2017-10-01

2016-10-01

ARMA

2017-01-01

2016-01-01

Den l6pande verksamheten

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

Rorelseresultat -15 015 -21 668 -67 480 -54 422
Avskrivningar 536 204 1951 1989
Erhallen ranta - - - -
Erlagd rinta - - -163 -17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i

rorelsekapital -14 479 -21 464 -65 692 -52 450
Férdndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar -1391 -1262 131 -19
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2 566 3793 -450 5488
Férandring i rérelsekapital 1175 2531 -319 5469
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 304 -18 933 -66 011 -46 981
Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anldggningstillgangar - -248 - -290
Forvarv/avyttring avimmateriella tillgdngar -486 -352 -2 657 -4 836
Kassaflode fran investeringsverksamheten -486 -600 -2657 -5126
Finansieringsverksamhet

Nyemission 3421 - 69271 39729
Okning/minskning konvertibellan - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3421 - 69 271 39729
Foérandring av likvida medel -10 369 -19 533 603 -12 378
Likvida medel vid periodens bérjan 17 981 26 542 7 009 19 387
Likvida medel vid periodens slut 7 612 7 009 7 612 7 009

Forandring av koncernens eget kapital

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Totalt
kapital resultat
Ingdende balans 1 januari 2016 1512 111935 -70 760 42 687
Nyemission 673 39 056 - 39729
Arets resultat - - -52 079 -52 079
Eget kapital 31 december 2016 2185 150 991 -122 839 30 337
Ingdende balans 1 januari 2017 2185 150 991 -122 839 30 337
Nyemission 4267 61583 - 65 850
Nyemission, 16sen Teckningsoption 186 3235 3421
Periodens resultat - - -67 643 -67 643
Eget kapital 31 december 2017 6 638 215 809 -190 482 31 965
11
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Moderbolagets resultatrdakning i sammandrag

Rdérelsens intéikter
Intdkter
Kostnader for salda varor

2017-10-01

2017-12-31

2016-10-01
2016-12-31

2017-01-01
2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

Bruttovinst

Rérelsens kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader -12 166 -19 230 -54 193 -44 022
Forséljningskostnader -1654 -1 336 -8 768 -5434
Administrationskostnader -766 -1125 -3467 -4 256
Ovriga rérelseintakter - 200 - 200
Ovriga rérelsekostnader - - - -37
Rorelseresultat -14 586 -21 491 -66 428 -53 550
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intdkter - - - -
Finansiella kostnader - - -163 -17
Resultat fore skatt -14 586 -21 491 -66 591 -53 567
Skatt pa arets resultat - - - -
Periodens resultat -14 586 -21 491 -66 591 -53 567

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i Ovrigt totalresultat

periodens resultat.

varfor summan totalresultat 6verensstaimmer med

Foretradesemission A1M Pharma AB (publ)
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ARMA
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 983 13 056
Materiella anldggningstillgangar 756 1155
Andel i dotterbolag 18 280 18 280
Anlaggningstillgangar sammanlagt 34 019 32491
Omséttningstillgangar
Kundfordringar - 250
Fordran koncernféretag 6182 6 055
Ovriga fordringar 919 1052
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 971 792
Likvida medel 7 473 6812
Omsattningstillgdngar sammanlagt 15 545 14 961
SUMMA TILLGANGAR 49 564 47 452
(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 638 2185
Fond for utvecklingsutgifter 6 956 4461
Overkursfond 213 580 144 300
Balanserat resultat -122 574 -62 050
Periodens resultat -66 591 -53 567
Eget kapital sammanlagt 38 009 35 329
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 7714 9508
Skatteskuld 171 277
Ovriga skulder 520 328
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3150 2010
Kortfristiga skulder sammanlagt 11 555 12123
Summa skulder 10 717 12123
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 564 47 452
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser Inga Inga
13
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

Den Iépande verksamheten

2017-10-01

2017-12-31

2016-10-01
2016-12-31

AIM 107

PHARMA

2017-01-01
2017-12-31

2016-01-01
2016-12-31

Rérelseresultat -14 586 -21491 -66 428 -53 550
Avskrivningar 535 169 1383 1391
Erhallen rénta - - - -
Erlagd ranta - - -163 -17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring

i rorelsekapital -14 051 -21 322 -65 208 -52 176
Féréndring i rérelsekapital

Okning/minskning fordringar -1317 -1413 77 -707
Okning/minskning av kortfristiga skulder 2441 3879 -566 6285
Férindring i rérelsekapital 1124 2 466 -489 5578
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 927 -18 856 -65 697 -46 598
Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring av anldggningstillgangar - -248 - -290
Forvarv/avyttring avimmateriella tillgdngar -873 -475 -2913 -4 613
Kassaflode fran investeringsverksamheten -873 -723 -2913 -4 903
Finansieringsverksamhet

Nyemission 3421 - 69271 39729
Okning/minskning konvertibelldn - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3421 - 69 271 39729
Férandring av likvida medel -10379 -19 579 661 -11 772
Likvida medel vid periodens bérjan 17 852 26 391 6812 18584
Likvida medel vid periodens slut 7473 6 812 7473 6 812

Forandring av moderbolagets eget kapital

(KSEK)

Aktiekapital Fond for

utvecklingsutgift

Fria

reserver

Periodens
resultat

Totalt

Ingdende balans 1 januari 2016 1512 - 76 672 -29 017 49 167
Nyemission 673 - 39 056 - 39729
Omforing foregaende ars resultat - - -29 017 29 017 -
Fond for utvecklingsutgift - 4461 -4 461 - -
Arets resultat - - - -53 567 -53 567
Eget kapital 31 december 2016 2185 4461 82 250 -53 567 35329
Ingaende balans 1 januari 2017 2185 4 461 82 250 -53 567 35329
Nyemission 4267 - 61583 - 65 850
Nyemission, |6sen Teckningsoptioner 186 - 3235 3421
Omforing foregaende ars resultat - - -53 567 53 567 -
Fond for utvecklingsutgift - 2 495 -2 495 - -
Arets resultat - - - -66 591 -66 591
Eget kapital 31 december 2017 6 638 6 956 91 006 -66 591 38 009

14
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NOTER

Not 1 Allman information

A1M Pharma AB, org. nr 556755-3226, ar moderbolag i A1M Pharma-koncernen. A1M Pharma AB har sitt sate i Lund, Sverige.

A1M Pharma-koncernens bokslutskommuniké for perioden januari — december 2017 har godkants for publicering enligt
styrelsebeslut den 22 februari 2018.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (kkr.) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende period.
Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Fran och med rakenskapsar 2015 upprattas koncernredovisningen for ALM Pharma-koncernen (“A1M Pharma”) i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning dr upprattad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for Juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska
personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till ssambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS krdver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdandamal. Vidare kravs att ledningen go6r vissa bed6mningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper, se not 3.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som koncernens, om inte annat anges i not nedan.

Redovisningsprinciper, andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i
fortid av koncernen

Vid upprattandet av delarsrapporten per 30 september 2017 har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka annu
inte tratt ikraft och vilka ar tillampliga for koncernen. Nedan féljer de standarder som beddms vara relevanta for koncernen:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder.
Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast det réakenskapsar som borjar 1 januari 2018. Dock skulle
denna standard inte fa nagon paverkan pa den finansiella rapporteringen idag.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" gavs ut i maj 2014. IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder
och tolkningar som avser intdktsredovisning (dvs IAS 11 "Construction Contracts" och IAS 18 "Revenue", IFRIC 13 "Customer
Loyalty Program", IFRIC 15 "Agreements for the Constructions of Real Estate", IFRIC 18 "Transfers of Assets from Customers",
SIC 31 "Barter Transactions Involving Advertising Services"). IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden ska tillampas
med retroaktiv verkan. Koncernen har foér avsikt att tillampa den nya standarden senast det rakenskapsar som bérjar 1 januari
2018. Dock skulle denna standard inte fa nagon paverkan pa den finansiella rapporteringen idag.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, férvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernen.

15
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Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseférvarv. Kopeskillingen for férvarvet av ett dotterféretag
utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget
och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla skulder som &r en féljd av en
overenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rérelseférvary
varderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

Segmentsrapportering
Da A1M Pharma bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet har ledningen att folja upp koncernen som en helhet.

Omrdkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den
valuta som anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som ar moderfoéretagets funktionella valuta och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara
tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér produktutveckling

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya produkter och metodik kring diagnostik. Utgifter for forskning
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling av identifierbara och unika produkter
respektive metodik kring diagnostik som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar foljande
kriterier &r uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvandas,

foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att anvanda eller sélja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sdlja produkten,

det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
produkten finns tillgdngliga, och

. utgifter som ar hanforliga till produkten under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras innefattar dven utgifter for anstallda och en skélig andel av indirekta kostnader.
Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nidr de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Utvecklingsutgifter for produktutveckling och utgifter for utveckling av diagnostik som redovisas som tillgang skrivs av under
5 ar med start fjarde kvartalet 2017.
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Patent
Utgifter for balanserade patent skrivs av baserat pa sin kvarvarande nyttjandeperiod.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar férknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande:
Maskiner och Inventarier: 5 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde overstiger dess bedémda
atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anldggningstillgdng faststills genom en jamforelse mellan
forsaljningsintdkten och det redovisade vardet och redovisas i dvriga rorelseintdkter respektive 6vriga rorelsekostnader i
resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestimbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgdngar som inte &r fardiga for
anvandning, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med
avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde overstiger dess
atervinningsvirde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag
en provning av om aterforing bor goéras.

Finansiella instrument — generellt

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststillda eller faststallbara
betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgdngar med undantag fér poster med
forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens ”lanefordringar
och kundfordringar” utgors primart av kundfordringar och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder
Skulder till koncernbolag, leverantorsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
klassificeras som del av 6vriga kortfristiga finansiella skulder.

Redovisning och vdrdering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen
har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Lanefordringar och kundfordringar samt Gvriga kortfristiga och finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
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Kundfordringar
Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den
Iopande verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte,

redovisas de som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvdarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel &r finansiellt instrument. | balansrdakningen innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden. | kassaflédet
innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya stamaktier eller
optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett

ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas gélla nar den

berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Styrelsen kommer att préva fragan kring redovisning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag forst nar
koncernen har uppvisat vinstintjaning.

Ersattningar till anstallda

Pensionsférpliktelser
Koncernen har uteslutande avgiftsbestamda pensionsplaner.

En avgiftsbestamd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte
har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga vytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrdackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Leasing
Koncernen har endast operationella leasingavtal avseende lokaler. Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna

med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebar att rérelseresultatet justeras for transaktioner som inte
medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och kostnader som hanfors till investerings- eller
finansieringsverksamhetens kassafloden.

Moderforetagets redovisningsprinciper

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderféretaget dvergatt till att tillampa
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Se not 5 i delarsrapporten 2015-06-30 for effekter av 6vergangen for
moderforetaget.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

Uppstdllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport 6ver forandring av eget kapital foljer
ocksd koncernens uppstillningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i
bendamningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital. |
samband med Overgangen till IFRS och RFR 2 har uppstillningsformen for resultatrdkningen &ndrats fran
Kostnadsslagsindelad till Funktionsindelad uppstallningsform.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i viarde gérs en berakning av atervinningsvardet. Ar detta
lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna ”Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag lamnade fran moderféretag till dotterféretag och koncernbidrag erhallna till moderforetag till dotterféretag
redovisas som bokslutsdisposition.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningséndamdl

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Immateriella tillgdngar

A1M Pharma befinner sig i ett viktigt skede och gick in i 2017 starkta av de framsteg som gjorts och med de positiva resultat
som hittills uppnatts vilket ger ytterligare tyngd i arbetet gdllande framfér allt utveckling och kommersialisering av
lakemedelskandidaten ROSgard™. A1M Pharma har valt att initialt satsa pa njurskydd i samband med malsékande
stralbehandling av neuroendokrina cancertumorer, s.k. PRRT-behandling, med lakemedelskandidaten ROSgard™. Bolaget har
kunnat konstatera att den aktiva substansen i ROSgard™, baserad pa en rekombinant version av A1M (rA1M), skyddar
njurceller i samband med den oxidativa stress som uppkommer vid bland annat akut njurskada. Bolaget har dven sett lovande
indikationer pa att rA1M, utdver att oskadliggéra reaktiva syreféreningar och reparera skadad vavnad, dven kan skydda
mitokondriernas energiproduktion. Vidare har prekliniska studier visat att rA1M har en benmargsskyddande effekt vid
stralbehandling. Marknadsmojligheten for ROSgard™ inom njurskydd vid stralbehandling (PRRT) berdknar extern expertis
ligga mellan 560 — 1 960 miljoner USD. Marknaden for diagnos och behandling av havandeskapsforgiftning bedomer styrelsen
som betydande. |Idag berdknas den totala arliga kostnaden for initiala direkta vardkostnader géllande
havandeskapsforgiftning uppga till cirka 19 miljarder SEK enbart i Europa, berdaknat pa en prevalens om 3,5 procent vid 110
000 fodslar. Extern expertis har berdknat den potentiella forsaljningen av ROSgard™ som behandling av
havandeskapsforgiftning till 1,2 miljarder USD 5 ar efter registrering. Styrelsens bedomning ar att A1M Pharma AB har goda
forutsattningar for att kunna generera framtida intdkter och fardigstalla de immateriella tillgangarna.
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Balanserade utgifter fér produktutveckling

Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produktutveckling och utgifter for diagnostik i den omfattning de bedéms uppfylla
kriterierna enligt 1AS 38 p. 57 (se ovan om Immateriella tillgangar). Gallande koncernens utvecklingsarbete avseende
utveckling av lakemedel aktiveras utgifter fran och med godkand Fas 3 som en egenupparbetad immateriell tillgang.

Not 4 Resultat per aktie

Bolaget har 8 297 440 aktier registrerade per 2017-12-31. Hansyn har tagits till den aktiesammanslagning som gjordes andra
kvartalet 2017 varfér resultatet 2016-12-31 har dividerats med 2 730 772 aktier.

Resultatet per aktie uppgick per 2017-12-31 till -8,15 (-19,07) SEK.

Not 5 Transaktioner med narstaende

Utover ersattning till ledande befattningshavare inklusive ersattning for konsulttjanster, har det inte forekommit inkop eller
forsaljning mellan koncernen och nirstdende. Nedan presenteras transaktioner med nirstdende som paverkat periodens
resultat.

2017-01-01 2016-01-01

(KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
Stanbridge bvba (dgs av fg styrelseordférande Gregory Batcheller) - 373
C Glad Consulting AB (dgs av Cristina Glad, styrelseledamot) 44 81
Design & Care AB (4gs av Christina Ostberg Lloyd) 59 58
Ermén Produktion & Redovisning AB (dgs av Anders Ermén, styrelseledamot) 148 113
TransformRx GmbH (ags av Martin Austin, styrelseledamot) 1628 884
Summa transaktioner nirstaende 1879 1509
Not 6 Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

v" A1M Pharma meddelar den 5 januari att bolaget har inlett ett forskningssamarbete med Antaros Medical for att
genomfora en studie pa manniskor som genomgar stralbehandling (Peptide Receptor Radionuclide Therapy, PRRT)
av neuroendokrina cancertumoérer. Data fran studien kommer ligga till grund fér bolagets kommande kliniska
studier.

v' A1M Pharma meddelar den 31 januari att bolaget har inlimnat en ansdkan till Likemedelsverket om att fa
genomfora en klinisk fas I-studie i friska frivilliga med lakemedelskandidaten ROSgard™.

v’ Styrelsen i A1M Pharma beslutar den 5 februari 2018 att féresld en extra bolagsstimma, som kommer att dga rum
den 23 februari 2018, att besluta om foretradesemission om cirka 83,0 MSEK fére emissionskostnader.

v Den 8 februari meddelar A1M Pharma att bolaget erhallit godkinnande av patent i Australien fér behandling av
mitokondrierelaterade sjukdomar.
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Lund, 23 februari 2018

Martin Austin Anders Ermén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Cristina Glad Stefan Hansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Bo Akerstrém
Styrelseledamot

Tomas Eriksson

Verkstdllande direktér

For ytterligare information kontakta:
Tomas Eriksson, VD

Telefon: 046-286 50 30

E-post: te@alm.se

Hemsida: www.alm.se

Adress: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund

Denna information dr sddan information som A1M Pharma AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for

offentliggérande den 23 februari 2018 kl. 08:10.

PHARMA

A1M Pharma AB (publ)| Medicon Village | Scheelevagen 2 |223 81 Lund
046-286 50 30 | info@alm.se | www.alm.se
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delérsrapport) for A1M Pharma AB (publ) per 31 december 2017 och den tolvménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Lund den 23 februari 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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Finansiell information for rakenskapsaren 2015-2016

Koncernens rapport 6ver totalresultat

2016-01-01 2015-01-01
KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
Rorelsens intdkter
Intdkter -
Kostnader for salda varor -
Bruttovinst -
Rorelsens kostnader 7-11
Forsknings- och utvecklingskostnader -44 822 -22577
Forsaljningskostnader -5434 -4 999
Administrationskostnader -4 329 -2522
Ovriga rorelseintikter 200 443
Ovriga rérelsekostnader -37 -338
Rorelseresultat -54 422 -29 993
Resultat fran finansiella poster 12
Finansiella intdkter - 3
Finansiella kostnader 6 -17 -103
Resultat foére skatt -54 439 -30 093
Skatt pa arets resultat 13 2 360 37
Arets resultat -52 079 -30 056
Resultat per aktie, SEK 5 -19,07 -15,90

I koncernen finns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie). Bolaget gjorde
en sammanlaggning av aktier (1:20) vid foretradesemissionen under kvartal 2, 2017. For 6kad jamférbarhet har omrikning gjorts
av historiskt aktieantal, vilket innebdr att resultat per aktie per 2016-12-31 har dividerats med 2 730 772 aktier (utan omrakning 54
615 448 aktier) och resultat per aktie 2015-12-31 har dividerats med 1 890 535 aktier (utan omrikning 37 810 696 aktier).
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Koncernens balansrakning

KSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR 15-17

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 15,16 32210 28978
Materiella tillgdngar 17 1155 1250
Summa anléggningstillgangar 33365 30228
Omsittningstillgangar 18

Kundfordringar 250 550
Ovriga fordringar 1053 1332
Forutbetalda kostnader 792 194
Likvida medel 7009 19 387
Summa omséttningstillgangar 9104 21463
SUMMA TILLGANGAR ) i 42 469 ) 51691
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare 19

Aktiekapital 2185 1512
Ovrigt tillskjutet kapital 150991 111935
Balanserat resultat inklusive arets resultat -122 839 -70 760
Eget kapital sammanlagt 30 337 42 687
Langfristiga skulder 20

Uppskjutna skatteskulder - 2360
Langa skulder sammanlagt - 2360

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 9517 3480
Skatteskuld 277 180
Ovriga skulder 328 584
Upplupna kostnader 21 2010 2 400
Korta skulder sammanlagt 12132 6 644
Summa skulder 12132 9 004
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 469 51691
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Koncernen Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat inkl. arets resultat Summa eget kapital
KSEK

Ingdende balans 1 januari 2015 1159 64 507 -40 703 24 963
Arets resultat - - -30 056 -30 056

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 353 47 427 - 47 780
Utgdende balans 31 december 2015 1512 111934 -70 759 42 687
Ingdende balans 1 januari 2016 1512 111935 -70 760 42 687
Arets resultat - - -52 079 -52 079

Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 673 39056 - 39729
Utgdende balans 31 december 2016 2185 150 991 -122 839 30337
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Koncernens kassaflodesanalys

2016-01-01 2015-01-01
KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -54 422 -29993
Avskrivningar 1989 841
Erhdllen ranta - 3
Erlagd ranta -17 -103
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapital -52450 -29 252
Foérandring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar -19 -1288
Okning/minskning av kortfristiga skulder 5488 3334
Forandring i rorelsekapital 5469 2 046
Kassaflode fran den lopande verksamheten -46 981 -27 206
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av anlaggningstillgangar -290 -842
Forvarv/avyttring avimmateriella tillgangar -4836 -4 481
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5126 -5323

Finansieringsverksamhet
Nyemission 39729 47 780
Okning/minskning Iangfristiga skulder - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39729 47 780
Forandring av likvida medel -12 378 15251
Likvida medel vid periodens borjan 19 387 4136
Likvida medel vid periodens slut 7 009 19 387
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Noter till de finansiella rapporterna

Not1l Allmadn information

A1M Pharma AB, org. nr 556755-3226 ar moderbolag i A1M Pharma-koncernen. A1IM Pharma AB har sitt sate i Lund, Sverige.
Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (kkr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende period.
Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Fran och med rakenskapsar 2015 upprattas koncernredovisningen for ALM Pharma-koncernen ("A1M Pharma”) i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for andra kvartalet 2015 var A1IM Phar-
mas forsta finansiella rapport som uppréattades i enlighet med IFRS. Historisk finansiell information har réknats om fran den 1 januari
2014, vilket ar datum for 6vergang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till 6vergangen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper
till IFRS, och vilka effekter omrakningen har haft pa resultatrakningen och eget kapital, redogors for i not langre fram i denna rapport.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsan-
damal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillam-
pats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

Redovisningsprinciper, andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som @nnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fértid av
koncernen

Vid upprattandet av denna finansiella rapport har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka dnnu inte tratt ikraft och vilka
ar tillampliga for koncernen. Nedan foljer de standarder som bedéms vara relevanta for koncernen:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Koncernen har
for avsikt att tillampa den nya standarden senast det rakenskapsar som bérjar 1 januari 2018. Dock skulle denna standard inte fa ndgon
paverkan pa den finansiella rapporteringen idag. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” gavs ut i maj 2014. IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolk-
ningar som avser intdktsredovisning (dvs IAS 11 “Construction Contracts” och IAS 18 “Revenue”, IFRIC 13 “Customer Loyalty Program”,
IFRIC 15 “Agreements for the Constructions of Real Estate”, IFRIC 18 “Transfers of Assets from Customers”, SIC 31 “Barter Transactions
Involving Advertising Services”). IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden ska tillampas med retroaktiv verkan. Koncernen
har for avsikt att tillampa den nya standarden senast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2018. Dock skulle denna standard inte fa
nagon paverkan pa den finansiella rapporteringen idag.

IFRS 16 “Leasing”

IFRS 16 ar den nya standarden for leasing. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder héan-
forliga till alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas | balansrdkningen. Denna redovisning baseras pa synsattet
att leasetagaren har en rattighet att anvinda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer | allt vasentligt att vara oférandrad. Standarden ar tillamp-
lig for rakenskapsar som pabodrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillampning &r tillaten forutsatt att dven IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers tillampas. Koncernen har annu inte utvdrderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras
for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i fore-
taget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av
verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla skulder som &r en féljd av en 6verenskommelse om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rérelseforvérv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
férvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Vinster och
forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna
for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Segmentsrapportering
Da A1M Pharma bedriver forsknings- och utvecklingsverksamhet har ledningen att folja upp koncernen som en helhet.

Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som
anvands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen &dr verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kro-
nor (SEK), som dr moderforetagets funktionella valuta och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutak-
ursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i
utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i resultatrdakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya produkter och metodik kring diagnostik. Utgifter for forskning kostnadsférs nar
de uppstar. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling av identifierbara och unika produkter respektive metodik kring
diagnostik som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

o det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvédndas,

o foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att anvanda eller sélja den,

o det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten,

o det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

o adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja produkten
finns tillgdngliga, och

o utgifter som ar hanforliga till produkten under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hdanforbara utgifter som balanseras innefattar dven utgifter for anstéllda och en skalig andel av indirekta kostnader.
Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nir de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Utvecklingsutgifter for produktutveckling och utgifter for utveckling av diagnostik som redovisas som tillgang skrivs av under sin bedém-
da nyttjandeperiod, men pabdrjas forst nar utvecklingsarbetet i all vasentligt beddms som avslutat och kan anvdandas kommersiellt.
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Patent
Utgifter for registrerade patent skrivs av baserat pa sin bedémda nyttjandeperiod. Avskrivningar pa patent redovisas som en del av
anskaffningsvardet for balanserade utgifter for produktutveckling om patentet anvands i utvecklingsarbetet.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar [ampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som &r férknippade med tillgangen kommer att komma koncernen
tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart enligt féljande:
Maskiner och Inventarier: 5 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde
skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde 6verstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststélls genom en jamférelse mellan forsaljningsintdkten och det
redovisade vardet och redovisas i Ovriga rorelseintakter respektive évriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning, skrivs
inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vardenedgang
narhelst hdandelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade virde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av till-
gangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de ldgsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare
har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

Finansiella instrument — generellt

Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar, samt 6vriga finan-
siella skulder. Klassificeringen &dr beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden forvarvades.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och
som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag mer an 12 manad-
er efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens ”lanefordringar och kundfordringar” utgors primart av
kundfordringar och likvida medel.

Ovriga finansiella skulder
Skulder till koncernbolag, leverantérsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument klassificeras
som del av 6vriga kortfristiga finansiella skulder.

Redovisning och vdrdering

Koncernens finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och koncernen har éverfort i stort
sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen
i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Koncernen har inga instrument som varderas till verkligt varde. Det verkliga vardet pa kortfristiga fordringar och skulder motsvarar dess
redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.
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Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den lI6pande
verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, redovisas de som
anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

Likvida medel

Likvida medel ar finansiellt instrument. | balansrakningen innefattar posten kassa samt banktillgodohavanden. | kassaflédet innefattar
posten kassa, banktillgodohavanden samt koncernens cashpool.

Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya stamaktier eller optioner
redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas
de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvdarde med tillampning av effek-
tivrdntemetoden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga var-
det pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning
av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvédntas gélla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Styrelsen kommer att prova fragan kring redovisning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag forst nar koncernen har
uppvisat vinstintjaning.

Ersdttningar till anstdllda

Pensionsforpliktelser
Koncernen har uteslutande avgiftsbestamda pensionsplaner.

En avgiftsbestdmd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Kon-
cernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsdkringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgift-
erna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Leasing
Koncernen har endast operationella leasingavtal avseende lokaler. Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgan-

de behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resul-
tatrakningen linjart 6ver leasingperioden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebadr att rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfort
in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverk-
samhetens kassafloden.

Not 3  Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningséindamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en be-
tydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i
huvuddrag nedan.

Immateriella tillgdngar

A1M Pharma befinner sig i ett viktigt skede och har under 2016 starkts av de framsteg som gjorts och med de positiva resultat som
hittills uppnatts vilket ger ytterligare tyngd i arbetet géllande framfér allt utveckling och kommersialisering av diagnos och behandling
av havandeskapsforgiftning baserad pa proteinet A1M. Marknaden for diagnos och behandling av havandeskapsforgiftning bedomer
styrelsen som betydande. Idag berdknas den totala arliga kostnaden for initiala direkta vardkostnader géllande havandeskapsforgiftning
uppga till cirka 19 miljarder SEK enbart i Europa, berdknat pa en prevalens om 3,5 procent vid 110 000 fédslar. Under 2016 har A1M
Pharma dven valt att satsa pa njurskydd i samband med malsékande stralbehandling av tumorer, s.k. PRRT-behandling med lakemedel-
skandidaten ROSGard™. Bolaget har kunnat konstatera att rA1M skyddar njurceller i samband med den oxidativa stress som uppkom-
mer vid bland annat akut njurskada. Man har dven sett lovande indikationer pa att rA1M utdver att oskadliggora reaktiva syreféreningar
och reparerar skadad vavnad, dven kan skydda mitokondriernas energiproduktion. Extern expertis har beraknat den potentiella forsal-
jningen av ROSGard™ som behandling av havandeskapsforgiftning till 1,2 miljarder USD 5 ar efter registrering. Styrelsens bedémning
ar att ALM Pharma AB har goda forutsattningar for att kunna generera framtida intdkter och fardigstalla de immateriella tillgdngarna.

Balanserade utgifter for produktutveckling

Koncernen aktiverar utgifter hanforliga till produktutveckling och utgifter for diagnostik i den omfattning de bedéms uppfylla kriterier-
na enligt IAS 38 p. 57 (se ovan om Immateriella tillgangar). Gallande koncernens utvecklingsarbete avseende utveckling av ldkemedel
aktiveras utgifter fran och med godkand Fas lll som en egenupparbetad immateriell tillgang.

Not 4 Finansiell riskhantering

Ett forskningsbolag som A1M Pharma kannetecknas av en hog operationell och finansiell risk, da projekt som Bolaget driver befinner sig
i olika faser av utveckling dar ett antal parametrar paverkar sannolikheten for kommersiell framgang. Sammanfattningsvis ar verksam-
heten férenad med risker relaterade till bl a Iakemedelsutveckling, konkurrens, teknologiutveckling, patent, myndighetskrav, kapital-
behov, valutor och rantor. Under innevarande period har inga vasentliga forandringar avseende risk- eller osakerhetsfaktorer intraffat.

Ur ett redovisnigsperspektiv finns framst tre riskomraden — markandsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. ALM Pharma AB exponeras annu

inte for markansrisk eller kreditrisk, men likviditeten kan vara en risk fér bolaget. Koncernen foljer noga prognoser for likviditetsreserv
for att sakerstalla att koncernen har tillrackligt med likvida medel for att mota behovet i den I6pande verksamheten.

Not5 Resultat per aktie

Bolaget hade 54 615 448 aktier registrerade per 2016-12-31.

Resultatet per aktie uppgick per 2016-12-31 till -19,07 (-15,90) SEK. Bolaget gjorde en sammanlaggning av aktier (1:20) vid foretrade-
semissionen under kvartal 2, 2017. For 6kad jamforbarhet har omrédkning gjorts av historiskt aktieantal, vilket innebdr att resultat per

aktie per 2016-12-31 har dividerats med 2 730 772 aktier (utan omrakning 54 615 448 aktier) och resultat per aktie 2015-12-31 har
dividerats med 1 890 535 aktier (utan omrakning 37 810 696 aktier).
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Not 6 Byte av redovisningsprincip fér emissionskostnader

| samband med delarsrapport 2016-06-30 beslutade styrelsen, i samrad med bolagets revisor, att byta redovisningsprincip gallande
bolagets emissionskostnader. | rapporter tidigare dn 2016-06-30 har emissionskostnader fordelats mellan gamla och nyemitterade
aktier, dar kostnaden for nyemitterade aktier har reducerat det fria egna kapitalet och resterande emissionskostnader har belastat
resultatrakningen. Bolagets nya redovisningsprincip innebar att hela emissionskostnaden reducerar det fria egna kapitalet.
Eftersom bolagets resultat forbadttras med motsvarande belopp innebdr detta att bolagets totala egna kapital forblir oférandrat.

Byte av redovisningsprincip, Emissionskostnader 2015-01-01
Resultatrdkningen 2015-12-31
Koncernen

Finansiella kostnader enligt tidigare rapportering -2461
Justering enligt ny redovisningsprincip 2 358
Finansiella kostnader enligt ny redovisningsprincip -103
Resultat fore skatt enligt tidigare rapportering -32451
Justering enligt ny redovisningsprincip 2 358
Resultat fore skatt enligt ny redovisningsprincip -30 093

Byte av redovisningsprincip, Emissionskostnader

Balansrakningen 2015-12-31
Koncernen

Ovrigt tillskjutet kapital enligt tidigare rapportering 114293
Justering enligt ny redovisningsprincip -2 358
Ovrigt tillskjutet kapital enligt ny redovisningsprincip 111935

Not 7 Rérelsens kostnader férdelat pa kostnadsslag

Rorelsens kostnader presenteras i totalresultatrapporten med en klassificering baserad pa funktionerna ”Forsknings- och
utvecklingskostnader”, “Forsaljningskostnader” samt "Administrationskostnader”. Summan av de funktionsindelade kostnaderna
fordelar sig pa féljande kostnadsslag.

Koncernen
KSEK 2016 2015
Personalkostnader 8249 5416
Lokal-/driftskostnader inklusive laboratoriekostnader 9 565 7772
Avskrivningar (not 16 - 18) 1989 841
Ovriga externa tjinster 34782 16 069
Summa kostnader for forskning och utveckling, forsaljning och administration 54 585 30098
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Not8 Anstallda

2016 2015

Medelantalet anstéllda Antal anstallda Varav man Antal anstéllda Varav mén

Moderbolaget 8 4 3 2

Dotterbolaget - - 1 1

Totalt i koncernen 8 4 4 3

Koncernen
Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 2016-12-31 2015-12-31
Styrelseledamoter 6 7
varav mén: 4 5
Andra anstéllda personer i féretagets ledning
inkl. VD 1 1
varav mén: 1 1

Summa 8 8
Not9 Ersattningar och formaner
Arets 16ner - koncernen ?
2016
KSEK Styrelsearvode Gundlén Rorlig ersattning Pensionskosnad Soc. avg. Summa
Gregory Batcheller, avgdende styrelse- 22 - - - 7 29
ordférande?
Anders Ermén, styrelseledamot - - - - - -
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Stefan Hansson, styrelseledamot - - - - - -
Christina Lloyd, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Bo Akerstrém, styrelseledamot - - - - - -
Martin Austin, tilltrddande styrelse- 33 - - - 10 43
ordférande?
Tomas Eriksson, VD - 1210 324 332 563 2429
Summa styrelse och VD 99 1210 324 332 594 2559
Ovriga anstillda - 4319 - 350 1167 5836
Summa 99 5529 324 682 1761 8395

Y Inga l6ner, ersittningar eller andra férménen utbetalades av dotterbolaget under 2016
2 Gregory Batcheller avgick som styrelseordférande vid bolagsstimman 2016-04-27 och ersattes av Martin Austin.

Arets loner - koncernen

2015

KSEK Styrelsearvode Gundlon Rorlig ersattning Pensionskosnad Soc. avg. Summa
Gregory Batcheller, styrelseordférande 44 - - - 14 58
Anders Ermén, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Cristina Glad, styrelseledamot 22 - - - 7 29

Stefan Hansson, styrelseledamot - - - - - -
Christina Lloyd, styrelseledamot 22 - - - 7 29

Bo Akerstrom, styrelseledamot - - - - - -

Martin Austin, styrelseledamot 22 - - - 7 29
Tomas Eriksson, VD - 1081 92 294 440 1907
Summa styrelse och VD 132 1081 92 294 482 2081
Ovriga anstillda - 2402 - 166 673 3241
Summa 132 3483 92 460 1155 5322
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Avgdngsvederlag
Mellan bolaget och verkstallande direktéren galler en uppsagningstid om sex manader respektive tre manader.
Det finns inget kontrakterat avgangsvederlag till verkstéllande direktoren.
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Not 10 Transaktioner med nirstdende

Transaktioner med néarstaende - koncernen

2016
KSEK Ovrig ersittning
Stanbridge bvba (&gs av Gregory Batcheller, styrelseordférande)? 373
Ermén Produktion & Redovisning AB (dgs av Anders Ermén, styrelseledamot) 113
C Glad Consulting AB (ags av Cristina Glad, styrelseledamot) 81
Stefan Hansson, styrelseledamot -
Design & Care (ags av Christina Lloyd, styrelseledamot) 58
Bo Akerstrom, styrelseledamot -
TransformRx GmbH (&gs av Martin Austin, styrelseledamot) 884
Tomas Eriksson, VD -
Summa styrelse och VD 1509
Ovriga anstillda -
Summa 1509
Y Gregory Batcheller avgick som styrelseordférande vid bolagsstimman 2016-04-27
Transaktioner med narstaende - koncernen
2015
KSEK
Stanbridge bvba (dgs av Gregory Batcheller, styrelseordférande) 215
Ermén Produktion & Redovisning AB (ags av Anders Ermén, styrelseledamot) 45
C Glad Consulting AB (ags av Cristina Glad, styrelseledamot) 323
Stefan Hansson, styrelseledamot -
Christina Lloyd, styrelseledamot -
Bo Akerstrom, styrelseledamot -
TransformRx GmbH (&gs av Martin Austin, styrelseledamot) 1004
Tomas Eriksson, VD -
Summa styrelse och VD 1587
Ovriga anstéllda -
Summa 1587

Not 11 Arvoden till revisorerna

Koncernen
KSEK 2016 2015
PricewaterhouseCoopers AB
revisionsuppdrag 110 115
revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 113 117
skatteradgivning - -
andra uppdrag - -
Summa 223 232
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Not 12 Finansiella kostnader

Koncernen

KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Réantekostnader 17 103

Summa 17 103

Not 13 Uppskjuten skatteskuld
Koncernen

KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Uppskjuten skatt i samband med - 2 360
justering av forvarvsanalys

Summa - 2360

lanslutningtillarsbokslutetper31december2016harnybedémninggjortsavseendedenuppskjutnaskatteskuldavseendekoncernmassiga
overvardensomuppstodisamband med A1M Pharmasforvarvav Preelumina Diagnosticssom genomférdesar2012. Med hansyn tagen il
koncernensbefintligaunderskottsavdragvilkainte omfattasavvaresigkdpeskillings-ellerkoncernbidragssparrarharenféornyadbedémning
per 31 december 2016 gjorts med slutsats att den uppskjutna skatteskulden om 2 360 KSEK har kunnat I6sas upp via resultatrakningen.

Not 14 Skatter

Koncernens samlade underskott uppgar per den 31 december 2016 preliminart till 132 782 (76 509) KSEK och moderféretagets
samlade underskott preliminart till 120 239 KSEK (64 174). Uppskjuten skattefordran pa det ackumulerade underskottet har
varderats till noll dd man i nuldget inte kan bedéma nar det skattemdssiga underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Not 15 Aktiverade utvecklingsutgifter

De aktiverade utgifterna avser till storsta utstrackning utveckling for behandling och diagnostik av preeklampsi.

Koncernen
KSEK 2016 2015
Ingdende anskaffningsvarden 6311 4156
Arets aktiverade utgifter 2759 2 155
Arets aktiverade utgifter genom - -
forvarv av verksamhet
Utgaende ack. anskaffningsvarden 9070 6311
Utgdende redovisat virde 9070 6311

Not 16 Patent

Koncernen
KSEK 2016 2015
Ingaende anskaffningsvarden 23278 20952
Arets aktiverade patentutgifter 2741 2326
Utgdende ack. anskaffningsvarden 26 019 23278
Ingdende avskrivningar -611 -
Arets avskrivningar -2268 -611
Utgdende ack. avskrivningar -2879 -611
Utgdende redovisat virde 23 140 22 667

Foretrddesemission A1M Pharma AB (publ)

95



Not 17 Inventarier

Koncernen
KSEK 2016 2015
Ingadende anskaffningsvarden 1689 847
Arets forvarv 291 842
Utgdende ack. anskaffningsvarden 1980 1689
Ingdende avskrivningar -439 -209
Arets avskrivningar -386 -230
Utgdende ack. avskrivningar -825 -439

Not 18 Finansiella instrument per kategori

Tillgangar i balansrakningen Koncernen

KSEK 2016-12-31 2015-12-31

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar 250 550
Ovriga fordringar 1845 1526
Likvida medel 7009 19 387
Total 9104 21463

Skulder i balansrakningen

Ovriga finansiella skulder

Uppskjutna skatteskulder - 2 360
Leverantérsskulder 9517 3480
Ovriga korta skulder 2615 3164
Total 12132 9040

Not 19 Aktiekapital och antal aktier

KSEK Antal aktier Aktiekapital
Per 1 januari 2015 28981 105 1159
Nyemission 6119 290 245
Utnyttjande av teckningsoptioner/nya aktier 2710301 108
Aktiekapital 31 december 2015 37 810 696 1512
Per 1 januari 2016 37 810 696 1512
Nyemission 16 804 752 673
Aktiekapital 31 december 2016 54 615 448 2185
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Aktien

Aktien i A1M Pharma AB (publ) noterades den 3 april 2013 pa AktieTorget. Sedan den 20 juni 2017 handlas Bolagets aktier pa Nasdaq
First North. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bo-
lagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en rost pa bolagsstamma.

Not 20 Langfristiga skulder

Koncernen
KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Uppskjuten skatt i samband med justering av férvdrvsanalys - 2360
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa - 2360

Not 21 Upplupna kostnader Koncernen
KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Upplupen I6n inklusive sociala avgifter 426 76
Upplupen semesterldneskuld inklusive sociala avgifter 114 468
Ovriga upplupna kostnader 1470 1856
Summa 2010 2 400

Not 22 Vasentliga hiandelser efter balansdagen 2016-12-31

e A1M Pharma meddelar att rA1M visar mitokondrieskyddande effekt enligt preliminara resultat fran prekliniska studier som utforts i
samarbete med NeuroVive Pharmaceutical. Bolaget har dven slutfort samarbetet med Fred Hutchinson Cancer Research Center, vilket
har inneburit 6kad forstaelse kring rA1Ms verkningsmekanismer och tillgéng till nya djurmodeller.

e A1IM Pharma har med goda resultat planenligt genomfort initiala immunogenicitetsstudier i djurmodell for den aktiva substansen i
lakemedelskandidaten ROSGard™. Bolaget kommer att fortsatta att undersoka substansen under langre tidsperioder samt som en
del i den kommande registreringsgrundande GLP-toxicitetsstudien.

e Styrelsen fér A1M Pharma beslutar att genomféra en emission om hoégst 122,9 MSEK av sa kallade units med foretradesratt for befint-
liga aktiedgare samt sammanldggning av aktier (1:20) villkorat godkdnnande vid extra bolagsstimma. Dessutom planeras en listning pa
Nasdag First North med berdknad handelsstart under vecka 23, 2017. Varje unit bestar av tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckning-
soption till emissionskursen 2,25 SEK, motsvarande 0,75 SEK per aktie. Teckningsoptionen I6per till och med den 8 december 2017
och tillfér Bolaget hogst 41,0 MSEK med en I6senkurs pa 0,75 SEK. Emissionslikviden kommer att anvédndas till ALM Pharmas fortsatta
verksamhet inom lakemedelsutveckling, kliniska studier och partnerskapsaktiviteter.

» Bolagets aktiedgare kallas till extra bolagsstimma tisdagen den 14 mars 2017 kl. 10.00 pa Scheelevagen 22 i Lund med anledning av
styrelsens beslut om en foretradesemission samt sammanlaggning av aktier (1:20). Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstamman ska
vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 8 mars 2017, och anmala sig till bolaget senast onsdagen den
8 mars 2017 kl. 12.00.

e A1M Pharmas tillverkningspartner tillverkar framgangsrikt och helt enligt tidsplan en forsta storskalig batch av den aktiva substansen
i lakemedelskandidaten ROSGard™. Efter genomférda tester som visat pa god kvalitet och renhet har Bolaget beslutat att denna batch
skall anvandas i kommande GLP-toxicitetsstudie.

® En extra bolagsstamma halls den 14 mars och beslutar, i enlighet med styrelsens forslag, om en foretradesemission om hogst 122,9
MSEK av sa kallade units med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt sammanlaggning av aktier (1:20).

¢ A1M Pharma meddelar i slutet av mars att preliminara data efter avslutad preklinisk langtidsstudie i djurmodell entydigt visar att den
aktiva substansen i ldkemedelskandidaten ROSGard™ har en stark skyddseffekt mot njurskador i samband med stralbehandling.

* Bolaget meddelar i april att foretradesemissionen i enlighet med bolagstimmobeslut den 14 mars 2017 tecknades till 80,0 MSEK
motsvarande 65,1 procent av emissionsbeloppet 122,9 MSEK, fordelat pa 54 615 448 units a 2,25 SEK. Cirka 44,3 procent av foretra-
desemissionen tecknades med betalning med stéd av unitratter, 12,9 procent av emissionen tecknades utan stod av unitratter, och 7,9
procent av foretradesemissionen tecknades av emissionens garanter enligt ingangna emissionsgarantiavtal.
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Till styrelsen i A1M Pharma AB (publ)
Revisors rapport avseende finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for A1M Pharma AB (publ) och dess dotterbolag ("koncernen™)
pé s.83-97,, som omfattar balansriakningen per den 31 december 2016 och 31 december 2015 och resultatrakningen,
kassaflodesanalysen och redogorelsen for forandringar i eget kapital for dessa ar samt ett ssmmandrag av viasentliga
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant sétt att de ger en rittvisande bild av finansiell stillning, resultat, forandringar i eget kapital
och kassaflode i enlighet med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inforande
och uppratthéllande av intern kontroll som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande sitt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for
att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av vér revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi
foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sédkerhet forsiakra oss om att de
finansiella rapporterna inte innehaller nagra visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tilliampar ISQC 1
(International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhéllande till A1M Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar
att utfora granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsatgdrderna baseras pa var bedomning av risk for viasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen 6vervéger vi den interna
kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och riattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en
grund for att utforma de revisionsétgiarder som ar tillampliga under dessa omstédndigheter men inte for att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksé att utviardera tillampligheten av
anvianda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktoren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillridckliga och dndamalsenliga som underlag for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards sd som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning
av A1M Pharma AB:s (publ) finansiella stillning per den 31 december 2016 och 31 december 2015 och av dess
resultat, redogorelse for forandringar i eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Lund den 26 februari 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehaill
Auktoriserad revisor
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ORDLISTA

Adaptiv studie
En adaptiv klinisk studie innebdr att vissa beslut om den kliniska
studiens utformning fattas utifran resultat som fas under studiens

gang.

Contract Research Organization (CRO)

Contract Research Organization (CRO) ar en organisation som till-
handahaller stdd till Idkemedels- och bioteknikforetag i form av
forskningstjanster pa kontraktsbasis

EMA
European Medicines Agency dr europeiska ldkemedelsmyn-
digheten.

Fas|

Forsta delen av den kliniska studien. Fas | &r forsta tillfallet lake-
medlet prévas pa méanniskor. Studierna ar placebo-kontrollerade
och sker i mindre grupper om 20-100 individer.

Fas i

Fas Il &r det forsta tillfallet da lakemedlet ges till patienter med
den aktuella sjukdomen. Malet &r att visa att lakemedlet faktiskt
har effekt och att faststélla den dos som ska anvédndas i storska-
lig provning. Testgrupperna ar storre och bestar ofta av 100-500
individer.

Fas Il

| Fas Ill &r testgrupperna ofta 1 000-5 000 patienter och syftet ar
att visa att lakemedlets eller behandlingens effekt &r statistiskt
sakerstalld. Ar resultaten goda kan ansékan om godkénnande
ldmnas in till Idkemedelsmyndigheten.

Fas IV

Fas IV &r studier efter det att lakemedlet har godkénts av ldkeme-
delsmyndigheten och lanserats pa marknaden. Fas IV-studierna
syftar till att optimera och effektivisera lakemedlets anvandning.

FDA
Food and Drug Administration dar amerikanska lakemedelsmyn-
digheten.

Fria radikaler

Fria radikaler ar atomer eller molekyler som har oparade elek-
troner i den ytterska energinivan. Detta gor ofta fria radikaler my-
cket reaktiva, s att de garna bildar nya kemiska foreningar. Fria
radikaler kan astadkomma allvarliga cellskador genom oxidativ
stress.

Good Laboratory Practice (GLP)

GLP star fér Good Laboratory Practice (God Laboratoriessed pa
svenska) ar ett kvalitetssystem som omfattar den organisatoriska
processen och de forhallanden som rader nér icke-kliniska saker-
hetsstudier planeras, utfors, 6vervakas, registreras, arkiveras och
rapporteras.

Good Manufacturing Practice (GMP)

Good Manufacturing Practice (God tillverkningssed pa svenska)
ar ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av
ldkemedel, livsmedel och hélsokost. | detta ingar regler kring
personalens utbildning och ansvarsforhdllanden. Anledningen
till att dessa regler tagits fram, ar huvudsakligen for att se till
att ldkemedlets kvalitet haller hog klass. Lakemedelsverket

ar den myndighet som kontrollerar att féreskrifter tillampas i
verksamheten.

Hemoglobinmolekyl e/ler Heme

Hemoglobin &r ett protein som finns i roda blodkroppar hos
manniskan och manga djur. Hemoglobinet transporterar
syrgas fran lungorna ut till kroppens Ovriga vavnader. Hem
kommer fran hemoglobinets jarninnehallande hemgrupp,
som binder syrgasmolekylen och ger blodet dess roda farg.
Vid forbranningen i cellerna kommer nagra procent av det
omsatta syret att omvandlas till giftiga former av syre eller fria
syreradikaler. Den typ av radikal som forst och framst alltid bildas
kallas superoxidradikalen.

Klinisk studie

En klinisk studie innebadr en undersékning pa manniska av ett
ldkemedels effekt. Syftet med studien ar bl a att ta reda pa
ldkemedlets sdkerhet och effektivitet pa olika patientgrupper,
studera biverkningar och hur lakemedlet interagerar med andra
ldkemedel. Den kliniska studien brukar delas upp i fyra faser, Fas
I, 11, 1l och IV och &r ett krav for att myndigheterna ska godkédnna
ett nytt lakemedel.

NETs

Neuroendokrina tumorer, NETs, &r ett samlingsnamn for en typ av
hormonproducerande tumérer som oftast uppstar i mag-tarm-
kanalen eller lungorna.

Oxidativ stress

Oxidativ stress kan beskrivas som en inre kemisk obalans. Oxida-
tiv stress uppstar nar kroppen sjalv producerar for mycket skad-
ligt syre, framst fria radikaler, eller ndr @mnen tas in i kroppen
som orsakar skada, t ex amnen i cigarettrok. De viktigaste antiox-
idanterna som skyddar oss mot oxidativ stress tillverkas av kro-
ppen sjalv. En av dessa ar proteinet alfa-1-mikroglobulin, AIM.

Preklampsi
Havandeskapsforgiftning.

Proof of Concept (PoC)
Proof of Concept (PoC) &r en metod for att utvdardera om behan-
dlingsmetoden har effekt.

Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT)

Peptide Receptor Radionuclide Therapy (PRRT) dr en malsékande
stralbehandling mot neuroendokrina cancertumorer. Vid PRRT
behandlas patienten med en substans som bestar av tva delar, en
peptid som faster vid tumdrens yta och ett radioaktivt dmne som
bryter ner cellvdavnaden.

Reactive Oxygen Species (ROS)

Reaktiva syreforeningar eller reaktiva syreradikaler pa svenska.
Detta ar en grupp syreféreningar som ar mycket reaktiva
framst p g a att de antingen ar fria radikaler eller latt 6vergar i
radikalféreningar.

Sarlakemedelsstatus

Sarldkemedelsstatus (Orphan Drug Designation) innebér att
produkten erhaller marknadsexklusivitet efter marknadsgod-
kdnnande dven om aktuella patent inte langre ar gallande.
Sarldkemedelsstatus ger exklusivitet i tio ar inom EU réknat fran
tidpunkten for marknadsgodkénnande.
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